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Redlny sezénné ocistény HDP mirné klesl o 0,2 %. Harmonizovany index
spotrebitelskych cen zpomalil své tempo rlstu, kdyZz vzrostl o 12,0 %. Mira
nezaméstnanosti se mirné zvysila na 2,6 %, i tak vSak naddle dosahovala nejnizsi urovné
nezaméstnanosti v EU. Sektor vladnich instituci hospodafril s deficitem 3,7 % HDP. Mira
zadluZeni vladnich instituci vici HDP poprvé po 3 letech mirné klesla, ato 00,2 p. b. na
44,0 %.

CNB pfistoupila v prosinci v kontextu klesajictho tempa domaci inflace k jednomu
sniZeni 2T repo sazby 0 0,25 p. b. na 6,75 %. To znamenalo prvni pokles této sazby za
vice nez 3 roky. Primérny kurz ceské koruny vGéi euru posilil o 60 haléfl na
24,0 CZK/EUR.

Objem prostifedkl umisténych na finanénim trhu se zvysil o 13,3 % na 9,7 bil. K¢, coZ
predstavovalo jejich nejvyssi absolutni i relativni narlist za poslednich 5 let. Nejvyssi
absolutni pfirGstek prostfedkl zaznamenaly opét vklady u dvérovych instituci
(0 842,7 mld. K¢), které zaujimaly pfiblizné 69% podil na celkovych prostiedcich.
Nejvyssi tempo rlstu vykazaly prostfedky spravované investicnimi fondy (o 26,0 %),
a jejich podil na celkovych prostredcich tak vzrostl na 14,3 %.

Objem Uspor domdacnosti umisténych v ramci produktl ¢i nastrojd financniho trhu
vzrostl o 11,7 % na 6,4 bil. K& Z hlediska vyvoje struktury uUspor domdcnosti
zaznamenaly nejvyssi absolutni i relativni narQst investi¢ni fondy, a to 0 311,4 mid. K¢,
resp. 38,4 % na 1,1 bil. K¢ Narast objemu terminovanych vkladl byl vyssi neZ v pfipadé
neterminovanych vklad(, které vykazaly nejvyssi pokles podilu na Gsporach domacnosti
(0 2,8 p. b.) na 45,6 %. Celkové se béhem poslednich 5 let podil vkladovych produktd
u Uvérovych instituci na uUsporach domacnosti snizil na 61,2 %, a to zejména ve
prospéch Uspor umisténych v investi¢nich fondech, jejichZ podil vzrostl na 17,6 %.

ZadluZeni domacnosti vzrostlo o 4,7 % na 2,3 bil. K& Tempo ristu objemu dvérl na
bydleni zpomalilo na 4,2 %. Podil téchto Gvér( na celkovém zadluZzeni domacnosti
mirné klesl na 75,3 %.

V poctech subjektll jednotlivych sektord finan¢niho trhu nedoslo k vyraznym zménam.
V oblasti kapitdlového trhu pokracoval rlist poctu investi¢nich fondl. Dominantni
bankovni sektor rozsitily Partners Banka, a.s. a 1 pobocka zahrani¢ni banky.

Bankovni sektor (véetné stavebnich spofitelen) jiz tradi¢cné potvrdil svoje dominantni
postaveni na ceském finanénim trhu. Tempo rdstu objemu aktiv o 11,1 % na 9,9 bil. K¢
bylo nejvyssi za poslednich 5 let. Celkovy kapitdlovy pomér, jakozto klicovy faktor
odolnosti sektoru, mirné vzrostl o 0,6 p. b. na 22,9 %. Zisk pred zdanénim se zvysil
01,2 %na 123,0 mld. K¢.

Setrvani ménoveépolitickych sazeb na zvySenych drovnich se projevilo v pokracujicim
rdstu prdmérnych rocnich korunovych urokovych sazeb, které na vkladech domacnosti
i nefinancnich podnikl a také na Uvérech nefinan¢nim podniklim vzrostly na nejvyssi
Grovné za vice ne? 20 let. Uro&eni vér( nefinanénim podnikiim se zvysilo vice ne?
v pfipadé uvérd domdcnostem, u nichZz plsobil vyssi podil uvérd s delsi dobou fixace
urokové sazby.

Objem klientskych bankovnich vkladl se zvysil o 14,4 % na 6,7 bil. K¢, tedy vice nez
dvojnasobnym tempem oproti roku 2022. Naproti tomu objem klientskych dvéra
vzrostl o 7,0 % na 4,4 bil. K¢ kdyZz dominantni sektor domacnosti vykazal zhruba
polovi¢ni tempo rastu (4,7 %) nez nefinanéni podniky (9,8 %). Podil nevykonnych tvérd
na celkovych klientskych uvérech tfetim rokem klesal, a to meziro¢né o 0,3 p. b., na

v bankovnim sektoru vyrazné vzrostl 0 9,9 p. b. na 153,8 %.
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Objem nové poskytnutych hypotecnich Uvérd vzrostl o 12,3 % na 636,3 mid. Kc.
Vyraznéjsi byl rdst dvérd na nebytové nemovitosti a jiné ucely (o 18,7 %) na
299,2 mld. KE. U uvérd na bytové nemovitosti se v rlstu objemu (07,2 %) na
337,1 mld. K¢ zasadnéji projevily refixace v minulosti poskytnutych hypoték. Z toho
objem novych hypoték obyvatelstvu mirné vzrostl o 5,7 % na 304,1 mld. K. Naopak
Cisté nové hypotecni Uvéry obyvatelstvu na bytové nemovitosti vyrazné klesly o ¢tvrtinu
na 111,7 mld. K&. Celkové portfolio nesplacenych hypotecnich uvérd se zvysilo 0 7,5 %
na 2,7 bil. K¢.

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni klesl 0 22,3 % na 377,9 tis. smluv.
Celkova nasporend Castka také poklesla o 6,4 % na 313,4 mld. K¢ Podil vkladl
domadcnosti u stavebnich spofitelen na celkovych vkladech u Gvérovych instituci se
snizil na 8,0 %. Stat vyplatil spoficim Ucastnikdim na pfimé statni podpore 4,2 mid. K¢.
Objem novych Gvérl poskytnutych stavebnimi spofitelnami poklesl jesté vyraznéji, a to
037,6 % na 33,3 mld. K¢ Celkovy objem uvérd dosahl presto historicky nejvyssi
hodnoty 348,1 mid. K¢.

Celkova aktiva sektoru druzstevnich zaloZzen druhym rokem vzrostla, a to 0 6,4 % na
10,1 mld. K¢, ovSem stejné jako v pfedchozich 4 letech tvofila jen 0,1 % aktiv vSech
uvérovych instituci. Podil nevykonnych uvérd se zvysil 0 1,5 p. b. na 27,1 %. Celkovy
kapitalovy pomér vzrostl o 3,6 p. b. na 28,5 %. Sektor druZstevnich zaloZzen dosahl
tretim rokem kladného vysledku hospodareni pred zdanénim, a to ve vysSi témér
99 mil. K&.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatel( financovani vzrostla o0 10,1 % na
485,4 mld. K¢, nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let. Presto se podil tohoto sektoru vici
bilan¢ni sumé bankovniho sektoru drzel pod 5% hranici. Objem poskytnutych pljcek se
zvysil 0 10,4 % na 385,5 mld. K¢, pficemz rlst zaznamenaly vsechny tfi dil¢i segmenty,
a to spolecnosti finanéniho leasingu 0 12,0 %, spolecnosti ostatniho Uvérovani o0 5,6 %
a faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0 5,2 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vzrostl 0 17,7 % na 1 414 bod(, tj. 0 4,1 p. b. méné nez
hodnota souhrnného globalniho indexu MSCI ACWI. Objem burzovnich obchodl se
snizil 0 21,9 % na 141,3 mld. K¢ predevsim kvili poklesu obchodi s akciemi. Objem
obchodl vramci RM-S, ktery se zaméfuje predevsim na drobné investory, vykazal
vyrazny pokles o0 34,2 % na 4,3 mld. K¢.

Celkovy objem dluhopist emitovanych nefinanénimi podniky se mirné sniZil 0 1,3 % na
265,9 mld. K¢, a pokracoval tak ve strednédobém poklesu, k ¢emuz vedlo predevsim
pUsobeni zvysenych Urokovych sazeb. Prostfednictvim dluhopist byly nefinan¢nim
podnikim poskytnuty zdroje odpovidajici témér pétiné objemu domacich bankovnich
uveérd.

Objem aktiv nebankovnich obchodnik(i s cennymi papiry se témér nezménil, kdyz Cinil
27,3 mld. KE. Naproti tomu objem majetku svéreny spravcim aktiv pokracoval v ristu,
ato 0 22,8 % na celkovych 2,3 bil. K¢.

V navaznosti na vyvoj na financnich trzich dosahly investi¢ni fondy nejvyssiho rlstu
objemu celkového majetku (o0 26,0 %) za poslednich 5 let na historicky nejvyssi hodnotu
1 390,2 mld. K¢. Objem majetku ve fondech kvalifikovanych investord vzrostl o 28,3 %
na 450,8 mld. K¢ a ve fondech kolektivniho investovani o 25,0 % na 939,3 mld. K¢.
Z hlediska struktury druht fondU kolektivniho investovani dle kategorii tfid aktiv doslo
v pfipadé domacich fondl k narlstu podilu dluhopisovych fondi (o 7,8 p. b. na 44,5 %)
a naopak k poklesu podilu fond smisenych (0 5,0 p. b. na 29,0 %) i akciovych (0 1,4 p. b.
na 14,9 %). Mezi zahrani¢nimi fondy si udrzely svij dominantni podil akciové fondy
(ndrdst 0 0,1 p. b. na 41,7 %).
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Hrubé predepsané pojistné pokraCovalo vrastu, kdyz se zvysilo o 6,5 % na
213,1 mld. K&. Celkové posileni sektoru bylo tazeno segmentem neZivotniho pojisténi
(ndrdst 09,1%). Pojistné v segmentu Zivotniho pojisténi naopak nepatrné kleslo
(0 0,3 %). Celkovy pocet pojistnych smluv se zvysil (0 4,5 %) na 31,2 milionu. V pribéhu
roku bylo zaznamenano 3,2 mil. pojistnych udalosti. Bilan¢ni suma sektoru vzrostla
04,3 % na 514,1 mld. K¢.

Celkovy pocet ucastnikd . penzijniho pilife se sniZil o0 3,9 % na 4,2 mil. osob. Objem
tempem za poslednich 5 let, a to 0 1,9 % na 595,5 mld. K¢. Primérny mésicni prispévek
Ucastnika se v rdmci transformovanych fondd sniZil na 792 K¢ a v pfipadé ucastnickych
fondl naopak vzrostl na 871 K¢. Podil smluv s prispévkem zaméstnavatele vykazal
nardst o 1,2 p. b. na 25,9 %. Celkova vyse statnich prispévkl poukazanych ucastniklim
Ill. penzijniho pilite poklesla 0 2,1 % na 7,5 mld. K¢. Transformované i tcastnické fondy
zaznamenaly ke konci roku 2023 sva historicky nejvyssi zhodnoceni.

Byl prijat zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem financniho trhu
a s podporou zajisténi na stafi, dale novely zdkona o investicnich spolecnostech
ainvesti¢nich fondech, zdkona o ozdravnych postupech a FeSeni krize, zdkona
o podnikani na kapitdlovém trhu a zékona o pojistovnictvi a v ramci tzv. Konsolida¢niho
balicku novela zakona o stavebnim spofeni. Na evropské urovni byla schvalena novd
smérnice o spotiebitelskych Gvérech a predpisy tykajici se nabizeni financnich sluzeb
na dalku, centrdlnich depozitdfi cennych papirli, evropskych zelenych dluhopist
a publikovan balicek pro oblast digitalnich financi.
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