Statni zavérecny ucet CR za rok 2024

EXEKUTIVNiI SHRNUTI

EKONOMICKY VYVO)

Ceska ekonomika se v minulém roce vratila k rdstu.
Za cely rok 2024 vzrostl ekonomicky vykon CR o 1,1 %,
k ¢emuz pfispélo oziveni spotfeby domacnosti vlivem
odeznéni inflacnich tlakd. Investicni aktivita se sniZila
vlivem pretrvavajicich problémd v zemich eurozény
a nizkého vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu. Vladni
investice  limitoval prechod na novou financni
perspektivu EU fondd. Naproti tomu dokoncovani dfive
naakumulovanych  objedndvek v  automobilovém
pramyslu podpofilo vyvoz. Saldo zahrani¢niho obchodu
tak k hospodarskému rdstu pfispivalo kladné. Na trhu
prace se nadéle projevovaly nerovnovahy, které souvisely
s nedostatkem pracovnikl. V dlsledku toho mira
nezameéstnanosti i pres slabou hospodafskou dynamiku
setrvala na 2,6 % a v porovnani se zemémi EU byla
nejnizsi. Nedostatek pracovnikl v mnoha odvétvich
a profesich prispél k rlstu nominalnich vydélkd, ktery
v lofhském roce po dvou letech predcil inflaci.

Mira inflace v prdméru za cely rok 2024 (cinila 2,4 %.
Inflacni tlaky byly vyrazné nizsi nez v pfedchozich dvou
letech. Stale byl znac¢né zvyseny rlst cen sluzeb, naopak
cenova dynamika zbozi byla utlumend. V rédmci
administrativnich cen byly nadale dominantnim faktorem
ceny energil, a to vlivem vyrazného zdraZzeni jejich
regulovanych slozek. Restriktivni plsobeni ménové
politiky spolecné s fiskdInim konsolida¢nim balickem
mirnily domaci poptavkové inflacni tlaky. Ve sméru nizsi
inflace pUsobil i lehky pokles ceny ropy. Naopak vyvoj
kurzu koruny vaci hlavnim svétovym ménadm pisobil
protiinflacné.

HLAVNIi MAKROEKONOMICKE AGREGATY*

Srg:lié((c):ga skute¢nost  rozdil
Nominalni HDP v mid. K¢ 7751 8 011 260
Realné HDP ristv % 23 1,1 12
Mirainflace primérv % 2,8 2,4 -0.4
Zaméstnanost ristv % 0,7 0,3 -04
Mira nezaméstnanosti primérv % 2,7 2,6 -01
Dlouhodobé trokové sazby % p.a. 3,9 4,0 0,1

*Makroekonomicka predikce srpen 2023 a duben 2025
Zdroj: MF CR
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VYSLEDKY SR V ROCE 2024

Hospodafeni statniho rozpoc¢tu CR skoncilo v roce 2024
schodkem 2714 mld. K¢ Deficit mezirocné klesl

Vv

planu 282,0 mld. K¢.

“Proti schvélené vysi deficitu vykazal rozpocet lepsi
vysledek o 10,6 mld. K¢ a pfitom byly naplnény vsechny
priority této viady. Splnili jsme nase rozpoctové zavazky
pro skolstvi, obranu nebo socialni vydaje, zlstali jsme
umirnéni v béznych vydajich a pfitom stat masivné
investoval. Zavérem roku jsme museli zvladnout i Skody
po povodnich,” fekl k vysledkdm plnéni statniho rozpoctu
ministr financi Zbynék Stanjura.

ZAKLADNIi UKAZATELE SR 2024

PRIJMY ‘ 1965,4 wmip. ke

VYDAJE | 22368 win«c

*Z TOHO KAPITALOVE VYDAJE: 212,5 MLD. KC
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KOMENTAFV{,KE ZMENAM V PRIJMECH
A VE VYDAJICH SR

Prijmy

Pfijmy statniho rozpoctu v roce 2024 vzrostly o 2,7 %
a jejich vyssi dynamiku tlumilo nejvice zapojeni
prostredkll ze zvlastnich Uc¢td Ministerstva finandi,
na které se mimo jiné soustfeduji vynosy z majetkové
Ucasti statu v akciové spolecnosti CEZ, nizsi o 27 mid. K¢
a také nepravidelné pfijmy z Evropské unie (-13,8 mld. K¢)
ovlivnéné vyraznym poklesem refundaci spojenych
s viceletym financnim ramcem 2014-2020.

Tempo danovych pfijm0 bez pojistného dosahlo v roce
2022 a 2023 dvoucifernych hodnot a vyplynulo
predeviim z ekonomického oziveni souvisejiciho
se zrusenim protipandemickych restrikci. Ke zpomaleni
rGstu inkasa dani na 2,9 % v roce 2024 vyrazne prispély
klesajici vynosy z mimofadného a docasného zdanéni
v souvislosti s energetickou krizi (-21,0 mld. K¢). Pfi jejich
ocisténi dosahlo meziro¢ni navyseni 54 %, ke kterému
nejvice napomohly vynosy ze zdanéni hazardu (+61,8 %),
prijma  fyzickych osob (+13,4 %), mineralnich olej
(+13,3 %) ci tabakovych a souvisejicich vyrobkl (+7,1 %).
V této oblasti se jiz zacaly promitat prvni dopady pfijeti
zakona o konsolidaci vefejnych rozpoctld véetné zmeny
rozpoCtového urceni dani ve prospéch statniho
rozpoctu.

Vybér pojistného na socialni zabezpeceni vyssi 0 9,2 %
byl determinovan nejen objemem mezd a platl, ale
i zménou legislativy spocivajici ve znovuzavedeni
pojistného na nemocenské pojisténi pro zaméstnance
a zvySeni vymérovacich zakladd u osob samostatné
vydélecné cinnych.

HLAVNI MEZIROCNI ROZDILY V PRIJMECH

(V MLD. KC)
Pojistné na soc. zabezpeceni 63,4
Dané z pfijm0 fyzickych osob 20,0
Dan z pfidané hodnoty 16,4
Spotfebni dané z mineralnich olejl 99
Dané z hazardu 54
Nedanové pfijmy 41
Spotfebni dané z tabakovych vyrobka 38
Dané z pfijm0 pravnickych osob -10,7
Pfijmy z EU/FM -14,1
Mimoradné dané * -21,0
Prijmy VPS z privatiza¢niho Gctu -27,0

ROZDIL V PRIJMECH CELKEM 51,3

*dan z neocekavanych ziskd a odvod z nadmeérnych pfijm
Vydaje

Mezirocni rist vydaju statniho rozpoctu o 1,6 % byl
vydaje vzrostly predevsim zasluhou vydajl na obranu
(+61,1 mld. K¢&), sociadlnich transferd (+38,3 mld. K¢),
obsluhy statniho dluhu (+20,1 mld. K&) a platby statu
do systému zdravotniho pojisténi (+12,7 mid. K¢) 0 7,8 %,

Ministerstvo financi
&y %@ Ceské republiky

tedy o 126,3 mld. K& Podil povinnych vydajl na vsech
vydajich statniho rozpoctu mezirocné vzrostl ze 73,6 %
na 78,2 % a na celkovych pfijmech z 84,7 % na 89,0 %.
Za vyraznym poklesem nepovinnych vydajl statu
0 159 %, tj. 0 92,2 mld. K¢, stala predevsim docasna
a mimoradna podpora v oblasti energii (-82,1 mid. K¢),
jejiz vyplata probihala v nejvyssi mife v poslednim
Ctvrtleti roku 2022 a v pribéhu roku 2023.

Investi¢ni aktivita statu realizovana z témér dvou tretin
ve formé transferl prekrocila Uroven roku 2023 mirné
0 1,0 % a predstavovala necelych 10 % celkovych vydaju.
Vzrostlo predevsim financovani z narodnich zdrojl
(+18,1 mid. K&), které nejvice navysila investicni cast
vydajld na obranu v objemu 66,0 mid. K¢ (z celkovych
166,7 mld. K¢) vys$si o 38,9 mid. K.

HLAVNIi MEZIROCNI ROZDILY VE VYDAJICH

(V MLD. KC)
Vydaje na obranu (bez EU/FM) 61,1
Socialni davky 36,5
Obsluha statniho dluhu 20,1
Bézné transfery SFDI a SZIF 19,9
Platba v.z.p. za statni pojisténce 12,7
Vydaje regionalniho $kolstvi 54
Bézné transfery VS a WVI 4,5
Odvody do rozpoctu EU -71
Kapitalové vydaje (bez vydaji na obranu) -36,9
Pomoc s vysokymi cenami energii -82,1
ROZDIL VE VYDAJICH CELKEM 342

KOMENTAR KE SPECIFIKUM DANEHO ROKU

V roce 2024 byl poprvé do vydajovych parametr
schvaleného rozpoctu zahrnut zavazek financovani
obrannych vydaji ve vysi 2 % HDP. Ponechani vydajd
na obranu na Urovni predchozich let (cca 1,4 % HDP)
by v souladu s konsolida¢nimi snahami vedlo
k' meziro¢nimu poklesu celkovych vydajd, ovsem
dosazeni milniku v pInéni zavazku vici NATO byla v dobé
ruské vojenské agrese na Uzemi Ukrajiny jedna z hlavnich
priorit vladni koalice. Navrzena vyse téchto vydajl Cinila
necelych 167 mild. K¢ a ve skuteCnosti dosahla témér
170 mid. K& coz predstavovalo 2,1 % HDP pfi pouZiti
narodni metodiky vypoctu.

Dopady valecného konfliktu na Ukrajiné se i v roce 2024
promitaly do vydajl statniho rozpoctu, predevsim
ve formé vyplaty humanitarni davky, zvysené platby statu
vefejného zdravotniho pojisténi ¢i pomoci s nouzovym
ubytovanim uprchlikd. Tyto a souvisejici vydaje vsak
mezirocneé klesly a zameéstnavani téchto osob mélo
soucasné pozitivni efekt na pfijmovou stranu rozpoctu.

Prvni odhady $kod po zafijovych povodnich vedly vliadu
k prijeti novely zakona o statnim rozpoctu, kterou byla
navysena o 30 mld. K¢ vladni rozpoctova rezerva a tim
padem i planovany schodek. Rada zachranafskych
cinnosti a okamzitd pomoc statu i Uzemni samospravy
byla zpocatku realizovana z Uspor pfislusnych resortd ¢i
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rozpoCtll municipalit. Po novelizaci zakona o statnim
rozpoltu bylo na zakladé uprfesnénych pozadavkd
kapitoldam statniho rozpoctu uvolnéno
na feSeni disledkd této zivelni katastrofy 15 mld. K¢,
z nichz velkad cast bude vynaloZzena az v pribéhu roku
2025.

STRATEGIE DLUHOVEHO FINANCOVANI

Z&kladni ramec realizace financovani statu pro rok 2024
a vychozi limity a cile pro jednotlivé sledované ukazatele
portfolia statniho dluhu ve stfednédobém vyhledu byly
stanoveny ve Strategii financovani a fizeni statniho dluhu

CR na rok 2024, kter4 byla uvefejnéna dne 4. ledna 2024.

Celkova korunova vyse statniho dluhu ke konci roku 2024
dosahla 3 365,2 mld. K¢ coz oproti konci roku 2023
predstavuje nardst o 254,3 mld. K&. V relativnim vyjadreni
v0¢i hrubému domacimu produktu doslo k meziro¢nimu
narlstu ze 40,8 % na 42,0 %. Rlst korunové hodnoty
statniho dluhu byl zpUsoben realizaci vypujénich operaci
zejména prostfednictvim emisi  korunovych statnich
dluhopisti na domacim trhu za Ucelem pokryti celkové
potfeby financovani statu, kterd v roce 2024 doséahla
hodnoty 531,0 mld. K&.

SALDO A STATNIi DLUH

2020 2021 2022 2023 2024

Saldo SR v mid. k¢ -3674 -419,7 -360,4-2885 -2714

Saldo SR v % HDP 63 -67 51 -38 -34
Statni dluh v mid. k¢ 20497 24657 28948 31109 33652
Statni dluh v % HDP 352 391 411 408 420
Vydaje na dluhovou sluzbuvmid k¢ 40,1 422 497 683 885
HDPvb.c 58283 63078 70499 76185 80107

Primérnd doba do splatnosti nové prodanych
korunovych  statnich  dluhopist  cinila 10,4 roku
a prdmérny vynos nové prodanych fixné uUrocenych
statnich dluhopist cinil 3,95 % p. a. Primérnad doba do
splatnosti statniho dluhu na konci roku 2024 dosahla
Urovné 6,3 roku a sméfovala tak k nastavenému
sttednédobému cili pro tento parametr refinancniho
rizika statniho dluhu. V rdmci refinanéniho rizika je navic
sledovan i ukazatel prdmérné doby do splatnosti pfi
zapocitani celkovych disponibilnich likvidnich prostredkd
souhrnnych Uctd statni pokladny oproti nejblizsim
splatkdm statniho dluhu. Pro takto odcistény ukazatel
primérné doby do splatnosti neni pro stfednédoby
horizont stanovena cilovd hodnota, nicméné ke konci
roku 2024 Ccinila vySe tohoto ukazatele 7,2 roku, coz
potvrzuje zachovani stabilni refinancni a likviditni pozice
statu. To doklada také podil statniho dluhu splatného
v jednorocnim horizontu, ktery zlstal jiz druhy rok
po sobé pod hranici 10 %. V roce 2024 také mirné pokles!
podil &isté cizoménové expozice statniho dluhu na 5,2 %.

CISTE VYDAJE NA DLUHOVOU SLUZBU (Vv MLD. K&)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

FISKALNi PRAVIDLA

Fiskalni pravidla stanovuji mantinely pro udrzitelnost
vefejnych financi a omezuji vliv politického cyklu.
Néarodni fiskalni pravidla jsou definovana zakonem
o pravidlech rozpoctové odpovédnosti. Jde o pravidlo
strukturalni  bilance  (tedy  bilance  bez  vlivu
hospodéaiského cyklu a jednorazovych ¢i jinych
pfechodnych opatfeni), pravidlo pro hospodareni
Uzemnich samospravnich celkl a pravidlo pro vysi dluhu
(tzv. dluhova brzda). Ta se aktivuje, zjednodusené feceno,
pokud dluh sektoru vefejnych instituci dosahne 55 %
nominalniho hrubého domaciho produktu. CR jako ¢len
EU podléha dale systému fiskalnich pravidel EU, ktera
jsou soucasti Paktu o stabilité a rlstu.

Fiskalni pravidla znaji vyjimecné situace, kdy se jejich
platnost omezuje. Jde o tzv. Unikové klauzule. V pfipadé
narodnich pravidel jde o hospodafskou recesi, plnéni
novych mezinarodnich zavazk( nad urcitou vysi,
odstraniovani nasledkl Zivelni pohromy ¢i viddou
vyhlasené stavy nouze, nebezpedi ¢i dokonce valecneho
stavu. Unikovéa klauzule z titulu vyhladseného nouzového
stavu byla aktivovana béhem pandemie covid-19.
Evropska pravidla jsou v tomto ohledu obdobna, znaji
obecnou Unikovou dolozku (pro otfesy v celé EU &i celé
eurozoné) a Unikové dolozky pro jednotlive zemé
(specifické udalosti postihujici  jen vybrané zemé,
napr. zivelni pohroma vétsiho rozsahu). Obecna Unikova
dolozka byla poprvé na Urovni EU aktivovana v roce 2020
v souvislosti s pandemii a pfetrvala v dlsledku valky
na Ukrajiné a energetické krize az do roku 2023.

Dodrzovéni fiskalnich pravidel v CR hodnoti Narodni
rozpoctova rada.

SALDO A DLUH SEKTORU VLADNICH INSTITUCI

2020 2021 2022 2023 2024

Saldo mid. k¢ -329,3 3123 -2163  -286,1 -177,2
Saldo % HDP -5,6 5,0 -3/1 -3,8 2,2
Strukturalni saldo %HDP -3 -3,3 -2,5 -2,7 -1,9
Dluh mid. k& 21497 25668 29976 32341 34919
Dluh % HDP 36,9 40,7 42,5 42,5 43,6

HDPvb.c, mid. k¢ 58283 63078 70499 76185 80107

Zdroj: CSU, strukturalni saldo MF CR



