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Seznam poutzitych zkratek

D, Co e béiné ceny

CZK e kodové oznaceni ceské koruny

CR ettt Ceska republika

EK e Evropska komise

ESA 2010 ..ovveieiieeeeiee e Evropsky systém narodnich a regionalnich uctd z roku 2010
EU, EU27 ..o Evropska unie (svym pokrytim zahrnuje vsech 27 zemi)
EUR oottt kédové oznaceni eura

HDP et hruby domaci produkt

MPF CR oottt Ministerstvo financi CR

o TR TR per annum (za rok)

P D e procentni bod

L oSSR stalé ceny

Znacky pouzité v tabulkach

Pomlcka (=) na misté Cisla znadi, Ze se jev nevyskytoval nebo zapis neni z logickych dlvod( mozny.

Uzavérka datovych zdrojti
Makroekonomické datové zdroje v této publikaci jsou vztazeny k 1. dubnu 2025 a fiskalni data k 8. dubnu 2025.

Poznamka

Souctové Udaje publikované v tabulkach mohou byt v nékterych pfipadech zatizeny nepfesnosti na poslednim dese-
tinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.



Uvod a shrnuti

Fiskalni progndza Ministerstva financi je novy dokument, ktery reaguje na zmény v rdmci evropského semestru, resp.
ve spravé hospodarskych zalezitosti v Evropské unii. Od dubna 2024 vesla v U¢innost nova Uprava evropskych fiskal-
nich pravidel, predevsim vsak natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1263 ze dne 29. dubna 2024 o u¢inné
koordinaci hospodarskych politik a mnohostranném rozpoc¢tovém dohledu a o zruSeni nafizeni Rady (ES) ¢. 1466/97.
Timto pravnim predpisem doslo ke zruseni konvergencnich programi a programu stability, které obsahovaly fiskalni
progndzu a popisovaly zaméry vlady v oblasti hospodarské politiky. Konvergencni programy a programy stability byly
nahrazeny stfednédobymi fiskalné-strukturalnimi plany. Plan vSak neobsahuje fiskalni predikci a neobsahuiji ji ani zpra-
vy o pokroku, jez fiskalné-strukturdlni plany kazdoro¢né vyhodnocuji. Fiskalni prognodzy by se tak vytvarely pouze
v srpnu pro potreby pripravy statniho rozpoctu na nadchazejici rok a v listopadu v ramci Fiskalniho vyhledu. Samostat-
nou kvétnovou progndzou se tak vracime k praxi, ktera ve vydavani fiskalnich prognéz platila do roku 2015.

Fiskalni progndza vychazi z makroekonomické predikce
Ministerstva financi vydané v dubnu 2025. Ta pocita, ze
by se ekonomicka aktivita v letoSnim roce mohla zvysit
02,0%, a to zejména zasluhou akcelerace spotieby
domadcnosti, v mensi mife také tvorby hrubého kapitalu
a vladnich spotfebnich vydajl. V roce 2026 by ekonomi-
ka mohla diky silnéjsi dynamice investic a zrychleni hos-
podarského rdstu vzemich hlavnich obchodnich
partner( vzrlst o 2,4 %. Primérnd mira inflace by letos
mohla dosahnout 2,4 % a v roce 2026 mirné klesnout na
2,3 %. Inflaéni tlaky bude letos prostiednictvim droko-
vych sazeb inadale tlumit restriktivni ménova politika,
mirné posileni koruny ¢i nizsi ceny energii. Naopak pro-
inflacni faktory predstavuje mimo jiné pokracujici vyssi
rist mezd nebo zvysend cenova dynamika u sluzeb. Na
trhu prace se naddle projevuji nerovnovahy souvisejici
s nedostatkem pracovniki, mira nezaméstnanosti by
v letosnim roce mohla setrvat vpriméru na 2,6 %.
V pfistim roce by diky pokracujicimu ekonomickému
oziveni mohla nepatrné klesnout na 2,5 %.

Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2024
skoncilo deficitem 2,2 % HDP. Schodek poklesl
0 1,5 procentniho bodu v disledku konsolidaéniho bali¢-
ku, ukonceni opatfeni souvisejicich s energetickou krizi
i diléiho ekonomického oZiveni. Strukturdlni saldo se
zlepsilo 00,7 procentniho bodu na -1,9 % HDP. Ceska
republika tak pIni referenéni hodnotu Paktu o stabilité a
rdstu pro deficit vefejnych financi ve vysi 3 % HDP. Zaro-
ven se v loriském roce naplnilo i narodni fiskalni pravi-
dlo, jez povolovalo strukturdini schodek ve wysi
maximalné 2,75 % HDP. Pro letosni rok ocekavame defi-
citni hospodareni verejnych financi v obdobné vysi jako

v roce 2024, tedy kolem 2,2 % HDP, po zohlednéni vliv(
hospodarského cyklu a jednorazovych i jinych prechod-
nych opatieni 1,9 % HDP. Pro rok 2026 pocitad vladou
schvalend Rozpoctova strategie sektoru verejnych insti-
tuci na roky 2026 az 2028 vsouladu se zakonem
o pravidlech rozpoctové odpovédnosti se strukturalnim
deficitem ve vysi maximdlné 1,75 % HDP. Nad rdmec
tohoto schodku se predpokladd moznost navysit vydaje
na obranu v hotovostni metodice nad 2 % HDP, zatim
jde pro rok 2026 o ¢astku odpovidajici 0,2 % HDP. Vydaje
na obranu by mély mit vyjimku i vramci evropskych
pravidel ve formé unikové dolozky.

Dluh sektoru vladnich instituci se vroce 2024 zvysil na
43,6 % HDP, pficemz v nasledujicich letech ocekdavame
jeho mirny narlst skulminaci na urovni kolem
45,5 % HDP. Kromé predpoklddaného deficitu verejnych
financi bude miru zadluZeni ovliviiovat i pljcka, kterou
stat poskytne v souvislosti se stavbou novych jadernych
zdroji v Dukovanech.

Schvalend dlichodova reforma citelné zlepsila ocekavana
salda pribéiného diichodového systému v Ceské repub-
lice. V delSim horizontu, kdy se plné projevi schvalena
opatreni, by tak mély deficity poklesnout o zhruba
1,5 procentniho bodu HDP. Jednoznacné nejvyznamnéj-
Simi opatifenimi s pozitivnim dopadem na verejné finan-
ce jsou dalsi zvySeni dlchodového véku na 67 let a
snizeni nardstu v nové vymérenych dichodech. Dopady
prijaté reformy byly prezentovany v ramci Pracovni sku-
piny pro starnuti populace Vyboru pro hospodaiskou
politiku EU dne 24. bfezna 2025 a nasledné schvaleny
Vyborem pro hospodarskou politiku na urovni Evropské
unie.



1 Makroekonomicky ramec fiskalni predikce

Makroekonomicky ramec je zaloZen na dubnové Makroekonomické predikci MF CR (2025a). Vychazi z predpokladu cel
uvalenych ze strany USA na automobily a jejich komponenty, na ocel a hlinik, a to véetné reciproc¢nich opatfeni. Uni-
verzélni cla na veskeré dovozy zboZi nejsou zohlednéna, pracujeme vsak s nimi v roviné scénaf(.! Jednak podoba a
rozsah celnich sazeb se neustale vyviji a znacné lisi, jednak je diskutabilni i vySe a struktura odvetnych opatieni ostat-
nich zemi, stejné jako navazné dynamické efekty. Makroekonomicka progndza také neobsahuje vedlejsi efekty, které
plynou ze stimulac¢niho balicku v Némecku, stejné jako efekty vyssich vydajd na obranu v dalSich zemich EU.

Za rok 2024 vzrostl realny hruby domaci produkt CR
01,1 %. Spotfebu domacnosti podpofil narlst redlného
disponibilniho dlichodu, opaénym smérem ale plsobilo
restriktivni nastaveni ménové politiky a do urcité miry
i konsolidacni balicek. Investi¢ni aktivita se sniZila vlivem
pretrvavajicich problém0 vzemich eurozény, poklesu
bytové vystavby a nizkého wvyuzZiti vyrobnich kapacit
v primyslu. Soucasné se projevil prechod na novou fi-
nancni perspektivu, a to zejména u investic sektoru
vladnich instituci. Ekonomiku citelné zpomalil meziro¢ni
pokles zasob. Ristovou dynamiku exportu brzdil pokles
exportnich trhll, pozitivné naopak pusobila exportni
vykonnost. Slaba dynamika domaci poptavky, predevsim
dovozné narocénych investic, tlumila nardst dovozu. Pfi-
spévek zahrani¢niho obchodu tak zGstal v loriském roce
kladny.

V letoSnim roce by se ekonomicka aktivita mohla zvysit
02,0%, a to zejména zasluhou akcelerace spotreby
domadcnosti, kterou bude stimulovat rist redlnych vydél-
k. V mensi mife podpofi hospodarsky rist také tvorba
hrubého kapitdlu a vladni spotfebni vydaje. V roce 2026
by HDP diky silnéjsi dynamice investic a zrychleni hospo-
darského rlstu v zemich hlavnich obchodnich partnerd
mohl vzrist 0 2,4 %. Obdobnym tempem by ekonomika
mohla rlst i v dalSich letech, pricemZ by méla byt tazena
domdci poptévkou.

Redlnad spotieba domdacnosti by se letos mohla zvysit
03,6 % a vroce 2026 o 3,2 %. Dynamicky objem mezd
a platli a nizka mira inflace se pozitivné projevi v nardstu
redlného disponibilniho dlichodu. Kromé mirného pokle-
su urokovych sazeb olekdavame postupny narlst ochoty
domadcnosti k Utratam, mira Uspor by ale i tak méla citel-
néji klesnout az v priStim roce a setrvat na historicky
vysokych drovnich v celém horizontu predikce. V dalSich
letech by rist spotfeby domacnosti mohl zpomalovat na
2,5 % v roce 2027 a 2,3 % v roce 2028.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu by v roce 2025 mohla
vzrast 0 0,7 %. Pretrvavajici problémy v zemich eurozény
a pokles vyrobnich kapacit v priamyslu jsou umocnéné
nejistotami v hospodaiské a zahrani¢ni politice nové
americké administrativy a negativné plsobi na dynami-

! Zékladni scénadF Makroekonomické predikce obsahuje pouze 25%
americka cla na auta, komponenty, ocel a hlinik. Pozdéji oznamena cla
ve vysi 10 % na ostatni zboZi a reciprocni cla ze strany EU by podle
nasich propoctl snizila rdst ceského HDP v roce 2025 o dodateénych
0,1 p. b., vroce 2026 pak 0 0,3 p. b.

ku soukromych investic. Naopak pozitivné by mél letos
pUsobit rdst vladnich investi¢nich vydajl podpofeny
unijnimi financnimi prostifedky z Ndstroje pro oziveni
a odolnost ¢i strukturalnimi a investi¢nimi fondy EU.
Kladny vliv bude mit také planovand viceletd investice
spolecnosti onsemi do vyroby Cipl. Pro pfisti rok pak
zejména diky hospodarskému oZiveni v eurozéné poci-
tdme se zvySenim tvorby hrubého fixniho kapitalu
03,1 %. Srelativné silnymi tempy rlstu pak makroeko-
nomicky ramec pocita i v roce 2027 (2,5 %) a v roce 2028
(3,6 %).

Pfedpokladdame, Ze v horizontu predikce se rozsah aku-
mulace zdsob bude pohybovat na hodnotach obvyklych
pro danou fazi hospodarského cyklu. Zména stavu zasob
by tak v roce 2025 méla podpofit hospodarsky rlst. Pro
dalsi roky je ocekavan mirné kladny pfispévek, v letech
2027 a 2028 by zména zasob meéla plsobit prakticky
neutralné.

Mezirocni inflace se na pocatku letosSniho roku pohybo-
vala mirné pod 3 %. Inflacni tlaky bude letos prostred-
nictvim urokovych sazeb inaddle mirnit restriktivni
ménova politika. Protiinflacné bude pusobit i ocekavany
pokles dolarové ceny ropy, mirné posileni koruny ¢i nizsi
ceny energii. Naopak proinflacni faktory predstavuje
pokracujici vyssi rdst mezd, zvySeni spotfebnich dani
z tabdkovych vyrobk( a z alkoholu, ale i zvySena cenova
dynamika u sluzeb, véetné obnovujiciho se rdstu impu-
tovaného najemného. Primérna mira inflace by letos
mohla dosahnout 2,4 % a v roce 2026 nepatrné klesnout
na 2,3 %. V horizontu vyhledu by se meziro¢ni inflace
méla pohybovat mirné nad drovni 2 %.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvise-
jici s nedostatkem pracovnikd. Navzdory problémdm
v hlavnich prdmyslovych odvétvich by tak mohla mira
nezaméstnanosti v letosnim roce setrvat v priméru na
2,6 %. V dalSich letech by se diky pokracujicimu ekono-
mickému oZiveni mohla nepatrné sniZovat az na 2,4 %.
Zaméstnanost (v metodice narodnich uctd) by se vzhle-
dem k pretrvavajici silné poptdvce po praci méla az do
roku 2026 meziro¢né mirné zvysovat. V roce 2027 by se
vsak vlivem nepfiznivého demografického vyvoje mohla
snizit, pricemz dopady poklesu populace v produktivnim
véku na trh prace bude tlumit pokracujici nartst miry
participace. Pretrvavajici frikce na trhu prace nedovoli
vyraznéjsi zpomaleni rlstu mezd a platd. Realné vydélky
by se mély citelné zvysit v letoSnim i pfiStim roce. Objem
mezd a platl by se letos mohl zvysit 06,6 % a vroce



2026 05,6 %, vdalsich letech by rist mohl zpomalit
k hodnotam okolo 4,5 %.

Mezera vystupu se v prlibéhu loriského roku pohybovala
hluboko v zaporném pasmu. Diky hospodaFskému oZive-
ni by se méla postupné uzavirat, presto se viak ekono-
mika bude pod svoji potencialni trovni pohybovat
pravdépodobné az do konce pfistiho roku. Od roku 2027
by se produkéni mezera mohla vratit do kladného pasma
a postupné se rozsifovat. Potencialni rlst by v horizontu
ramce mohl zrychlovat az do blizkosti 2 %. Jeho dynami-
ka by méla byt tazena zvySenim trendové slozky souhrn-
né produktivity a vmensi mife investicni aktivitou,
vyrobni faktor prace by mél pfispivat prakticky neutralné.

Makroekonomicky ramec fiskalni predikce je zatiZzen
mnozstvim rizik, ktera v Uhrnu povazujeme za vychylena
smérem dolid. Pripadné obnoveni  problémi
v dodavatelskych fetézcich mlze utlumit hospodarskou
aktivitu v nékterych odvétvich ekonomiky a navysit in-
flagni tlaky, stejné jako zavadéni ¢i zvySovani cel nebo
jinych prekdiek vzahrani¢nim obchodu. Vzhledem
k vyznamnému obchodnimu propojeni ceské a némecké
ekonomiky jsou rizikem predikce téz strukturalni pro-
blémy a slaby hospodarsky rast Némecka — pozitivné by
vSsak mohly pUsobit probihajici zmény v némecké roz-
poctové politice, které umozni navyseni investic do ob-
rany a infrastruktury.

Tabulka 1.1: Porovnani scénaft minulého Fiskalniho vyhledu a Fiskalni prognézy

Fiskalni prognéza (kvéten 2025) Fiskalni vyhled (listopad 2024)
2023 2024 2025 2026 2027; 2023 2024 2025 2026 2027
Vnéjsi predpoklady
Realny HDP EU zména v % 0,6 1,0 0,9 1,6 1,8 0,5 0,9 1,4 1,6 1,5
Cenaropy (Brent) USD/barel 82,4 80,6 71,8 68,0 67,1 82,4 80,5 72,3 71,2 70,8
Ménovy kurz USD/EUR USD/EUR} 1,08 1,08 1,08 1,11 1,13} 1,08 1,09 1,09 1,11 1,13
Ménovy kurz CZK/EUR CZK/EUR 24,0 25,1 24,9 24,5 24,2 24,0 25,1 24,9 24,5 24,0
Realné veliciny
HDP zména v % 0,1 1,1 2,0 2,4 2,6 0,1 1,1 2,5 2,6 2,6
Spotieba domdcnosti zména v % -2,8 2,2 3,6 3,2 2,5 -2,8 1,9 3,7 3,1 2,5
Spotieba vladnich instituci zména v % 3,4 3,3 2,0 1,4 2,0 3,5 3,7 1,8 1,2 1,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu zména v % 2,5 -1,2 0,7 3,1 2,5 2,5 0,9 3,6 3,5 3,3
Prispévek efektivni domaci poptavky p. b. 0,0 1,3 2,3 2,6 2,2 0,0 1,9 3,1 2,6 2,4
Prispévek zahrani¢niho obchodu p.b. 2,6 0,7 -1,0 -0,5 0,2 2,6 0,9 -1,3 -0,6 -0,3
Produkéni mezera % -0,8 -1,8 -1,2 -0,3 0,4 -1,0 2,1 -0,9 0,3 1,1
Ostatni
HDP v béZnych cenach mid.k¢; 7619 8011 8391 8787 9208 7619 7988 8410 8830 9256
Harmonizovany index spotfeb. cen zména v % 12,0 2,7 2,3 2,2 2,2 12,0 2,7 2,3 2,1 2,0
Zaméstnanost zména v % 1,0 0,3 0,2 0,1 0,2 1,0 0,3 0,2 0,1 -0,2
Mira nezaméstnanosti % 2,6 2,6 2,6 2,5 2,4 2,6 2,6 2,5 2,4 2,4
Objem mezd aplatt zména v % 7,7 6,3 6,6 5,6 4,9 7,7 6,2 6,3 5,2 4,7
Sektor vladnich instituci

PFijmy % HDP 40,2 40,8 40,9 40,2 39,3 40,1 40,6 40,5 39,9 39,0
Darizptidané hodnoty zména v % 6,7 2,5 5,7 4,6 3,7 6,7 2,8 6,1 4,3 3,3
Spotfebnidané zména v % -0,3 10,3 1,1 2,1 2,0 -0,3 6,3 1,7 1,3 1,7
Dan z pfijm0 fyzickych osob zména v % 14,8 11,9 4,5 3,6 4,7 14,3 11,2 4,8 4,2 4,4
Dan z pfijm0 pravnickych osob zména v % 13,1 6,1 3,6 -6,8 6,0 12,7 6,7 4,2 -4,4 7,4
Prispévky na socidlni zabezpedeni zména v % 7,8 8,6 6,0 5,5 4,6 7,8 8,8 6,1 5,2 4,4
Vydaje % HDP 43,9 43,0 43,1 42,2 41,2 43,9 43,4 42,8 41,5 40,4
Nahrady zaméstnanciim zména v % 7,0 4,9 6,3 5,0 4,5 6,9 4,3 6,0 4,9 4,5
Mezispotieba zména v % 9,2 8,7 3,7 1,5 4,0 9,8 9,0 3,6 0,7 3,4
Naturdlni socialni transfery zména v % 14,2 11,9 5,5 3,8 4,0 14,2 12,1 5,2 3,8 4,0
Socialni davky jiné nez naturalni zména v % 10,6 4,4 2,7 2,8 1,9 10,5 5,5 2,2 2,1 2,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu zména v % 15,9 1,5 7,7 1,2 5,7 15,7 1,8 9,5 0,0 -8,5
Saldo % HDP -3,8 -2,2 -2,2 -2,0 -1,9 -3,8 -2,8 -2,3 -1,7 -1,4
Strukturalni saldo % HDP -2,7 -1,9 -1,9 -1,8 -2,1 -2,6 -2,1 -2,0 -1,7 -1,7
Dluh % HDP 42,5 43,6 44,5 45,5 45,2 42,4 43,9 44,8 45,3 45,1

Zdroj: MF CR (2024a, 2025a).
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2 Hospodareni sektoru vladnich instituci

Ceské verejné finance dosahly v loriském roce deficitu 2,2 % HDP, co? byl vyrazné lepsi vysledek, nei ocekavala vétsina
instituci véetné MF CR, které predikovalo hodnotu 2,8 % HDP. Rozdil byl dan z poloviny na strané pfijm@ a z poloviny
na strané vydaju. U pfijm Slo kromé vyssich vynosl z dani o dlichody z vlastnictvi, u vydajd pak o nizsi transfery, soci-
alni davky nebo dluhovou sluzbu. Z hlediska rozdéleni po jednotlivych ¢astech bylo horsi nez oc¢ekdvané hospodareni
mistnich rozpoctl a zdravotnich pojistoven prevazeno lepsim vysledkem ustfednich vladnich instituci.

2.1 Saldo a dluh sektoru vladnich instituci

Hospodareni sektoru vladnich instituci skoncilo v roce 2024
deficitem 2,2 % HDP. Kcitelnému zlepSeni hospodareni
01,5 p. b. oproti roku 2023 pfrispélo schvaleni souboru
opatteni v ramci konsolida¢niho balicku a ukonceni opatre-
ni souvisejicich s energetickou krizi. Po ocisténi o vliv hos-
podaiského cyklu a jednorazové operace, zejména pomoc
po povodnich roku 2024 a humanitarni pomoc ukrajinskym
uprchlikiim, dosahl strukturalni schodek vyse 1,9 % HDP.
Jeho mezirocni zlepSeni €inilo 0,7 p. b.

Nastaveni fiskalni politiky vychazi znovely zdkona
¢.23/2017 Sb., opravidlech rozpoctové odpovédnosti
(zdkon €. 349/2023 Sh.), jez kodifikovala maximalni hodno-
ty strukturalnich deficitd pro roky 2024 az 2027. Vydajovy
ramec na rok 2024 vychazel z hodnoty 2,75 % HDP, nasled-
né se strukturdlni deficit kazdoroéné snizuje 0 0,5 p. b., nez
bude dosaZeno 1 % HDP, tedy nejpozdéji v roce 2028.

Hospodareni uUstfednich vladnich instituci, s dominantnim
postavenim statniho rozpoctu, skoncilo vroce 2024 se
schodkem ve vysi 212,4 mid. K. Statni rozpocet roku 2024
byl na vydajové strané zatizen naklady predchozich silnych
zdkonnych valorizaci dichodd, vydaji na odstrariovani Skod
po zéfijovych povodnich roku 2024, navysenim vydaju na
obranu a zvySovanim platd uciteld. Naopak na pfijmové
strané klepSimu nez pldnovanému deficitu pfispél
napr. vyssi vybér prispévkl socidlniho zabezpeceni (véetné
dopadu znovuzavedeni nemocenského pojisténi pro za-
méstnance) a vyssi vybér dané z pfijmd (zvyseni sazby dané
z pfijmd pravnickych osob). Oproti predchozim rokdm
vykazaly zdravotni pojistovny vyrazny deficit 20,1 mid. K¢.
Naopak rozpocty Uzemnich samosprav vykazaly opét klad-
né saldo ve vysi 55,3 mld. K¢.

Predikujeme, Ze v letoSnim roce zUstane saldo hospodareni
sektoru vladnich instituci v pomérovém vyjadreni stejné
jako loni, tzn. -2,2 % HDP, resp. —1,9 % HDP ve struktural-
nim vyjadreni. Nasledné by se mél schodek postupné zlep-
Sovat jednak vlivem konsolidace, kdy odhadujeme dalsi
shizeni strukturalniho deficitu vroce 2026, iuzaviranim
zdporné produkéni mezery spolu s oZivujici se ekonomikou.
Vletech vyhledu v3ak pro dodrzeni limitl dle zakona
o pravidlech rozpoctové odpovédnosti bude nutna dalsi
konsolidace.

Ocekavame, zZe hospodareni statniho rozpoctu bude klicové
pro saldo celych verejnych financi i v nasledujicich letech.
Schodek statniho rozpoctu v hotovostnim vyjadreni byl pro
rok 2025 schvadlen ve wySi 241mld. KE (zadkon

¢.434/2024 Sb.). Pti sestavovani statniho rozpoctu se zo-
hlednily vladni priority voblasti podpory investic do do-
pravni infrastruktury, navyseni prostfedk( na vzdélavani,
védu i obranu, véetné kryti nasledkut zarijovych povodni.

Odhad akrudlniho hospodareni vtomto roce kromé udaj
ze Ctvrtletnich narodnich G¢th za 1. Ctvrtleti zohledruje
také dosavadni vyvoj pokladniho plnéni klicovych casti
verejnych rozpoctl. Hotovostni saldo statniho rozpoctu za
prvni Ctyfi mésice roku 2025 skoncilo schodkem
126,1 mld. K& (MF CR, 2025b). Po ocisténi o piijmy a vydaje
na projekty zEU a finan¢nich mechanismd ¢inil schodek
122 mld. K¢., coz je meziro¢né o 24,7 mld. K¢ lepsi vysledek.
Prebytek mistnich rozpoctl ke konci Unora dosahl
20,2 mld. K¢, ktery je vSak v porovnani s loriskym rokem za
stejné obdobi 06,3 mld. K¢ mensi. Hospodareni zdravot-
nich pojistoven skoncilo za obdobi do konce bfezna 2025
deficitem 0,9 mld. K¢, coz predstavuje mezirocni zlepseni
01,2 mld. K& (MF CR, 2025c).

Pro obdobi nasledujicich tfi let bylo pfi stanovovani vydajo-
vych ramcU statniho rozpoctu a statnich fondl pocitano se
strukturalnimi schodky statniho rozpoctu a statnich fondu
ve vysi 204,4 mld. K¢ pro rok 2026, 162,4 mld. K¢ pro rok
2027 a 1415 mld. K& vroce 2028 (MF CR, 2025d).
Z hlediska prispévku ostatnich subsektor( k predikovanému
saldu vladnich instituci kalkulujeme v pfipadé fondd social-
niho zabezpeceni s mirnymi deficity. Naproti tomu mistni
rozpocCty by mély v celém horizontu vyhledu opét vykazo-
vat kladna salda na uUrovni cca 0,7 % HDP.

Dluh sektoru vladnich instituci na konci roku 2024 dosahl
43,6 % HDP, meziro¢né se zvysil 01,1 p. b. Nadale vsak
plati, Ze Uroven zadluZeni verejnych financi se nachazi pod
referencni hodnotou 60 % HDP Smlouvy o fungovani Ev-
ropské unie i pod hodnotou narodniho pravidla, které plyne
ze zakona o pravidlech rozpoctové odpovédnosti. Narodni
fiskdlni pravidlo pracuje nejenom shodnotou nizsi
(55 % HDP), ale rovnéz posuzuje vysi dluhu sektoru vladnich
instituci oCiSténou o rezervu penéznich prostredk( vzniklou
financovanim statniho dluhu (Tabulka 2.1.2).

V letosSnim roce predikujeme verejné zadluzeni ve vysi
44,5 % HDP. Ocekavame, Ze zadluzeni bude kulminovat
v roce 2026 na 45,5 % HDP. Nasledné by mélo mirné klesat
k cca 45 % HDP v roce 2028.

Z hlediska prispévkl ke zméné dluhu budou vroce 2025
dominantnim faktorem drokové naklady, které by



v pomérovém vyjadreni v letoSnim roce i v letech vyhledu
mély setrvdvat na 1,4 % HDP. To vychazi jednak ze struktu-
ry dluhu a jeho refinancovani a rovnéz z o¢ekdvaného vyvo-
je urokovych mér. Desetileta Urokova mira pro
konvergencni Ucely by se méla zocekavané pramérné
hodnoty 3,1 % p. a. pro rok 2025 snizit v letech vyhledu
00,5 p. b. Podobné by se mély vyvijet ivynosy Sletych
dluhopist, které by z predikovanych 3,7 % p. a. v roce 2025
mély v letech vyhledu klesnout na 3,5 % p. a. Pfes rovnéz
stabilni pfispévek nominalniho ristu HDP by se zadluZeni
mélo snizovat z titulu snizujiciho se primarniho schodku a
ostatnich faktor( prechodu od deficitu k dluhu.

Soucasna predikce nepocita szadnymi vyznamnéjSimi
privatizatnimi  pfijmy podle zdkona ¢ 92/1991 Sb.,

o podminkach prevodu majetku statu na jiné osoby,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Nejvétsi podil na zadluzeni sektoru vladnich instituci mély
vroce 2024 ustfedni vladni instituce, jejichz dluh dosahl
3508 mid. K¢. Predpokladame, ze i vroce 2025 budou
Ustredni vladni instituce tvorit cca 98 % celkového (nekon-
solidovaného) dluhu sektoru vladnich instituci (odhad
3738 mid. K¢). Dluh mistnich vladnich instituci tvoril
83 mld. K¢ a predstavoval zbyld zhruba 2 %. Odhadujeme,
ze vdalSichletech bude oscilovat kolem 80 mld. K¢
z ddvodu predikovaného prebytkového hospodareni. Fon-
dy socidlniho zabezpeceni vykazuji dlouhodobé zanedba-
telnou miru zadluzenosti a do konce horizontu vyhledu
neocekavame jeji vyraznéjsi narlst.

Tabulka 2.1.1: Hospodareni sektoru vladnich instituci a nastaveni fiskalni politiky

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce Vyhled Vyhled
PFijmy celkem % HDP 40,7 40,6 40,1 39,9 40,2 40,8 40,9 40,2 39,3 39,0
zména v % 6,6 -1,2 6,8 11,3 8,7 6,8 5,0 3,0 2,3 3,8
Vydaje celkem % HDP 40,4 46,3 45,0 43,0 43,9 43,0 43,1 42,2 41,2 40,8
zména v % 8,2 13,4 5,4 6,7 10,4 2,9 5,0 2,5 2,3 3,5
Saldo sektoru vladnich instituci % HDP 0,3 -5,6 -5,0 3,1 -3,8 -2,2 2,2 -2,0 -1,9 -1,8
Ustfedni vladni instituce % HDP -0,5 -5,9 -5,7 -4,0 -4,5 -2,7 -2,8 -2,6 -2,5 -2,4
Mistni vladniinstituce % HDP 0,6 0,5 0,9 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Fondy socidlniho zabezpeceni % HDP 0,2 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
Saldo sektoru vladnich instituci % HDP 0,3 -5,6 -5,0 3,1 -3,8 -2,2 2,2 -2,0 -1,9 -1,8
Cyklicka slozka % HDP 1,2 -1,1 -0,1 0,3 -0,3 -0,6 -0,4 -0,1 0,1 0,3
Jednordzové a pfechodné operace % HDP 0,0 -2,2 -1,5 -0,8 -0,8 0,3 0,1 -0,1 0,0 0,0
Strukturalni saldo % HDP -0,9 -2,3 -3,3 -2,5 -2,7 -1,9 -1,9 -1,8 -2,1 -2,1
Fiskalni asili p. b. HDP -1,1 -1,4 -1,0 0,9 -0,2 0,7 0,1 0,1 -0,3 -0,1
Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Vypocty a predikce MF CR.
Tabulka 2.1.2: Hruby konsolidovany dluh sektoru vladnich instituci
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Vladni instituce celkem mid.k¢; 1740 2150 2567 2998 3234 3492 3738 4000 4162 4343
Usttedni vladni instituce mid.k¢; 1793 2223 2661 3105 3352 3508 3761 4020 4290 4477
Mistni vlddniinstituce mid. k¢ 84 87 87 89 86 83 81 81 80 79
Fondy socidlniho zabezpeceni mld. k¢ 0 1 1 0 1 1 1 1 1 2
Pomér dluhu vladnich instituci k HDP % HDP 29,6 36,9 40,7 42,5 42,5 43,6 44,5 45,5 45,2 45,1
Prispévky ke zméné poméru dluhu kHDP
Zména dluhu p. b. 2,1 7,3 3,8 1,8 0,1 1,1 1,0 1,0 -0,3 0,1
Primarni deficit p.b. -1,0 4,9 4,2 2,0 2,5 0,9 0,9 0,6 0,5 0,4
Uroky p.b. 0,7 0,7 0,7 1,1 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4
RUst HDP v béZnych cenach p.b. -2,2 0,3 -2,8 -4,3 -3,2 -2,1 -2,0 -2,0 2,1 -2,0
Ostatni faktory p.b. 0,4 1,4 1,7 30 -0,7 1,0 0,7 1,0 0,2 0,1
Dluh podle zékona ¢.23/2017 Sh. 2 % HDP 29,6 36,9 40,7 42,5 42,5 43,6 44,5 45,5 45,2 45,1
Likvidni finan&ni aktiva % HDP 13,6 15,8 18,8 17,5 17,8 17,9 17,4 16,6 15,8 15,1
CistVﬁnanEni dluh ¥ % HDP 15,9 21,1 21,9 25,0 24,7 25,7 27,2 28,9 29,4 30,0

1) Ostatni faktory tvori rozdily hotovostniho a akrudiniho principu, Cisté pofizeni financnich aktiv a pfecenéni a dalsi.
2) Dluh sektoru verejnych instituci dle zdkona ¢. 23/2017 Sb. je roven rozdilu dluhu sektoru viddnich instituci a rezervy volnych penéznich prostiedki

vytvdrenych dle zdkona ¢. 218/2000 Sb.

3) Likvidni finanéni aktiva zahrnuji ménové zlato, zvildstni prdva Cerpdni, obéZivo a vklady, cenné papiry jiné neZ ucasti (v trini hodnoté) a ucasti

kétované na burze cennych papird.

4) Cisty financni dluh je rozdilem mezi dluhem dle zdkona ¢ 23/2017 Sb. a likvidnimi finanénimi aktivy.

Zdroj: CSU (2025b). Viypocty a predikce MF CR.



Graf 2.1.1: Saldo sektoru vladnich instituci
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.3: Dluh sektoru vladnich instituci
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.5: VIadni dluh podle typu instrumentu
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.7: Struktura statnich dluhopisti dle typu
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Pozn.: V roce 2025 jde o stav ke konci brezna.
Zdroj: MF CR.

Graf 2.1.2: Celkové a strukturalni saldo, cyklicka slozka
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Zdroj: €SU (2025a, 2025b). Vypocty a predikce MF CR.

Graf 2.1.4: Zména dluhové kvoty
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.6: Hruby a Cisty dluh sektoru vladnich instituci
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.1.8: Vynosy statnich dluhopisti dle splatnosti
% p. a.
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2.2 Prijmy sektoru vladnich instituci

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci vzrostly vroce
2024 0 6,8 % a dosahly 40,8 % HDP. V letosSnim roce oceka-
vame jejich rlist 5% tempem, z toho danovych pfFijmu véet-
né prispévkd na socidlni zabezpeleni jen nepatrné
pomalejsim (Graf 2.2.2). V nasledujicich letech pak predpo-
kldddme postupné zpomalovani dynamiky celkovych pfi-
jmd, které by v pomérovém vyjadieni mély dokonce klesat
k drovni kolem 39 % HDP vroce 2028. Spolu stim by se
méla sniZovat i darfiovd kvota z letosnich témér 35 % HDP
na 34,2 % HDP na konci horizontu vyhledu (Graf 2.2.1).

Vynos dané z pFijmu fyzickych osob v loriském roce navy-
Soval konsolidacni balicek (zdkon ¢. 349/2023 Sb.). Jeho
pfinos pres 8 mld. K¢ do vynosu dané plynul zejména
zposunu prahu pro uplatnéni 23% sazby dané
ze 48nasobku na 36nasobek primérné mzdy, omezeni
slevy na dani na manzelku/manzela pecujici(ho) o dité do
3 let véku a v neposledni fadé ze zruSeni slevy na dani za
umisténi ditéte do predskolniho zatizeni. Naproti tomu
zdkon ¢.462/2023 Sb. dariové zvyhodnil podminky
u produktd spofeni na stafi svlivem -0,6 mld. K¢ v roce
2024 a dalsich -0,5 mld. K¢ vroce 2025. Dynamiku dané
brzdi vyvoj dané z kapitdlovych vynosu. Vysledkem je zpo-
maleni rdstu vynosu dané zpfijmG fyzickych osob
z loriskych témér 12 % na letosnich 4,5 %, kterymi by méla
tato dan rlst v prdméru i v letech 2026-2028.

Od vydélkd v ekonomice se odvijeji také prispévky na soci-
alni zabezpeceni. Ty vzrostly v loriském roce o 8,6 %. Pro
soucasny rok odhadujeme 6% rlst, ktery by mél
v nasledujicich letech postupné zpomalovat ke 4,5 %. Dy-
namiku prispévkd na zdravotni pojisténi zrychlil v roce 2024
narGst platby za statniho pojisténce 0 12,7 mid. K¢ (9,2 %).
Z titulu stabilizujici se miry inflace predikujeme pro rok
2025 navyseni platby o0 2,4 mld. K¢ a v dalSich letech by se
mél meziro¢ni narlst pohybovat mezi 3—4 mld. K¢. Opatre-
ni konsolidac¢niho balicku loni pfinesla pres 18 mid. K¢,
z ¢ehoz fiskalné nejvétsi dopad u pojistnych prispévkd byl
spojen se znovuzavedenim nemocenského pojisténi pro
zaméstnance se sazbou 0,6 % (13,4 mld. K¢) a se zvySenim
odvodi  osobdam  samostatné vydélecné  Cinnym
(4,5 mld. K&). Dodatecny ptinos balicku je predevsim vzhle-
dem k postupnému zvySovani minimalniho vymérovaciho
zakladu osob samostatné vydélecné cinnych ocekavan i
v letech 2025 a 2026, a to o dalsi 3 az 4 mld. K¢ ro¢né. Nao-
pak zavedeni slevy na dlichodovém pojisténi pro pracujici
dichodce a zvyhodnéni tzv. dlouhodobého investicniho
produktu by v roce 2025 mélo byt spojeno s rozpoctovym
dopadem -4,5 mld. K¢ (zdkon ¢€.417/2024 Sb.),
resp. -0,6 mld. K¢ (zdkon ¢. 462/2023 Sb.).

Vynos dané z pfFijma pravnickych osob rostl v loriském roce
06,1 %, vletoSnim roce pak ocekdvame jeho navyseni
0 3,6 %. Za zpomalujici dynamikou stoji mimo jiné klesajici
vynos dané z neocCekavanych zisk(, ktery se v plné mire
projevi s koncem ucinnosti tohoto mimoradného zdanéni
v meziro¢nim poklesu korporatni dané v roce 2026 (zakon
¢. 366/2022 Sb.). Naopak zvySeni sazby dané z pfijmd prav-

nickych osob o02p.b. pfineslo vroce 2024 kolem
21 mld. K¢, vdalsich letech kalkulujeme sdodate¢nym
pfjmem do 2 mld. K¢ vkazdém roce (zdkon
¢.349/2023 Sb.). Dorovnavaci daf, zajiStujici minimalni
uroven zdanéni velkych nadndrodnich a vnitrostatnich
skupin, navysila akrualni dafovy vynos v lofiském roce
o1mld. K¢ sdodatecnou 1mild. K¢ pak pocita predikce
ipro letosni rok (zdkon ¢&.416/2023 Sb.). Prohlubujici se
zaporny efekt ma osvobozeni vynost ze statnich dluhopi-
s, které snizovalo lorisky danovy vynos mezirocné
o necelé 3 mld. K¢ a v letech 2025-2026 by mélo snizo-
vat vynosy o dalSich cca 1,3 mld. K¢ ro¢né.

Dan z pridané hodnoty se loni zvysila 02,5 %. V jeji dyna-
mice se projevila opatieni konsolidacniho balicku, ktery
sjednotil snizené sazby dané na 12 % a soucasné presunul
nékteré zbozi a sluzby mezi sazbami (dopad -3,7 mld. K¢).
Naproti tomu vsak vzrostl vynos dané z pfidané hodnoty
z titulu navyseni spotrebnich dani (1 mld. K¢ v roce 2024 a
dalSich 0,7 mld. K¢ o¢ekdvame v roce 2025). Novela zakona
o dani z pfidané hodnoty (zdkon ¢. 461/2024 Sb.) fe$i mimo
jiné Upravu v oblasti nedobytnych pohleddvek ¢i upravu
u finanénich sluzeb s vyslednym predpokladanym negativ-
nim dopadem do 2 mld. K¢ vroce 2025, ktery se bude
patrné dale prohlubovat 0 0,7 mld. K¢ v letech 2026 i 2027.
Tempo dané by mélo v letosnim roce €init 5,7 % a v dalSich
dvou letech postupné zpomalovat.

Dynamika spotiebnich dani ve vymezeni narodni legislati-
vou V loriském roce cinila 10,3 %, nasledné by v letech
2025-2027 mél jejich vynos rast v priméru o 1,7 % ro¢né a
na konci horizontu vyhledu mirné poklesnout. Za pozitiv-
nim vyvojem loriského roku stdla nizka zakladna udané
z mineralnich olejd, kdy sazba dané na motorovou naftu
byla do cervence 2023 prechodné snizena (5,6 mid. Kc).
Kromé toho od roku 2024 zvysil konsolidacni balicek zda-
néni existujicich tabakovych vyrobkid a zavedl zdanéni al-
ternativnich tabakovych vyrobkl, jako jsou e-liquidy
(4,2 mld. K¢&). Postupna Uprava zdanéni tabakovych vyrobk(
by méla navySovat rocni vynos o cca 3 mid. K¢ i vletech
2025-2027. Konsolidacni balicek dale zvysil sazby dané
z lihu, coZ viak vyvolalo efekt predzasobeni se v roce 2023 a
s tim souvisejici mezirocni pokles vynosu dané v roce 2024.
Naopak v letech 2025-2026 by toto opatieni mélo pfinést
priimérné dodatecnych 0,6 mld. K¢ v kazdém roce.

Darniové pfijmy v roce 2024 tlumil konec ucinnosti mimo-
fadného opatreni v obdobi energetické krize v podobé
odvodu z nadmérnych pfijmi vyrobcl elektfiny. Tento
efekt byl vSak kompenzovdn ukoncenim plosného od-
pusténi poplatku za obnovitelné zdroje energie
u domacnosti a firem. V lonském roce se pomoc tykala
pouze energeticky naro¢nych podnikd.

Prohlubuijici se negativni dopad zavedeni rejstfiku vylouce-
nych osob do vynosu dané z hazardnich her se projevil
v roce 2024 o dalSich 0,6 mld. K¢, v letoSnim roce by to pak
mélo byt dodateénych 0,3 mld. K¢ (zakon €. 1862016 Sb.).



Novela zdkona o hazardnich hrach (zakon ¢. 349/2023 Sb.)
mimo jiné rozsifila okruh osob zapisovanych do tohoto
rejstriku o ty, vci nimzZ je vedeno exekucni fizeni (predpo-
kladany vypadek pfijmd cca 3,5 mld. K¢ v roce 2027 pro-
hloubeny odalSich 2,5mld. K¢ od roku 2028). V ramci
konsolidacnich opatfeni v3ak bylo soucasné schvéleno
zvyseni druhé sazby dané z hazardnich her 223 % na 30 %
sdopadem 1,2 mld. K¢ vroce 2024. Prijmy od lornského
roku rovnéz navysuje dan z nemovitych véci (10 mid. K¢),
kterd je od roku 2025 automaticky valorizovana tzv. inflac-
nim koeficientem. Od kvétna 2025 ucinné zvyseni koncesi-
onafrskych poplatkl a rozsiteni okruhu poplatnikd by mélo
do verejnych rozpoctl prinést 0,8 mld. K¢ letos a dalSich
0,4 mld. K¢ pfisti rok (zdkon ¢. 119/2025 Sb.). Naproti tomu
navrhovana Uprava silni¢éni dané povede ke sniZeni vynosu
od roku 2025 o cca 0,4 mld. K¢ (snémovni tisk ¢. 784).

Tabulka 2.2.1: Vyhled pFijmi sektoru vladnich instituci

Vyvoj investicnich transfert do velké miry reflektuje pra-
béh realizace projektld spolufinancovanych z rozpoctu EU
z programového obdobi 2021-2027. Podstatnou roli sehra-
vaji také prostiedky z nastroje EU pfisti generace, jejichz
Cerpani by mélo kulminovat v roce 2025. Prijmy z dividend
od statem vlastnénych spolecnosti, stejné jako uroky
z poskytnutych pujcek v rdmci Fizeni likvidity statni poklad-
ny, vzhledem k nadprlimérné vysoké zakladné roku 2023
loni vyrazné poklesly, v pripadé urokl predpokladame kle-
sajici trajektorii az do konce horizontu predikce. Zavedeni
ctvrté slozky mytného a zvyseni jeho sazeb, jakoz i zvySeni
dalni¢niho poplatku a zavedeni jeho pravidelné valorizace
o inflaci, pfineslo do verejnych rozpoctl v roce 2024 kolem
2,5 mld. K¢, dalsi vice nez 2 mld. K¢ ocekavame v roce 2025
a dodatecné stovky milion(i vletech 2026-2028 (zakon
¢.349/2023 Sb., nafiz. vlady ¢. 40/2024 Sb. a 299/2024 Sh.).

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
PFijmy celkem mid.k¢i 2394 2366 2528 2814 3060 3267 3431 3534 3617 3754
zména v % 6,6 -1,2 6,8 11,3 8,7 6,8 5,0 3,0 2,3 3,8
Dariové pfijmy mid. k¢ 1179 1137 1174 1305 1418 1522 1583 1606 1667 1742
zména v % 6,6 -3,5 3,2 11,2 8,6 7,4 4,0 1,5 3,8 4,5
Dané zvyroby a dovozu mid. K& 688 651 705 767 806 856 889 924 950 982
zména v % 6,3 -5,3 8,2 8,8 5,0 6,2 3,9 3,9 2,7 3,4
Dan z pfidané hodnoty mid. K& 435 422 464 537 573 587 620 649 673 704
zménav % 6,6 -3,0 9,7 15,8 6,7 2,5 5,7 4,6 3,7 4,5
Spotfebni dané mid. K& 168 157 162 159 158 175 177 180 184 184
zména v % 1,7 -6,4 2,6 -1,8 -0,3 10,3 1,1 2,1 2,0 -0,2
Bézné dané zdlchodd, jméni a jiné mid. K& 491 485 469 538 612 666 693 682 717 760
zména v % 7,0 -1,0 -3,5 14,9 13,7 8,9 4,1 -1,7 5,2 5,9
Dan z pfijma fyzickych osob mid. K& 287 298 228 243 279 313 327 339 354 373
zména v % 10,2 3,6 -23,4 6,7 14,8 11,9 4,5 3,6 4,7 5,2
Dan z pfijmu pravnickych osob mid. K& 192 177 229 284 321 341 353 329 349 373
zména v % 2,9 -8,1 29,7 23,8 13,1 6,1 3,6 -6,8 6,0 6,8
Socialni pfispévky mld. K& 895 909 1013 1084 1169 1270 1346 1420 1486 1551
zménav % 7,3 1,6 11,4 7,0 7,8 8,6 6,0 5,5 4,6 4,4
Duchody z vlastnictvi mld. K¢ 32 34 36 76 96 84 77 68 67 62
zména v % -7,5 5,6 50 112,8 26,1 -12,2 -8,4 -11,7 -1,9 -8,0
Ostatni mid. K& 288 286 305 349 377 391 426 440 397 399
zména v % 6,6 -0,7 6,6 14,3 8,2 3,7 8,8 3,2 9,7 0,5
PFijmy zEU mid. K& 64 65 67 78 85 83 103 111 60 53
zména v % 6,8 2,2 3,2 16,2 9,3 -3,0 24,7 7,5 -459 -12,5
Darnova kvéta % HDP 35,2 35,1 34,7 33,9 34,0 34,8 34,9 34,4 34,2 34,2
Pozn.: Spotrebni dané jsou ocistény o dotace na obnovitelné zdroje energie.
Zdroj: CSU (2025b). Vypotty a predikce MF CR.
Tabulka 2.2.2: Pfijmova diskre¢ni opatieni
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce ~ Vyhled  Vyhled
Opatfeni na prijmové strané celkem mld. K¢ 00 -39,3 -81,0 -21,8 44,0 64,8 0,1 -29,3 1,7 0,1
Zdanéni prace mid. K& 0,3 -30,2 -69,1 -10,6 0,7 25,6 -2,3 3,9 0,4 0,1
Zdanéni kapitalu mld. K& - -13,7 -2,3 9,7 53,6 15,1 6,0 -37,1 2,0 1,8
Zdanéni spotieby mid. K& -0,3 6,8 -12,0 -1,4  -10,2 21,1 6,4 3,4 -1,0 -2,1
Ostatni pFijmy mld. K¢ -0,0 -2,3 2,3 -0,1 -0,2 3,1 1,8 0,5 0,4 0,3

Pozn.: Udaje zobrazuji meziroéni diskrecni zmény opatfeni na pfijmové strané vefejnych rozpocti. Kladné hodnoty znadi zlepseni salda.

Zdroj: MF CR.
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Graf 2.2.1: Struktura darnovych pFijma
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.2.3: Zdanéni spotieby
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Zdroj: CSU (2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.2.5: Zdanéni kapitalu
zména v %, prispévky v procentnich bodech
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.2.7: Ostatni pfijmy
zména v %, prispévky v procentnich bodech
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Graf 2.2.2: Vyvoj dafiovych pfijmu
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Zdroj: CSU (2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.2.4: Zdanéni prace
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.2.6: Danova diskrecni opatieni
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Zdroj: MF CR.

Graf 2.2.8: Darové a socialni pfijmy dle subsektora
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.



2.3 Vydaje sektoru vladnich instituci

Celkové vydaje sektoru vladnich instituci byly vroce
2024 brzdény konsolidacnim balickem. Navzdory jejich
témér 3% rastu (Graf 2.3.6) klesly v pomérovém vyjad-
feni na 43 % HDP. Kolem této hodnoty by se jejich podil
na HDP mél pohybovat i v tomto roce a ndsledné az do
konce horizontu vyhledu pokracovat v klesajici trajekto-
rii pod Uroven 41 % HDP vroce 2028, coZ odpovida
urovni vydaju pred rokem 2020 (Graf 2.3.5).

Tempo vydaji na konec¢nou spotiebu v loriském roce
zpomalilo na 7,3 % a s dalsim zpomalenim na 5,7 % poci-
tdme v letosnim roce. V letech vyhledu pak ocekdvame
jejich primérny rast 04,5 %. Mezispotieba si vroce
2024 zachovala vysoké tempo 8,7 % tazené vydaji roz-
poctovych organizaci na centrdlni i mistni Urovni a jejich
prispévkovych organizaci. Mirné k nému pfispély i vydaje
na opravy majetku poskozeného povodnémi. Ty budou
navysovat vydaje na nakupy zbozi a sluzeb i letos, kdy by
vSak vzhledem k vysoké srovnavaci zakladné roku 2024
méla mezispotfeba vykazovat pouze 3,7% rlst (Graf
2.3.8).

Ke zpomaleni doslo u nahrad zaméstnanctiim. Konsoli-
dace pfinesla Uspory v platové oblasti ve vysi 9,4 mid.
K¢, z toho 4,1 mld. K¢ pfipadlo na snizeni objemu platd
ve statni spravé o 2 %. RUst ndhrad naopak tahly platy ve
zdravotnictvi a dale ve Skolstvi, kdy novela Skolského
zakona (zakon ¢.183/2023 Sb.) nové zarucila takovy
objem prostredkd, aby prliimérny plat ucitele Cinil mini-
malné 130 % primérné hrubé mzdy v ekonomice. Le-
tosni dynamiku nahrad potiahnou platy valorizované
podle primérné mzdy. Platy Ustavnich Cinitell, soudcl a
statnich zastupcd byly navySseny 06,95 % (zakon
¢.57/2025 Sb.). 07 % stouply od ledna 2025 rovnéz
platové tarify pedagogickych pracovniklli, ostatnim za-
méstnancim ve vefejnych sluzbach a spravé vzrostly
plosné o 1400 K¢ (nafizeni vlady €. 466/2024 Sb.). Ob-
jem vyplacenych nahrad budou navySovat istanovené
koeficienty pro vypocet minimaini mzdy v letech 2025 a
2026 a na to navazané nejnizsi urovné zaruceného platu
(nafizeni vlady ¢. 285/2024 Sb.). Vysledkem je oéekavany
rast nahrad zaméstnancdm v roce 2025 06,3 %, resp.
05 % vroce 2026. V dalSich dvou letech by se jejich
tempo mélo drzet mezi 4-5 %, opét s podstatnym vli-
vem automaticky valorizovanych platd.

Vysoké, témeér 12%, tempo si v roce 2024 udrzely natu-
ralni socidlni transfery. Ty byly taZzeny vydaji zdravotnich
pojistoven, umoznénymi nejen nardstem pojistného,
plateb za statni pojisténce, ale i schodkem systému ve-
fejného zdravotnictvi ve vysi 0,3 % HDP. Vedle toho doslo
k narlstu jiz tak vysoké urovné vyplacenych davek na
bydleni, které by vSak mohly v dalSich letech vlivem
rostoucich redlnych disponibilnich pfijmd domacnosti a
nizSich cen energii mirné sldbnout. Z hlediska systému
vyplaty se navic s ucinnosti od fijna 2025 stanou soucasti
jedné  davky statni  socidlni  pomoci  (zdkon
¢.151/2025 Sb.). Vroce 2025 ocekdavame zvolnéni dy-

namiky naturalnich socialnich transferd na 5,5 %, nasle-
dovany dal$im zpomalenim v letech 20262028 na pra-
mérna 4 % v souladu s o¢ekdvanymi pfijmy zdravotnich
pojistoven a jejich mirné zapornym hospodarenim.

Ve skladbé penézitych socialnich davek (Graf 2.3.9) maji
rozhodujici podil penzijni davky. Jejich valorizace v roce
2024 znamenala navySeni vydajd na dlchody 03,5 %,
kdyz standardni lednova valorizace zvysila primérny dui-
chod 0360 K& mési¢né (nafizeni vlady ¢. 2862023 Sb. a
€. 2872023 Sb.). Opatfeni schvalend novelou zakona
o dlichodovém pojisténi (zakon ¢. 270/2023 Sb.) byla
v loriském roce spojena s mezirocnim pozitivnim dopadem
kolem 2 mld. K¢. Od ledna 2025 byly dlichody opét valori-
zovany na zikladé zikonného valoriza¢niho vzorce
s navySenim zdkladni vymeéry o 260 K¢ a procentni vyméry
00,6 % (nafizeni vlady ¢. 282/2024 Sb. a ¢.283/2024 Sb.).
Na dynamiku penzijnich davek bude v dalSich letech
pUsobit ocekavany rdst cenového indexu Zivotnich na-
kladd dichodcl, zatimco rust redlnych mezd by nemél
do konce horizontu vyhledu hrat roli. Negativni dopad
spojeny se zavedenim priplatk( za kazdé vychované dité
by se mél v letech 2024-2026 dale zvySovat vidy o cca
0,5 mid. K& (zdkon €. 323/2021 Sb.). Uéinnost upravy
vyplatniho obdobi dichodi z tzv. klouzavého mésice na
mésic kalendarni, a s tim spojené zruseni jednorazového
doplatku pfi pravidelné valorizaci v lednu, by mélo byt
02 roky odlozeno a pfinést cca 1 mld. K¢ az v zavéru
horizontu predikce (zdkon ¢&. 321/2023 Sbh., snémovni
tisk €. 906).

Zvyseni rodiCovského prispévku o 50tis. KC (v pfipadé
vicercat o 75 tis. K¢) pro déti narozené od 1. ledna 2024
znamenalo v loniském roce vydaj ve vysi 0,4 mld. K¢, pres-
to objem prostredk(l vyplacenych na rodicovsky prispévek
meziro¢né o 2 mld. K¢ poklesl. S jeho navysenim z tohoto
titulu vzdy odalsi 1,5 az necelé 2 mld. K¢ pocitame
ivletech 2025-2027 (zakon ¢&. 4072023 Sb.). Novela za-
kona osocidlné-pravni ochrané déti pfinesla zmény
v oblasti nahradni rodinné péce s dopadem -0,5 mld. K¢
v roce 2024, resp. dalSich —0,5 mld. K¢ v roce 2025 (zékon
€. 2422024 Sb.).

Humanitarni davka pro ukrajinské uprchliky véetné zapo-
Citatelnych naklad(l na bydleni stala v loriském roce statni
rozpocet 8 mld. K¢, coz bylo o1 mid. K¢ vice neZ v roce
2023. S podobnym mezirocnim nardstem kalkulujeme
i pro letosni rok a s ¢astkou kolem 9 mld. K¢ pocita predik-
ce i pro rok 2026. Upravy tykajici se prispévku na pédi si
vroce 2024 vyzadaly 3,5 mld. K¢, vletosSnim roce pak
dalSich 4,2 mld. K¢ (zdkon ¢. 164/2024 Sb. a ¢. 382025 Sb.).
Navzdory zpfisnéni podminek pro pfiznani naroku na
davky v nezaméstnanosti v pripadé opakované evidence
(zékon €. 349/2023 Sb.) doslo vlivem vyvoje na trhu prace
vroce 2024 k mezirocnimu navySeni vydajl na podporu
v nezaméstnanosti o0 2,4 mld. K¢ Prostfedky vyplacené
v souvislosti s povodnémi se loni promitly i v socidlni oblas-
ti, konkrétné ve formé mimoradné okamzité pomoci ve vysi
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0,6 mld. KE. Ve vyvoji davek socidlniho zabezpeceni se
v metodice narodnich ¢t odrazi i rdst platby za statniho
pojisténce. Vysledkem vsech vyse popsanych faktor(
v socidlni oblasti byl rist penézZitych socidlnich davek
vroce 2024 04,4 %. Vletech 2025-2026 ocekavame
zpomaleni pod 3 %, resp. okolo 2 % v nasledujicich le-
tech vyhledu.

Dotace vlivem stabilizace na trzich s energiemi a Uspor
plynoucich z konsolida¢niho balicku v roce 2024 poklesly
o vice neZ Ctvrtinu na 1,9 % HDP. K tomuto snizeni pfi-
spéla rovnéZz mezirocné 05,2 mld. K¢ nizsi ¢astka na
ubytovani ukrajinskych uprchlikd, pficemZz v letoSnim
roce by ztohoto titulu mélo byt vynaloZeno jesté cca
1,5 mld. K¢&. ZvySeni maximalni ¢astky pfispévku na pod-
poru zaméstnavani osob se zdravotnim postizenim naopak
navySovalo vydaje v loriském roce 01,1 mld. K¢ (nafizeni
vlady ¢. 70/2024 Sb.). V navaznosti na zavedeni valorizaéni-
ho mechanismu minimalni mzdy kalkulujeme v letoSnim
roce u tohoto titulu s dodate¢nymi naroky na statni rozpo-
Cet ve wysi 1,4 mld. K¢ (nafizeni vlady ¢. 471/2024 Sb.).
Vedle toho pocita predikce s meziro¢nim navySenim pod-
pory obnovitelnych zdroji energie. Tyto vlivy prevazi nad
efektem dodatecnych Uspor vyplyvajicich z konsolidacniho
balicku, coz by mélo letos vyustit v narlist dotaci o témér
15 %. V dalsich letech by se jejich vyse méla pohybovat
kolem 2 % HDP.

Pokles 0 7,6 % zaznamenaly v roce 2024 transfery. Sv(j
podil na tom mély o 7 mld. K¢ nizsi odvody do rozpoctu
EU ¢i Uspora 1,2 mld. K¢ na pfispévku pro solidarni do-
macnost ubytovavajici ukrajinské uprchliky. V letoSnim
roce ocekdvame narulst béznych i kapitdlovych transfer
07,7 % na uroven 2,2 % HDP. Ktomu pfispéje platba
Ceské posté v odhadované vysi 3 mld. K¢ ¢ dotaéni pro-

gramy souvislosti s lofskymi povodnémi. Naopak kolem
2 mld. K¢ jiz podle dubnového pokladniho pInéni uspofil
statni rozpocet snizenim maximalni vyse prispévku na
stavebni sporeni (zakon €. 349/2023 Sb.). V letech vyhledu
by celkové transfery v pomérovém vyjadreni mély postup-
né klesnout pod Uroven 2 % HDP.

Tempo investic do fixnich aktiv vroce 2024 vyrazné
zpomalilo na 1,5 % (Graf 2.3.11), za ¢imzZ stal 4% pokles
vydajl mistnich rozpoctd. Na ustfedni Urovni byl rlst
tazen vydaji v oblasti dopravni infrastruktury a obrany.
V pfipadé vydaji spolufinancovanych zEU hrala roli
realizace projektl Narodniho planu obnovy i rozbihajici
se financni perspektiva 2021-2027. Kromé pokracujiciho
rdstu vydajd na obranu budou investice v letosnim roce
navysovat také vydaje na obnovu infrastruktury a majet-
ku po povodnich v zafi 2024. Zhlediska financovani
pocitdme s dalsSim zapojenim zdrojl z Narodniho planu
obnovy, jejichz ¢erpani by mélo kulminovat v letoSnim a
pristim roce. Vliv budou mit rovnéz tradi¢ni evropské
strukturdlni a investicni fondy v souladu s danou fazi
jejich cyklu. Vysledkem je predpokladany rist celkovych
investic v roce 2025 o0 7,7 %, ktery by mél v pfiStim roce
zpomalit na 1,2 %. Ukoncéeni Narodniho planu obnovy se
vroce 2027 patrné odrazi vzdporné dynamice tvorby
hrubého fixniho kapitalu. Vedle toho ovsem pocitame
s narlstem narodnich investic v celém horizontu vyhledu.

Rostouci verejny dluh a vyssi Uroven urokovych sazeb
vedou kdalSimu nardstu drokovych vydajt, které
v loriském roce Cinily 1,3 % HDP a v letoSnim roce patrné
dosdhnou 1,4 % HDP (Graf 2.3.12). Na této uUrovni by pak
mély setrvat az do konce horizontu vyhledu. To bude
dUsledkem mimo jiné i zlepSujiciho se hospodareni vlad-
nich instituci a zpomaleni dynamiky zadluZeni.

Box 1: Fiskalni dopady starnuti populace — projekce 2025

Odhady dopad starnuti populace vychazeji z dlouhodobych projekci provadénych ve spolupraci s Pracovni skupinou pro starnuti
populace a udrzitelnost pri Vyboru pro hospodarskou politiku zfizeném Radou EU. Analyzy jsou zaloZeny na predpokladech
o demografickém vyvoji a metodicky konzistentnim makroekonomickém ramci pro zemé EU a Norsko (EK, 2023). Uvedené pro-
jekce proto neodrazeji aktudlni predikci, ani stfednédoby makroekonomicky a fiskdlni vyhled CR. Aktualizace dlouhodobych
projekci probéhla na jafe roku 2025 nad ramec standardniho tfiletého cyklu Zpravy o starnuti populace (EK, 2024), a to z divodu
schvalené penzijni reformy, jejiz Gc¢innost postupné nabiha od zac¢atku roku 2025.

Zakladem aktudlnich vysledkd dlouhodobych projekci pokryvajici obdobi do roku 2070 je populacni projekce Eurostatu (2023).
Pro srovnani lze pouZit predchozi projekci Eurostatu (2019). | ze zakladniho srovnéni populacnich projekci Eurostatu vyplyva, Zze
v dlouhém horizontu je mozné ocekavat pokles poctu obyvatel CR. Optimistictéjsi je v tomto ohledu aktudlni projekce Eurostatu
(2023), predevsim vlivem vy$siho migraéniho salda (Graf 2.3.1).

Pro projekce vydajd socialnich a zdravotnich systémU je vsak dullezita predevsim vékova struktura populace. Mira zavislosti,
mérend jako pomér poctu osob starSich 65 let k poc¢tu osob v produktivnim véku (15-64 let), se optikou obou projekci vyviji
obdobné. Do roku 2060 by méla vzrist o vice nez polovinu a dosahnout vice nez 50 % (Graf 2.3.2).

To samoziejmé neni jen disledek poklesu poc¢tu osob v produktivnim véku, ale rovnéz zvysovani primérné doby doziti. Podil
osob ve véku 85 let a starsSich na poctu osob ve véku 65 let a vy$Sim se ma v horizontu projekce vice nez zdvojnasobit. V dalsich
dekadach projekci by pak mélo dojit pouze k do¢asnému snizeni miry zavislosti. Silny rlst po roce 2035 a vrchol v 60. letech je
zpUsoben predevsim populacné silnymi ro¢niky narozenymi v 70. letech 20. stoleti. Po roce 2060 by mél jejich vliv slabnout.




Primérny vék odchodu z trhu prace do starobniho dichodu se pro ucely makroekonomickych predpoklad( projekce zvysuje do
poloviny 50. let v souladu s prodluzovanim statutarniho diichodového véku. Po roce 2056 zUstava konstantni, coz odrazi aktualni
institucionalni nastaveni diichodového systému. Projekce proto po poloviné 50. let pracuje s dichodovym vékem jako pevnym
stropem ve vysi 67 let. Do té doby tempo zvySovani dichodového véku reflektuje dosavadni i projektovanou prodluzujici se
nadéji doziti.

Penzijni vydaje v relaci k HDP se v predkrizovém obdobi vyvijely z pohledu verejnych financi oproti projektovanym hodnotdm
ptiznivéji predevsim vlivem makroekonomického prostiedi. Vychozi hodnota vydajl v minulych projekcich &inila 9,0 % HDP
v roce 2013, zatimco v roce 2019 byly vydaje na dichody o 1,0 p. b. nizsi. Vyssi rlist mezd a plat, zaméstnanosti a miry partici-
pace navic vedl k dynamickému rdstu na prijmové strané systému. To pozitivné ovlivnilo jeho saldo, které v roce 2019 cinilo
0,3 % HDP (MF CR, 2021a). Pandemie a pfijata opatieni na strané pfijma pak v roce 2020 vedly ke zhor$eni salda diichodového
Gétu na -0,7 % HDP (MF CR, 2021b). Pfestoze byl diichodovy Gcet v roce 2021 v podstaté vyrovnany, vysokd inflace a z ni vyply-
vajici dvé mimoradné valorizace zpusobily v roce 2022 deficit 0,3 % HDP. V roce 2023 doslo k jeho dalsimu prohloubeni az na
1,0 % HDP (MF CR, 2024b), po ném? nasledovalo zmirnéni na 0,6 % HDP v roce 2024 v diisledku nizich valorizaci a solidniho
rastu prispévkl na dichodové pojisténi.

Trend vydajl penzijnich projekci je primarné uréen demografickym vyvojem a vékem odchodu do dichodu. Ackoliv by vydaje na di-
chody mély v nadchazejicich letech postupné klesnout az k 8 % HDP, zacnou se od poloviny 30. let postupné zvySovat, jako disledek
odchodu do dlichodu silnych populacnich rocnik( ze 70. let 20. stoleti. Od poloviny 50. let navic ke zvySovani vydajl pfispéje zastaveni
rdstu dichodového véku. Vrcholu ve vysi 9,2 % HDP by mély dosdhnout tésné pred rokem 2060. Nasledny mirny pokles vydaj
k 8,7 % HDP na konci horizontu projekce v roce 2070 je dan opét demografickymi faktory. Do diichodu totiz budou odchazet slabsi
rocniky narozené v 90. letech 20. stoleti a na zacatku milénia, které budou nahrazovat starsi a pocetnéjsi rocniky.

Projekce v celém horizontu uvazuje konstantni p¥ijmy dichodového systému v poméru k HDP. To plyne z pfedpokladu vyvoje
objemu mezd a plati v ekonomice, ktery by se mél v del$im horizontu vyvijet v souladu s produktivitou préace. V disledku toho
se udrzuje fixni podil odmén vyrobniho faktoru prace na HDP, z néhoz se odvadi konstantni sazba dichodového pojisténi ve vysi
28 % hrubé mzdy ¢i platu. Pfijmy systému tak v celém horizontu ¢ini 8,0 % HDP.

Vzhledem ke konstantnim relativnim pfijmim kopiruje vysledné saldo diichodového systému pribéh vydaji na penze (Graf
2.3.3). Do poloviny 30. let projektujeme v zasadé vyrovnané saldo, zatimco v dalSim obdobi se bude bilance zhorSovat az
k 1,2 % HDP tésné pred rokem 2060. V posledni dekadé by se saldo mélo opét zlepsovat a v roce 2070 dosahnout -0,7 % HDP.

Celkovy narGst vydajd mezi roky 2022 a 2070 dosahuje 2,2 p. b. (Graf 2.3.4). Zdravotni péce, dlouhodobd péce a vzdélavani
dohromady rostou 0 1,9 p. b.

Graf 2.3.1: Projekce poétu obyvatel CR Graf 2.3.2: Demograficka mira zavislosti
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Zdroj: Eurostat (2019, 2023).

Graf 2.3.3: Saldo dliichodového zabezpeéeni
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Zdroj: Vypocty a projekce MF CR.

Zdroj: Eurostat (2019, 2023).

Graf 2.3.4: Projekce vydajt
v % HDP, vydaje zdvisejici na vékové strukture obyvatelstva
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Zdroj: EK (2024). Vypocty MF CR.
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Tabulka 2.3.1: Vyhled vydaji sektoru viadnich instituci

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce  Vyhled  Vyhled
Vydaje celkem mid.k¢i 2377 2696 2840 3031 3346 3444 3618 3709 3795 3927
zménav % 8,2 13,4 5,4 6,7 10,4 2,9 5,0 2,5 2,3 3,5
Ndhrady zaméstnancim mld. K¢ 576 633 676 690 739 774 823 864 903 941
zména v % 10,5 10,0 6,8 2,1 7,0 4,9 6,3 5,0 4,5 4,2
Mezispotieba mld. K¢ 339 346 354 394 430 468 485 492 512 535
zménav % 4,6 2,1 2,4 11,3 9,2 8,7 3,7 1,5 4,0 4,5
Socialni davky jiné neZnaturdini mld. K¢ 709 821 859 937 1037 1083 1112 1143 1165 1191
zménav % 7,7 15,8 4,7 9,1 10,6 4,4 2,7 2,8 1,9 2,3
Naturdlni socidlni transfery mid. k& 177 205 219 226 258 288 304 316 329 343
zménav % 10,9 15,8 7,1 2,9 14,2 11,9 5,5 3,8 4,0 4,2
Dlchody zvlastnictvi mid. K& 40 44 46 79 99 108 114 119 128 134
zménav % 1,2 7,9 4,8 72,4 25,5 9,5 4,9 4,7 7.9 4,7
Dotace mld. k¢ 128 173 200 151 207 155 177 180 180 183
zménav % 7,3 35,1 15,8 -24,7 37,0 -25,2 14,6 1,3 0,4 1,4
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu mid. k& 253 277 287 320 370 376 405 409 386 407
zménav % 12,6 9,6 3,8 11,2 15,9 1,5 7,7 1,2 -5,7 5,4
Kapitalové transfery mid. K& 37 68 56 51 40 31 43 35 35 34
zménav % 2,4 84,9 -17,7 -7,5 22,5 225 39,9 -18,4 -1,3 -3,2
Ostatni vydaje mid. K& 119 130 142 183 167 161 155 150 156 159
zména v % 5,9 8,6 9,5 28,5 -8,7 -3,7 -3,7 -3,0 4,1 1,4
Zdroj: CSU (2025b). Vypocty a predikce MF CR.

Tabulka 2.3.2: Vydajova diskrecni opatieni
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Predikce Predikce Vyhled Vyhled
Opatieni navydajové strané celkem mid.k¢; -47,5 -181,2 5,9 17,0 -69,7 120,3 -62,6 22,5 8,1 1,1
Socialni davky mid. k¢ -17,3  -49,4 19,7 -31,0 7,7 11,0 -8,2 -2,3 7,6 1,1
Nahrady zaméstnancim* mld.k¢i -30,0 -34,3 9,4 3,3 -25,7 -8,4 46,7 - - -
Zdravotnictvi mld. k& - 24,7 5,9 12,5 -1,4 3,3 - - - -
Dotace mld. K& -1,6 449 -12,3 45,9 -76,8 117,8 6,6 1,7 0,0 -
Kapitalové transfery mid. K¢ 56 -27,4 8,8 4,0 13,3 0,3 -2,4 3,0 - -
Ostatni vydaje mld. K¢ -4,3 0,5 6,7 -17,6 13,2 2,8 -12,0 20,2 0,5 -

Pozn.: Udaje zobrazuji meziroéni diskrecni zmény opatieni na vydajové strané verejnych rozpoctii. Kladné hodnoty znaéi zlepseni salda.

* Ndhrady zaméstnancum se aktualizuji aZ po dosaZeni konec¢né dohody pro ndvrh stdtniho rozpoctu na rok t+1.

Zdroj: MF CR.



Graf 2.3.5: Struktura celkovych vydaju
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.3.7: Struktura vydajti na kone¢nou spotiebu
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Zdroj: CSU (2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.3.9: Penézité socialni davky
zména v %, prispévky v procentnich bodech
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Zdroj: CSU (2025a, 2025b). Predikce MF CR.

Graf 2.3.11: Investice vladnich instituci
zména v %, prispévky v procentnich bodech
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Graf 2.3.8: Vyvoj vydaji na koneénou spotiebu
zména v %, prispévky v procentnich bodech
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A Slovnicek pojmti

Akrualni metodika znamend, Ze ekonomické transakce jsou
zaznamendany tehdy, kdy se ekonomickd hodnota vytvari,
transformuje nebo zanikd, nebo kdyz se pohledavky a zdvazky
zvysuji Ci snizuji bez ohledu na to, kdy bude realizovana trans-
akce penéiné uhrazena (na rozdil od penézniho principu, na
kterém je napf. sestavovan statni rozpocet).

Cisté vydaje oznacuji vefejné vydaje ocisténé o trokové vyda-
je, diskrecni opatreni na strané prijm, vydaje na programy EU,
které jsou plné kompenzovany pfijmy zfondld EU, ale i
o narodni podil jejich financovani, dale nezahrnuji cyklickou
slozku vydaji na davky v nezaméstnanosti a jednorazova a jina
docasna opatreni.

Cyklicky ociSténé saldo sektoru vladnich instituci slouzi
k identifikaci nastaveni fiskalni politiky, protoze v ném neni
zahrnut vliv téch ¢asti prijmd a vydajl, které jsou generovany
pozici ekonomiky v ramci hospodarského cyklu.

Danové pfijmy sektoru vladnich instituci jsou rozdéleny na
zdanéni spotreby, prace a kapitdlu. Zdanéni spotfeby predsta-
vuji zejména dan z pfidané hodnoty a spotiebni dané, dale
dovozni cla, dan zhazardu, urcité dalsi polozky dani
z produktd, dané ze znecisténi a platby domdécnosti za licence.
Zdanéni prace tvoti dan z pfijm0 fyzickych osob a prispévky na
socialni a zdravotni pojisténi. Zdanéni kapitidlu vedle dané
z pfijmud prévnickych osob zahrnuje dané z finanénich transak-
ci, urcité polozky dani z vyroby a bézné dané z kapitalu.

Diskrecni opatfeni predstavuji primé zasahy vlady do struktury
prijmU a vydajl sektoru vladnich instituci.

Dotace jsou béiné nevratné platby, které sektor vladnich
instituci nebo instituce Evropské unie vyplaci rezidentnim
vyrobcim.

Fiskalni usili je meziro¢ni zména strukturalniho salda indikujici
expanzivni Ci restriktivni fiskalni politiku v daném roce.

Jednorazové a jiné prechodné operace jsou takova opatreni
na strané pfijmu ¢i vydaju, kterd maji pouze docasny dopad na
saldo sektoru vladnich instituci a ¢asto vyplyvaji z udalosti
mimo pfimou kontrolu vlady (napf. vydaje na povodné).

Kapitalové transfery zahrnuji pofizeni nebo Gbytek aktiva bez
ekvivalentni protihodnoty. Mohou byt provadény v penézni
nebo naturdlni formé.

Mezispotieba je soucast konecné spotifeby vlddnich instituci a
zahrnuje nakupy zboZi a sluzeb sektorem vladnich instituci,
které jsou spotfebovany v daném obdobi.

Nahrady zaméstnancim se skladaji z mezd a platd vietné
pfislusenstvi, tedy odvody hrazené zaméstnavatelem (pojistné,
pfipadné dalsi odvody jako fond kulturnich a socidlnich po-
treb). Jde o soucast konecné spotreby vladnich instituci.

Naturalni socialni davky (naturdini socialni transfery) predsta-
vuji hodnotu zboZi a sluZzeb poskytnutych zejména ve formé
zdravotni a socidlni péce, vzdélani, bydleni. Jsou to zejména
naturalni davky souvisejici se zdravotnim pojisténim (¢astky za
zdravotni pomlcky, Iékafské, zubni oSetfeni, operace apod.)
hrazené zdravotnimi pojistovnami tém, kdo toto zbozi a sluzby
poskytuji. Jde o soucast konecné spotreby vladnich instituci.

Penézité socialni davky predstavuji davky socialniho pojisténi
(napf. davky duchodového pojisténi, davky statni socialni
podpory), které jsou ze sektoru vladnich instituci vyplaceny
domacnostem.

Produkéni mezera je dana rozdilem realného a potencidlniho
produktu (¢asto vyjadrena v poméru k potencidlnimu produk-
tu). Uréuje pozici ekonomiky v rdmci hospodarského cyklu.

Sektor vladnich instituci je vymezen mezindrodné harmonizo-
vanymi pravidly na drovni EU. Sektor vladnich instituci v CR
zahrnuje v metodice ESA 2010 tfi zakladni subsektory: Ustredni
vladni instituce, mistni vladni instituce afondy socidlniho
zabezpeceni.

Strukturdlni saldo je rozdil cyklicky ocisténého salda
a jednordzovych a prechodnych operaci (obé slozky viz vyse).

Tvorba hrubého fixniho kapitalu vyjadiuje Cisté pofrizeni fixni-
ho kapitalu, tj. jeho pfirlistky minus Gbytky, dosazeného pro-
duktivni ¢innosti vyrobnich a institucionalnich jednotek.
Predstavuje investicni aktivitu jednotek.

Vydaje na konecnou spotiebu vlady zahrnuji platby vlady,
které jsou nasledné pouZity bud pro spotfebu jednotlivcl
v sektoru domacnosti (predevsim Uhrada zdravotni péce zdra-
votnimi pojistovnami za sluzby zdravotnickych zatizeni), nebo
jsou spotifebovany celou spolecnosti (jako napfiklad vydaje na
armadu, policii, soudnictvi, statni spravu apod.).
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