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Shrnuti a hlavni udalosti

Ministerstvo financi (dale ministerstvo nebo MF)
predklada v souladu s kalendarem uverejfiovanych
informaci Ctvrtletni zprdvu o fizeni statniho
dluhu Ceské republiky, prostfednictvim které je
prezentovan stav realizace operativniho programu
financovani a planu emisni cinnosti ve vztahu
k vyhlddenym strategickym cilim a limitdm
konkretizovanych  ve  Strategii  financovani
a fizeni statniho dluhu Ceské republiky na rok
2025, ktera byla uverejnéna dne 6. ledna 2025
a aktualizovana dne 30. cervna 2025. Dale
zahrnuje také pravidelné Cctvrtletni hodnoceni
primarnich dealer( za obdobi od tfetiho &tvrtleti
roku 2024 do druhého Ctvrtleti roku 2025.

V prib&hu prvniho pololeti roku 2025 probihala
pravidelnd emisni Cinnost statu ve standardnim
rezimu, a to zejména za Ucelem pokryti splatek
statniho dluhu v prvnim pololeti roku 2025
a pribé&zného kryti schodku statniho rozpoctu,
kdyz byly vydany korunové statni dluhopisy se
splatnosti nad jeden rok v celkové jmenovité
hodnoté 193,0 mld. KC.

Ve druhém ctvrtleti roku 2025 byly na domacim
primarnim trhu prodany korunové stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 81,8 mld. K¢ prostfednictvim dvaceti
aukci v deviti aukénich dnech. Emisni ¢innost na
primarnim trhu byla dale doplnéna o operace na
sekundarnim trhu, kdyz byly v rédmci pfimych
prodeji prodany statni dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté 0,7 mld. K¢ Ve druhém
Ctvrtleti roku 2025 tak byly prodany korunové
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 82,5 mld. K¢, za
prvni pololeti letosniho roku pak celkem 191,7
mld. K¢.

Ve druhém ctvrtleti roku 2025 nedoSlo k zadné
radné  splatce  korunovych  stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopisl. Cistd emise
korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist tak ¢inila 82,5 mld. K¢,
v prvnim pololeti letosniho roku pak celkem 82,2
mld. K¢.

V pribé&hu druhého &tvrtleti roku 2025 byly v rdmci
Sesti aukci prodany korunové statni pokladnicni
poukazky v celkové jmenovité hodnoté 43,2 mld. K¢
a zaroven byly splaceny statni pokladni¢ni poukazky
v celkové jmenovité hodnoté 35,0 mid. K¢. Cista
emise korunovych statnich pokladni¢nich poukazek
¢inila 8,2 mld. K¢, za prvni pololeti letosniho roku
pak celkem 61,5 mld. K¢.

V pribé&hu druhého &tvrtleti roku 2025 byly v rdmci
dvou aukci prodany statni pokladni¢ni poukazky
denominované v jednotné evropské méné v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mld. EUR a zaroven byly
splaceny statni pokladni¢ni poukazky v celkové
jmenovité hodnoté 1,0 mid. EUR. Cistd emise
statnich pokladni¢nich poukazek denominovanych
v jednotné evropské méné tak byla nulova, za prvni
pololeti letosniho roku pak ve vysSi -0,5 mid. EUR.

V rdmci projektu pfimého prodeje statnich dluhopisd
uréenych pro ob&any bylo v priib&hu druhého &tvrtleti
roku 2025 vydano pét transi jiz vydanych statnich
dluhopis{ ve formé reinvestice vynosu ve vys$i 0,2 mid.
KC. Dne 1. dubna 2025 se uskutecnila fadna splatka
Reinvesti¢niho statniho dluhopisu Ceské republiky,
2019-2025 1I, FIX % v celkové jmenovité hodnoté
0,8 mid. K& Dale v prib&hu druhého &tvrtleti 2025
doslo k predcasnym splatkam na zakladé uplatnéni
prava drzitel( v celkové jmenovité hodnoté 0,7 mid.
K¢. Cista emise statnich dluhopisti pro ob¢any dosahla
-1,3 mld. K¢, za prvni pololeti letosniho roku pak
celkem -10,9 mld. K¢. Celkova jmenovita hodnota
statnich dluhopisi uréenych pro ob&any v ob&hu ke
konci prvniho pololeti 2025 ¢inila 76,7 mid. K¢, coz
predstavuje priblizné 2,2 % statniho dluhu.

V oblasti pfijatych zapUljéek a Gvérd od mezinarodnich
instituci do3lo v prib&hu druhého &tvrtleti roku 2025
k prijeti novych transi od Evropské investi¢ni banky
v celkové vy3i 7,2 mld. K& V prib&hu druhého &tvrtleti
roku 2025 byly realizovany radné splatky a rovnéz
splatky pred datem splatnosti Uv&rl prijatych od
Evropské investi¢ni banky v celkové vysi 0,8 mid.
K¢. Cistd zména stavu prijatych zapljéek a Gvérd
doséhla 6,4 mld. K¢, za prvni pololeti letosniho roku
pak celkem 4,3 mld. K¢.



Potvrzeni ratingového hodnoceni Ceské republiky

V prvnim pololeti roku 2025 doSlo k potvrzeni
stavajiciho ratingového hodnoceni ze strany
agentury Fitch Ratings na Grovni AA- pro dlouhodobé
zadvazky v domaci i v zahrani¢nich ménach se
stabilnim vyhledem. K tomuto hodnoceni podle této
agentury prispivd ddvéryhodna makroekonomicka
a ménova politika, silny instituciondlni réamec
podpofeny clenstvim v Evropské unii a klesajici
schodek vefejnych financi v ddsledku implementace
konsolidaénich opatFeni. V priib&hu prvniho pololeti
roku 2025 déle agentura S&P Global Ratings
potvrdila stavajici ratingové hodnoceni na uUrovni
AA pro dlouhodobé zavazky v domaci méné a na
urovni AA- pro dlouhodobé zavazky v zahranic¢nich
ménach, a to rovnéz se stabilnim vyhledem.
V nejnovéjsim hodnoceni agentury JCR z kvétna
2025 doslo k potvrzeni ratingového hodnoceni
Ceské republiky na urovni AA pro dlouhodobé

zadvazky v doméci méné a na urovni AA- pro
dlouhodobé zavazky v zahrani¢nich ménach se
stabilnim vyhledem. Agentura hodnoti Ceskou
republiku jako jednu z nejvyspélejsich zemi stredni
a vychodni Evropy s vysoce exportné orientovanou
ekonomikou zamé&Fenou na zpracovatelsky primysil.
V dubnu 2025 ratingova agentura Morningstar
DBRS pridélila Ceské republice své historicky
prvni ratingové hodnoceni, a to na uUrovni AA pro
dlouhodobé zavazky v domaci i zahrani¢ni méné
se stabilnim vyhledem. Hodnoceni je podpofeno
dobfe  fungujicim instituciondlnim  ramcem,
obezfetnou fiskalni politikou vlady a mirnou Urovni
vladniho zadluzeni. Agentura dale konstatuje, ze
Ceska republika t&%i z jednotné politiky Evropské
unie pfi rfeSeni ekonomickych vyzev, vcetné téch
vyplyvajicich z geopolitickych rizik.

Pokracovani v kryti letosni potreby financovani

V prib&hu prvniho pololeti roku 2025 byly na
primarnim a sekundarnim trhu prodany korunové
stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
v celkové jmenovité hodnoté 191,7 mld. K¢, z toho
6,8 mld. K¢ v podobé variabilné Grocenych statnich
dluhopisl. Primérny vynos nové prodanych fixné
Urolenych statnich dluhopisl ¢inil 4,1 % p. a. pfi
jejich primérné zbytkové dobé& do splatnosti 9,2
let. Dale byly vydany nové transe jiz vydanych
statnich dluhopist uréenych pro ob&any ve formé

reinvestice vynosu v celkové jmenovité hodnoté 1,3
mld. K¢. Celkem tak byly prodany statni dluhopisy
se splatnosti nad jeden rok v celkové jmenovité
hodnoté 193,0 mild a s prdmérnou dobou do
splatnosti 9,5 let. V prvnim pololeti roku 2025 byla
pokryta celkova ro¢ni hodnota splatek korunovych
stfedn&dobych a dlouhodobych statnich dluhopisd,
diky ¢emuz byl vytvoren dostatecny prostor pro
hladké pokryti zbyvajici potfeby financovani dalsi
emisni ¢innosti v prib&hu druhého pololeti.

Prijeti avérlt od mezinarodnich financnich instituci

V pribé&hu druhého &tvrtleti roku 2025 byly pfijaty
Ctyfi nové transe Uvéru od Evropské investicni
banky v celkové vysi 7,2 mld. K¢ se splatnosti
v roce 2045 za U(&elem financovani projektd
vodniho hospodaistvi v letech 2020 az 2025. Cast
pfijatych penéznich prostfedkd prostfednictvim

tohoto Uvéru v celkové vysi 4,0 mld. K¢ byla pfijata
s fixni Urokovou sazbou. Zbyvajici ¢ast pfijatych
penéZnich prostfedkl v celkové vysi 3,2 mld. K&
byla pfijata s variabilni drokovou sazbou, ktera je
stanovovana na zakladé Sestimésicni sazby PRIBOR
(6M PRIBOR).



1 - Vypuljcni potFeba a vyvoj statniho dluhu

Tabulka 1: Stav a struktura dluhového portfolia

mld. K¢ plibic 2024 30. 6. 2025
Hruby statni dluh 3110,9 3 365,2 3 504,2
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu 44,9 81,9 142,1
PFijaty kolateral v penéznich prostredcich 0,0 0,0 0,0
SDD vydané na domacim trhu 2821,2 3012,8 3100,6
SDD vydané na zahrani¢nich trzich 4,7 4,6 4,4
SSD 92,6 87,6 76,7
Pfijaté zapQjcky a Gvéry! 147,4 178,3 180,4
Sménky a nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisl 0,1 0,1 0,1
Podil na HDP (%)2 40,6 41,8 42,5

1 Zapdjcky a Uvéry pfijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise, .
2 HDP v metodice ESA 2010. Zdrojem dat pro obdobi 1. Ctvrtleti 2023 - 1. Ctvrtleti 2025 je CSU, pro 2. Ctvrtleti 2025 Makroekonomicka predikce Ceské republiky — duben 2025.
Zdroj: MF, CSU

Tabulka 2: Potieba a zdroje financovani

mid. Ké 2023 2024 1. pololeti 2025
Primarni saldo statniho rozpoctu 220,2 182,9 104,6
Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 68,3 88,5 47,8
Splatky SDD? 218,9 204,1 109,5
Splatky a predcasné splatky SSD 1,3 10,2 12,2
Splatky SPP a ostatnich instrument(l pené&zniho trhu3 145,2 44,8 67,8
Splatky prijatych zapljéek a Gvérd4 6,0 0,6 2,9
Potreba financovani celkem 660,0 531,0 344,8
Hrubd emise SPP a ostatnich instrumentd pené&Zniho trhu? 5 44,5 81,8 129,1
Prijaty kolateral v penéznich prostfedcich 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SDD na domacim trhu® 518,0 394,9 197,9
Hruba emise SDD na domacim trhu do 5 let> ¢ 23,2 40,2 22,2
Hruba emise SDD na domacim trhu od 5 do 10 let® ¢ 330,3 188,6 99,8
Hruba emise SDD na domacim trhu nad 10 let® ¢ 164,4 166,1 75,9
Hruba emise SDD na zahranicnich trzich® 0,0 0,0 0,0
Hruba emise SSD” 10,5 5,1 1,3
PFijaté zapljcky a Gvéry* 12,5 29,3 7,2
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity 74,5 19,9 9,4
Zdroje financovani celkem 660,0 531,0 344,8
Hruba vypajcni potreba 585,5 511,2 335,5

! Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 &etné viivu zpétnych odkupl a vyménnych operaci.

3 Bez zahrnuti vlivu SPP vydanych a splacenych v rémci daného obdobi a bez revolvingu ostatnich instrumentd penézniho trhu.

4 Zapljéky a Gvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

5 Jmenovitd hodnota; prémie a diskonty jsou zahrnuty v Cistych vydajich na obsluhu statniho dluhu, tj. vstupuji do Cisté vypdjéni potieby.
6 Zbytkova doba do splatnosti v den vyporadani transakce.

7 VZetné reinvestice vynosu.

Zdroj: MF



Tabulka 3: Cista vypGjéni potieba a zména statniho dluhu

mld. K& 2023 2024 1. pololeti 2025
Hruby statni dluh k 1. 1. 2 894,8 3110,9 3 365,2
Primarni saldo statniho rozpoctu 220,2 182,9 104,6

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhut 68,3 88,5 47,8
Operace financnich aktiv a Fizeni likvidity -74,5 -19,9 -9,4

Cista vyptjéni potieba
Cistd emise SPP a ¢&istd zména stavu ostatnich instrumentd

penéZniho trhu -100,7 37,0 61,2
Cistd emise SDD na domacim trhu 299,0 190,9 88,4
Cistd emise SDD na zahrani¢nich trzich 0,0 0,0 0,0
Cista emise SSD 9,2 -5,1 -10,9
Cistd zména stavu prijatych zapljéek a Gvér(? 6,5 28,7 4,3
Financovani &isté vypijéni potieby

Pfrecenéni statniho dluhu3 2,0 2,8 -4,1
Cista zmé'na, stavu srr_wéonek a nesplacenych jmenovitych 0.0 0.0 0.0
hodnot statnich dluhopisu ! ! !
Zména hrubého statniho dluhu 216,1 254,3 138,9
Hruby statni dluh ke konci obdobi 3110,9 3 365,2 3 504,2

1 Saldo rozpoctové kapitoly 396 — Statni dluh.

2 7apljéky a avéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

3 Zahrnuje pfecenéni dluhu denominovaného v cizich ménach z titulu kurzovych rozdilG a konsolidaci dluhu statu z dluhopisd, které byly pfFi jejich vydani zapsany
nejprve na majetkovy Ucet, ktery vede ministerstvo v prislusné evidenci, po dobu, co jsou na tomto Uctu zapsany, jakoZ i vlastni dluhopisy nabyté statem
Jjako jejich emitentem pfed datem jejich splatnosti a penézni prostiedky pFijaté nebo splacené v rémci zapdjénich facilit poskytnutych z jaderného portfolia.

Zdroj: MF

Absolutni vy$e statniho dluhu ke konci prvniho rok a statnich pokladniénich poukézek v pribéhu
pololeti roku 2025 dosahla Grovné 3 504,2 mld. prvniho pololeti roku 2025 za G&elem pribé&Zného
K&, coZ oproti konci roku 2024 predstavuje narlst kryti schodku statniho rozpoétu, ktery na konci
0 138,9 mid. KC. Tato skutecnost je dana zejména cervna dosahl hodnoty 152,4 mld. K¢.

prodejem statnich dluhopis{ se splatnosti nad jeden



2 — Primarni trh statnich dluhopisi

Tabulka 4a: Emise stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2025

Max. nabizena

- . Ci.SIo Datum Datum Datum 2 jmenovita hodnota _Prodan_é’
EFET7 CITE i':‘a':gea aukce vydani splatnosti Ména doél;::ikaul:—s:fni hocJI:?t';o:elfliem
CR, 0,05 %, 29  130. 14. 15.1. 17.1.  29.11.2029 CzZK 5 000 000 000 5 645 520 000
CR, 6,20 %, 31  152. 6. 15.1. 17.1. 16.6.2031 CzK 4 000 000 000 11 316 660 000
CR, 1,95 %, 37 142. 16. 15.1. 17.1. 30.7.2037 CzK 2 000 000 000 2 258 380 000
éR, VAR %, 43 155. 15. 22.1. 24.1. 18.8.2043 CzK 1 000 000 000 1 016 940 000
CR, 4,50 %, 32 154. 19. 29.1. 31.1. 11.11.2032 CzZK 5 000 000 000 8 609 470 000
CR, 4,90 %, 34 151. 21. 29.1. 31.1. 14.4.2034 CzK 4 000 000 000 4 624 810 000
(V:R, 1,50 %, 40 125. 33. 29.1. 31.1. 24.4.2040 CzK 2 000 000 000 3 040 650 000
éR, 3,00 %, 33 156. 11. 12.2. 14.2. 3.3.2033 CzK 5 000 000 000 5427 810 000
éR, 3,60 %, 36 157. 7. 12.2. 14.2. 3.6.2036 CzK 4 000 000 000 10 766 090 000
éR, 4,00 %, 44 158. 4. 12.2. 14.2. 4.4.2044 CzK 1 000 000 000 1 832 230 000
CR, 5,50 %, 28 149. 15. 26.2. 28.2. 12.12.2028 CzZK 5 000 000 000 5 780 200 000
CR, 4,50 %, 32 154. 20. 26.2. 28.2. 11.11.2032 CzK 5 000 000 000 8 139 760 000
CR, 3,50 %, 35 145. 27. 26.2. 28.2. 30.5.2035 CzK 5 000 000 000 13 118 860 000
(V:R, 4,50 %, 32 154. 21. 12.3. 14.3. 11.11.2032 CzK 4 000 000 000 4 742 650 000
CR, 1,95 %, 37 142. 17. 12.3. 14.3. 30.7.2037 CzK 1 000 000 000 1170 060 000
CR, VAR %, 43  155. 16. 19.3. 21.3. 18.8.2043 CzK 1 000 000 000 1126 010 000
CR, 6,20 %, 31  152. 26.3. 28.3. 16.6.2031  CzK 4 000 000 000 4 858 140 000
CR, 3,60 %, 36  157. 26.3. 28.3. 3.6.2036 CzK 4 000 000 000 4 916 270 000
CR, 1,50 %, 40  125. 34. 26.3. 28.3. 24.4.2040 CzK 1 000 000 000 1078 170 000
CR, VAR %, 43 155. 17. 2.4. 4.4. 18.8.2043 CzK 1 000 000 000 1 065 440 000
CR, 5,50 %, 28  149. 16. 9.4. 11.4. 12.12.2028 CzK 4 000 000 000 4 530 420 000
CR, 3,00 %, 33 156. 12. 9.4. 11.4. 3.3.2033 CzK 5 000 000 000 5 757 560 000
CR, 3,50 %, 35 145. 28. 9.4. 11.4. 30.5.2035 CzK 4 000 000 000 4 668 810 000
CR, 4,25 %, 34 160. 1. 23.4. 25.4. 24.10.2034 CzK 5 000 000 000 7 597 850 000
(V:R, 1,95 %, 37 142. 18. 23.4. 25.4. 30.7.2037 CzK 2 000 000 000 4 612 850 000
éR, 4,00 %, 44 158. 5. 23.4. 25.4. 4.4.2044 CzK 2 000 000 000 2 252 120 000
éR, 4,25 %, 34 160. 2. 14.5. 16.5. 24.10.2034 CzZK 5 000 000 000 6 672 450 000
éR, 3,60 %, 36 157. 9. 14.5. 16.5. 3.6.2036 CzK 4 000 000 000 5825 430 000
CR, 4,00 %, 44 158. 6. 14.5. 16.5. 4.4.2044 CzK 1 000 000 000 1 009 600 000
CR, VAR %, 43 155. 18. 21.5. 23.5. 18.8.2043 CzK 1 000 000 000 1 000 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 13. 28.5. 30.5. 3.3.2033 CzK 5 000 000 000 4 226 060 000
CR, 3,50 %, 35 145. 29. 28.5. 30.5. 30.5.2035 CzK 4 000 000 000 4 425 700 000
CR, 1,95 %, 37 142. 19. 28.5. 30.5. 30.7.2037 CzK 1 000 000 000 3 144 080 000
CR, 4,50 %, 32 154. 22. 4.6. 6.6. 11.11.2032 CzK 4 000 000 000 5178 800 000
CR, 4,25 %, 34 160. 3. 4.6. 6.6. 24.10.2034 CzZK 5 000 000 000 6 108 790 000
CR, VAR %, 38  161. 1. 11.6. 13.6. 14.6.2038 CzK 2 000 000 000 2 610 000 000
CR, 3,00 %, 33 156. 14. 18.6. 20.6. 3.3.2033 CzK 5 000 000 000 5 658 350 000
CR, 3,60 %, 36  157. 10. 18.6. 20.6. 3.6.2036 CzK 4 000 000 000 4 313 240 000
CR, 4,00 %, 44 158. 7. 18.6. 20.6. 4.4.2044 CzK 1 000 000 000 1179 290 000
Celkem 181 305 520 000

Zdroj: MF, CNB



Tabulka 4b: Emise stfrednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti v 1. pololeti 2025

. Prodénov : Prodano o
L G Promires epe e howrenil v pokonrensn
= e:::::gea cena splatnosti cover Ma_x. nabi_ze’né Mafx. nabi_zgné
(% p. a.)* ratio jmenovita jmenovita
hodnota (%) hodnota (%)

CR, 0,05 %, 29 130. 14. 0,05 % 83,306 3,881 1,52 100,00 12,91
CR, 6,20 %, 31 152. 6. 6,20% 112,566 3,939 1,69 250,55 32,37
CR, 1,95 %, 37 142. 16. 1,95 % 76,576 4,424 3,51 100,00 12,92
CR, VAR %, 43  155. 15. VAR % 97,351 20,312 2,66 100,00 1,69
CR, 4,50 %, 32 154. 19. 4,50 % 103,490 3,967 1,45 148,92 23,27
CR, 4,90 %, 34 151. 21. 4,90% 106,537 4,033 4,46 100,00 15,62
CR, 1,50 %, 40  125. 33. 1,50 % 69,161 4,302 1,67 131,50 20,53
CR, 3,00 %, 33 156. 11. 3,00 % 93,438 3,969 1,76 100,00 8,56
CR, 3,60 %, 36 157. 7. 3,60 % 95,383 4,118 1,50 242,75 26,41
CR, 4,00 %, 44 158. 4. 4,00 % 94,925 4,398 1,68 168,50 14,72
CR, 5,50 %, 28 149. 15. 5,50 % 106,747 3,559 1,51 107,58 8,02
CR, 4,50 %, 32 154. 20. 4,50 % 103,529 3,957 1,76 150,56 12,23
CR, 3,50 %, 35 145. 27. 3,50 % 95,376 4,059 1,41 235,00 27,38
CR, 4,50 %, 32 154. 21. 4,50 % 101,978 4,190 3,42 100,00 18,57
CR, 1,95 %, 37 142. 17. 1,95 % 75,875 4,539 8,46 100,00 17,01
éR, VAR %, 43 155. 16. VAR % 96,215 28,780 2,95 111,10 1,50
CR, 6,20 %, 31 152. 7. 6,20 % 112,256 3,936 2,00 104,29 17,17
CR, 3,60 %, 36 157. 8. 3,60 % 93,373 4,360 2,70 108,00 14,91
CR, 1,50 %, 40  125. 34. 1,50 % 67,550 4,514 3,61 100,00 7,82
CR, VAR %, 43  155. 17. VAR % 96,096 29,720 2,53 105,10 1,44
CR, 5,50 %, 28 149. 16. 5,50% 107,018 3,427 2,27 100,25 13,01
CR, 3,00 %, 33  156. 12. 3,00 % 93,413 3,988 1,86 100,00 15,15
CR, 3,50 %, 35 145. 28. 3,50 % 94,764 4,142 1,85 100,00 16,72
CR, 4,25 %, 34 160. 1. 4,25% 101,684 4,036 2,27 133,20 18,76
CR, 1,95 %, 37 142. 18. 1,95 % 78,113 4,280 1,62 204,80 25,84
CR, 4,00 %, 44 158. 5. 4,00 % 92,731 4,582 1,64 100,00 12,61
CR, 4,25 %, 34 160. 2. 4,25% 100,944 4,129 1,94 130,00 3,45
CR, 3,60 %, 36 157. 9. 3,60 % 94,078 4,284 1,57 144,25 1,39
CR, 4,00 %, 44 158. 6. 4,00 % 91,865 4,656 2,70 100,00 0,96
CR, VAR %, 43 155. 18. VAR % 95,595 33,607 1,60 100,00 0,00
CR, 3,00 %, 33 156. 13. 3,00 % 93,600 3,973 1,38 79,90 4,62
CR, 3,50 %, 35 145. 29. 3,50 % 94,612 4,170 2,39 100,78 9,87
CR, 1,95 %, 37 142. 19. 1,95 % 77,308 4,397 1,99 297,50 16,91
CR, 4,50 %, 32 154. 22. 4,50 % 103,458 3,951 1,38 121,56 7,91
CR, 4,25 %, 34 160. 3. 4,25% 100,912 4,132 1,68 109,51 12,66
CR, VAR %, 38 161. 1. VAR % 96,911 29,894 1,66 130,00 0,50
CR, 3,00 %, 33  156. 14. 3,00 % 92,472 4,160 1,69 100,46 12,71
CR, 3,60 %, 36 157. 10. 3,60 % 93,750 4,328 2,76 105,00 2,83
CR, 4,00 %, 44 158. 7. 4,00 % 90,284 4,795 2,38 107,80 10,13

Primér 2,28 128,95 12,33

1V pfipadé variabilné trocenych SDD je uveden primérny spread oproti PRIBORu v bazickych bodech (discount margin).
Zdroj: MF, CNB



Tabulka 5: Emise statnich pokladnic¢nich poukazek v 1. pololeti 2025

Cislo Max. nabizena Prodana Vynos do

emise a S(ptlya;::?t 23‘;:;: \?;;:m sp[I):tt:thti Ména jmenovita jmenovita splatnosti

transe hodnota hodnota celkem (% p. a.)
920. 4. 40 16.1. 17.1.  24.10.2025 CZK 5000 000 000 10 767 000 000 3,414
924. 1. 26 30.1. 31.1. 1.8.2025 CZK 5000 000 000 3362 000 000 3,410
922. 3. 13 13.2. 14.2. 16.5.2025 CzK 5 000 000 000 16 956 000 000 3,378
924. 2. 22 27.2. 28.2. 1.8.2025 CzK 5 000 000 000 7 180 000 000 3,330
926. 1. 39 13.3. 14.3. 12.12.2025 CzZK 5 000 000 000 10 025 000 000 3,359
924. 3. 18 27.3. 28.3. 1.8.2025 CzK 5 000 000 000 5 000 000 000 3,345
927. 1. 52 10.4. 11.4. 10.4.2026 CZK 5000 000 000 5 000 000 000 3,298
924. 4. 14 24.4. 25.4. 1.8.2025 CZK 5000 000 000 9 000 000 000 3,197
926. 2. 30 15.5. 16.5. 12.12.2025 CzK 5 000 000 000 7 232 000 000 3,204
927. 2. 45 29.5. 30.5. 10.4.2026 CzK 5 000 000 000 7 624 000 000 3,255
926. 3. 26 12.6. 13.6. 12.12.2025 CzZK 5 000 000 000 7 000 000 000 3,177
927. 3. 42 19.6. 20.6. 10.4.2026 CZK 5000 000 000 7 376 000 000 3,248
Celkem CzZK 96 522 000 000 3,308!
925. 1. 26 12.3. 14.3. 12.9.2025 EUR 250 000 000 500 000 000 2,403
925. 2. 23 2.4. 4.4, 12.9.2025 EUR 500 000 000 500 000 000 2,371
928. 1. 26 4.6. 6.6. 5.12.2025 EUR 500 000 000 500 000 000 2,055
Celkem EUR 1 500 000 00O 2,277*

! Prmérny véZeny vynos do splatnosti.
Zdroj: MF, CNB

Tabulka 6: Emise spofricich statnich dluhopisti v 1. pololeti 2025

Nazev emise éis.lo Datum Datum Pavodni c_loba Prodana jmenovita
emise vydani splatnosti do splatnosti (roky) hodnota celkem
SD-R CR, FIX %, 26! 114. 2.1.2025 2.1.2026 6,0 697 851
SD-1 CR, CPI %, 26! 115. 2.1.2025 2.1.2026 6,0 48 955 349
SD-F CR, 1,25 %, 26! 116. 2.1.2025 2.1.2026 6,0 148 666
SD-R CR, FIX %, 28! 143. 3.1.2025 3.1.2028 6,0 1164 684
SD-I CR, CPI %, 28! 144. 3.1.2025 3.1.2028 6,0 1 080 191 970
SD-R (VIR, FIX %, 26 II* 117. 1.4.2025 1.4.2026 6,0 708 075
SD-1 CR, CPI %, 26 II* 118. 1.4.2025 1.4.2026 6,0 60 939 716
SD-F CR, 1,50 %, 26 II* 119. 1.4.2025 1.4.2026 6,0 147 939
SD-R CR, FIX %, 27t 133. 1.4.2025 1.4.2027 6,0 312 058
SD-I CR, CPI %, 27* 134. 1.4.2025 1.4.2027 6,0 97 437 910
Celkem 1 290 704 218

! Zahrnuje transe vydané formou reinvestice vynosu téhoZ dluhopisu.
Zdroj: MF



Tabulka 7: Vydané stfrednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na domacim trhu k 30. 6. 2025

Jmenovita hodnota na
majetkovych uctech MF

Jmenovita hodnota
v obéhu

Cislo

Datum

Nazev emise .
splatnosti

emise

CR, 2,40 %, 25 89. Cz0001004253 17.9.2025 104 669 740 000 1 000 000 000
CR, 6,00 %, 26 148. CZ0001006506 26.2.2026 106 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,00 %, 26 95. CZ0001004469 26.6.2026 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,25 %, 27 100. CZ0001005037 10.2.2027 153 506 580 000 6 493 420 000
CR, VAR %, 27 90. CZ0001004105 19.11.2027 119 000 000 000 1 000 000 000
CR, 2,50 %, 28 78. CZ0001003859 25.8.2028 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,50 %, 28 149. CZ0001006696  12.12.2028 118 465 620 000 1 534 380 000
CR, 5,75 %, 29 153. Cz0001007025 29.3.2029 67 800 000 000 2 200 000 000
CR, 2,75 %, 29 105. CZ0001005375 23.7.2029 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 0,05 %, 29 130. CZ0001006076  29.11.2029 89 795 520 000 1 204 480 000
CR, 0,95 %, 30 94. CZ0001004477 15.5.2030 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 5,00 %, 30 150. CZ0001006688 30.9.2030 148 443 800 000 1 556 200 000
CR, 1,20 %, 31 121. Cz0001005888 13.3.2031 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 6,20 %, 31 152. CZ0001006969 16.6.2031 60 410 620 000 9 589 380 000
CR, VAR %, 31 139. CzZ0001006241  31.10.2031 114 405 430 000 6 594 570 000
CR, 1,75 %, 32 138. CZ0001006233 23.6.2032 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,50 %, 32 154. Cz0001007033  11.11.2032 145 204 100 000 4 795 900 000
CR, 3,00 %, 33 156. CZ0001007256 3.3.2033 74 497 990 000 5502 010 000
CR, 2,00 %, 33 103. Cz0001005243  13.10.2033 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,90 %, 34 151. CZ0001006894 14.4.2034 149 000 000 000 1 000 000 000
CR, 4,25 %, 34 160. CZ0001007496  24.10.2034 20 379 090 000 13 327 550 000
CR, 3,50 %, 35 145. CZ0001006431 30.5.2035 148 213 370 000 1786 630 000
CR, 3,60 %, 36 157. CZ0001007355 3.6.2036 55 342 740 000 7 248 780 000
CR, 4,20 %, 36 49. Cz0001001796 4.12.2036 79 000 000 000 1 000 000 000
CR, 1,95 %, 37 142. CZ0001006316 30.7.2037 81 612 010 000 8 387 990 000
CR, VAR %, 38 161. CZ0001007512 14.6.2038 2 610 000 000 7 390 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. CZ0001005920 24.4.2040 88 633 420 000 1 366 580 000
CR, VAR %, 43 155. CZ0001007041 18.8.2043 57 875 390 000 3124 610 000
CR, 4,00 %, 44 158. Cz0001007397 4.4.2044 10 753 330 000 3 640 390 000
CR, 4,85 %, 57 53. Cz0001002059  26.11.2057 24 841 640 000 2 414 040 000
Celkem CZK 3 063 460 390 000 100 156 910 000
CR, 0,00 %, 27 129. CZ0001006043 27.7.2027 500 000 000 0
CR, 0,00 %, 27 1I 159. CZ0001007421  29.11.2027 1 000 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti J’rnenovit}?ch hodnot statnich dluhopisd poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych &t stétni pokladny nebo v rémci zapdj&nich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 8: Vydané stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy na zahranicnich trzich k 30. 6. 2025

Datum . ” Jmenovita hodnota na

splatnosti Dytod i) [ e o ElEE majetkovych uctech MF
XS0240954361 JPY 16.1.2036 30 000 000 000 0
Celkem JPY 30 000 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti d]‘menovitych hodnot stétnich dluhopis@ poskytnutych nebo pfijatych ministerstvem jako kolaterdl pFi realizaci repo operaci v ramci fizeni
likvidity souhrnnych uctl statni pokladny nebo v rémci zapdjénich facilit.
Zdroj: MF



Tabulka 9: Vydané statni pokladni¢ni poukazky k 30. 6. 2025

Cislo emise Datum splatnosti Jmen?,vitlfné:zdnota ;g;eelglgx‘i’tvéc:oﬁdér;g‘t; I;daF
924. Cz0001007454 1.8.2025 24 542 000 000 0
920. Cz0001007405 24.10.2025 24 224 000 000 0
923. Cz0001007447 28.11.2025 0 100 000 000 000
926. Cz0001007470 12.12.2025 24 257 000 000
927. CzZ0001007504 10.4.2026 20 000 000 000
Celkem CZK 93 023 000 000 100 000 000 000
925. CZ0001007462 12.9.2025 1 000 000 000 0
928. Cz0001007520 5.12.2025 500 000 000 0
Celkem EUR 1 500 000 000 0

Poznamka: Bez zahrnuti Jmenovitych hodnot statnich dluhopis poskytnutych nebo pFijatych ministerstvem jako kolateral pfi realizaci repo operaci v rémci Fizeni
likvidity souhrnnych uctd statni pokladny nebo v rémci zdpdjénich facilit.
Zdroj: MF

Tabulka 10: Vydané spof¥ici statni dluhopisy k 30. 6. 2025

Nazev emise Datum Jmenovitév Jm_enovit’é hodnota na

splatnosti hodnota v obéhu majetkovych uctech MF
SD-R CR, FIX %, 25 III 108. Cz0001005649 1.7.2025 351 816 030 0
SD-1 CR, CPI %, 25 110. Cz0001005714 1.7.2025 5 844 005 478 0
SD-R CR, FIX %, 25 IV 111. CzZ0001005730 1.10.2025 51 920 692 0
SD-I éR, CPI %, 2511 112. CZ0001005722 1.10.2025 1288 271772 0
SD-F CR, 1,50 %, 25 113. CZ0001005748 1.10.2025 13 094 815 0
SD-R CR, FIX %, 26 114. Cz0001005763 2.1.2026 47 599 543 0
SD-1 CVIR, CPI %, 26 115. Cz0001005771 2.1.2026 1774 610 878 0
SD-F CR, 1,25 %, 26 116. CzZ0001005789 2.1.2026 14 139 373 0
SD-R éR, FIX %, 26 II 117. CZ0001005813 1.4.2026 37 728 071 0
SD-I éR, CPI %, 26 1I 118. CzZ0001005821 1.4.2026 2 228 721 974 0
SD-F CVZR, 1,50 %, 26 II 1109. Cz0001005805 1.4.2026 11 748 521 0
SD-R CR, FIX %, 26 III 122. Cz0001005896 1.7.2026 72 931 866 0
SD-I CR, CPI %, 26 III 123. CzZ0001005904 1.7.2026 2 206 314 359 0
SD-F éR, 1,30 %, 26 III  124. CZ0001005912 1.7.2026 27 598 244 0
SD-R CR, FIX %, 26 IV 127. CZ0001006019 1.10.2026 30 500 499 0
SD-I CVZR, CPI %, 26 IV 128. CZ0001006001 1.10.2026 4 196 801 482 0
SD-R CR, FIX %, 26 V 131. CzZ0001006092 31.12.2026 31 805 925 0
SD-1 CR, CPI %, 26 V 132. Cz0001006100 31.12.2026 5158 082 740 0
SD-R CR, FIX %, 27 133. Cz0001006134 1.4.2027 31513 948 0
SD-1 (VZR, CPI %, 27 134. CzZ0001006142 1.4.2027 3 572 648 526 0
SD-R (VZR, FIX %, 27 I1 136. CZ0001006209 1.7.2027 41 476 485 0
SD-I CR, CPI %, 27 11 137. CzZ0001006217 1.7.2027 4 566 322 918 0
SD-R CR, FIX %, 27 III 140. Cz0001006282 1.10.2027 40 992 388 0
SD-1 CR, CPI %, 27 I1I 141. Cz0001006290 1.10.2027 5782 692 682 0
SD-R CR, FIX %, 28 143. CZ0001006324 3.1.2028 78 803 799 0
SD-1 (VZR, CPI %, 28 144. CZ0001006332 3.1.2028 39 169 064 563 0
Celkem 76 671 207 571 0

Zdroj: MF



3 - Sekundarni trh statnich dluhopisti

Obrazek 1: Vynosova kFivka statnich dluhopisG Obrazek 2: Rozpéti
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Pozndmka: Jednd se o ,par" vynosovou krfivku fixné GroCenych statnich
dluhopisl denominovanych v domdci méné zkonstruovanou na zakladé
rozsifeného modelu Nelsona-Siegela - tzv. Svenssonova modelu.

Zdroj: MF, MTS

Obrazek 3: Vynosy vybranych statnich
dluhopist
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Obrazek 5: Priimémé denni pInéni kotacnich povinnosti
primamich dealerti na MTS Czech Republic
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Obrazek 4: Jmenovitd hodnota obchodd& na
MTS Czech Republic
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Zdroj: MF, MTS

Obrazek 6: Rizikova prémie ,,asset swap spread"
vybranych statnich dluhopisti
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Zdroj: Bloomberg



Tabulka 11a: Realizované zapajéni facility statnich dluhopist ve formé repo operaci v 1. pololeti 2025

Jmenovita hodnota Prijaté penézni Splacené penézni

Nazev emise

kolateralu prostiedky prostiedky?

Celkem 0 0 o

1 Zahrnuje i penézni prostredky z téchto zdpdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2025, které nebyly v tomto obdobi splaceny.
Zdroj: MF

Tabulka 11b: Realizované zaptjéni facility statnich dluhopist ve formé kolateralizovanych
zaptjcek v 1. pololeti 2025

Nazev emise Jmenovita hodnota
CR, 6,20 %, 31 CZ0001006969 2 080 000 000 94 102
CR, 4,20 %, 36 CZ0001001796 4 001 000 000 334 604
Celkem 6 081 000 000 428 706
! Zahrnuje i pfijmy z téchto zapdjénich facilit realizovanych v 1. pololeti 2025, které nebyly v tomto obdobi ukonceny.
Zdroj: MF

Tabulka 12: Zpétné odkupy statnich dluhopisti v 1. pololeti 2025

Cislo Datum Datum Pramérna

” menovita
Ména Jmenovita

BT IR emise vyporadani splatnosti cena hodnota

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 13: Pfimé prodeje statnich dluhopisi v 1. pololeti 2025

Nazev emise éis_lo Datum Datum Primérna . Jmenovita
emise vyporadani splatnosti cena hodnota
CR, 4,90 %, 34 151. 7.2.2025 14.4.2034 107,660 CZK 2 965 640 000
CR, 3,50 %, 35 145. 7.2.2025 30.5.2035 96,350 CzK 1 876 330 000
CR, 4,50 %, 32 154. 11.2.2025 11.11.2032 104,330 CzK 3495 000 000
CR, 1,50 %, 40 125. 11.2.2025 24.4.2040 70,350 CZK 1 360 000 000
CR, 3,60 %, 36 157. 9.4.2025 3.6.2036 96,450 CZK 675 000 000
Celkem CZK 9 696 970 000
CR, 0,00 %, 27 11 159. 26.2.2025 29.11.2027 93,120 EUR 250 000 000
Celkem EUR 250 000 000
Zdroj: MF

Tabulka 14: Realizované vyménné operace statnich dluhopist v 1. pololeti 2025

Prodany dluhopis Odkoupeny dluhopis
Datum

Py . . Jmenovita Priimérna a . Jmenovita Primérna
vyporadani by ht;adl:)otaa Ltl:enea @ SRR T hodnota cena

Celkem 0 0

Zdroj: MF



4 - Rizeni rizik a strategie portfolia

Tabulka 15: Cile, limity a rizikové parametry dluhového portfolia

UKAZATEL

Kratkodoby statni dluh
Strednédoby statni dluh
Priimérna doba do splatnosti
Urokova refixace do 1 roku
Priimérna doba do refixace

Cistd cizoménova expozice s dopadem na vysi
statniho dluhu

Cista kratkodoba cizoménova expozice s dopadem
na vysi arokovych vydajid na obsluhu statniho
dluhu

pro stirednédoby horizont

Vyhlasené cile a limity 30. 6. 2025

20,0 % a méné 15,4 %
70,0 % a méné 46,8 %
6,5 roku 6,1/ 7,0 roku
40,0 % a méné 26,1 %
5,0 az 6,0 roku 5,5 roku
10,0 % a méné? 4,9 %
10,0 % a méné? 3,6 %

1 Po zapocteni celkové disponibilni likvidity statni pokladny proti nejblizsim splatkam statniho dluhu.
2V pfipadé nenadalé depreciace domaci mény je mozné kratkodobé prekroceni o 2 p. b. Stanovend limitni hranice je platnd pro kaZzdy rok stfednédobého
horizontu bez moznosti jejiho dlouhodobého prekroceni, avsak jeji vyse je podminéna tim, Ze nedojde k vyraznéjsimu oslabeni kurzu koruny.

Zdroj: MF

Obrazek 7: Strukturadrzitel@ statnich dluhopist
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® Domacnosti
Ostatni finanéni drzitelé

mDomaci banky
m Ostatni doméci drzitelé
Nerezidenti
Pozndmka: Zahrnuje SDD vydané na domdcim trhu, SSD a SPP. Stav

k 30. 6. 2025. |
Zdroj: MF, CDCP, CNB

Obrazek 9: Splatnostni profil statniho dluhu
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m SDD prodané na doméacim trhu, SSD
Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise. Ostatni dluh obsahuje

nesplacené jmenovité hodnoty statnich dluhopisd. Stav k 30. 6. 2025.
Zdroj: MF
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Obrazek 8: Struktura statnich dluhopist dle
zbytkové doby do splatnosti
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Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domacim trhu a na zahranicnich trzich,
SSD a SPP. Stav k 30. 6. 2025.
Zdroj: MF

Obrazek 10: Refixacni profil statniho dluhu
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Tabulka 16: Parametry statniho dluhu

30. 6. 30. 9. 31. 12. 31. 3. 30. 6.

2024 2024 2024 2025 2025
Statni dluh celkem (mld. K&) 3207,1 3334,0 33652 3410,2 3504,2
Trzni hodnota statniho dluhu (mld. K¢) 3 070,2 3274,6 3238,8 3293,7 3 383,0
Kratkodoby statni dluh (%) 8,4 13,2 9,1 11,2 15,4
Stfednédoby statni dluh (%) 42,8 46,6 45,5 43,4 46,8
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 2,6 3,6 2,4 3,9 4,1
Primérna splatnost (roky) 6,2 6,1 6,3 6,3 6,1
Urokové refixace do 1 roku (%) 20,2 24,5 20,4 22,0 26,1
Priimérna doba do refixace (roky) 5,5 5,4 5,6 5,6 5,5
Variabilné Groeny statni dluh (%) 12,7 12,3 11,5 11,1 11,1
Modifikovana durace (roky) 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5
SIiLSJEéu c(ioz/‘?)ménové expozice s dopadem na vysi statniho 5,4 5.3 5,2 5,1 4,9
i oitiodebd capméness roodke s domdemie 4o 3s 32 37 3
Cizoménovy statni dluh (%) 5,9 6,1 6,4 6,4 6,2
Sggiﬂsfégiihnoadﬂusﬁﬁ (cg/ic))ménové expozici s dopadem na 90,7 90,4 90,5 90,5 90,5
Podil EUR na Ccisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Grokovych vydajd na obsluhu statniho 90,7 90,6 89,0 90,7 90,6
dluhu (%)
Neobchodovatelny statni dluh (%)! 4,6 4,7 5,3 5,5 5,5
Podil spoficich statnich dluhopisti na statnim dluhu (%) 2,9 2,7 2,6 2,3 2,2
Obchodovatelny statni dluh (mid. Kc) 3 087,9 3 099,3 3 145,3 3 235,1
Trzni hodnota obchodovatelného dluhu (mld. K¢) 2 838,9 3033,1 2 986,8 3 044,5 3130,6
Kratkodoby obchodovatelny dluh (%) 9,0 13,9 9,6 10,6 15,1
Stfednédoby obchodovatelny dluh (%) 42,2 46,4 45,6 43,3 47,1
SPP a ostatni instrumenty penézniho trhu (%) 2,8 3,9 2,6 3,9 4,0
Priimé&rna splatnost (roky) 6,1 6,0 6,1 6,1 6,0
Urokové refixace do 1 roku (%) 18,4 23,2 18,8 19,8 24,2
Priimé&rna doba do refixace (roky) 5,5 5,3 5,5 5,5 5,4
Variabilné Groceny obchodovatelny dluh (%) 10,4 10,2 9,3 9,2 9,1
Modifikovana durace (roky) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,4
ot ciomeneud egerice, sSoPedem e WLy 47 a5 a1
Cista kratkodoba cizoménové expozice s dopadem na vy$i 1,3 1,3 0,5 0,2 0,2

Urokovych vydajl na obsluhu obch. statniho dluhu (%)

Cizoménovy obchodovatelny statni dluh (%) 2,3 2,6 2,8 2,5 2,4

Podil EUR na cisté cizoménové expozici s dopadem na vysi
obchodovatelného statniho dluhu (%)

Podil EUR na Cisté kratkodobé cizoménové expozici
s dopadem na vysi Urokovych vydajli na obsluhu obch. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
statniho dluhu (%)

1 Neobsahuje sporici statni dluhopisy.
Zdroj: MF

91,3 90,7 90,0 86,3 87,1



5 - Vydaje na obsluhu statniho dluhu a Cost-at-Risk

Obrazek 11: Cisté Grokové vydaje statniho Obrazek 12: Skuteéné vs. simulované (isté
dluhu urokové vydaje statniho diuhu

mlid. K¢ mid. K¢
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100
17,5 21,2

16,35
80
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O A0 A A AN AN AN AN AV AV A AV AP AP AP A AXAX AKX A AD 4D
A G G A A PR UAA A A
PP PPP PP DDA RPN P 0
®SSD f - ! ! !
Instrumenty penézniho trhu (f’ \'f’ \'f’ \'f’ \'f’
PFijaté zapljcky a uvéry RN N\
mSDD prodané na zahranicnich trzich
mSDD prodané na domécim trhu
Pozndmka: PFijaté zapljcky a Gvéry obsahuji zapljéky a Gvéry prijaté od
mezinarodnich financnich instituci a Evropské komise.
Zdroj: MF
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Poznédmka: Urokové vydaje jsou kalkulovany na hotovostni bazi v souladu se
soucasnou metodikou statniho rozpoctu.

Zdroj: MF

Tabulka 17: Rozpoctové pFijmy a vydaje kapitoly Statni dluh

Skutecnos’t Rozpocet 2025 Skutecnos’t % 2025/2024
1. pololeti 1. pololeti In&ni %
2024 Schvaleny Po zménach 2025 [PLAXSEAL (%)
1. Urokové vydaje 42 555 98 967 98 717 47 431 48,0 111,5
a pFijmy celkem - - - - - -
L. 41 614 92 717 92 467 46 205 50,0 111,0
Vnitrni dluh
trhu - - - - - -
4 946 3 000 3 000 1715 57,2 34,7
SSD
SDD vydané na domacim 45 514 94 217 93 967 47 903 51,0 105,2
trhu - - - - - -
s 440 5 000 5 000 220 4,4 49,9
Vnéjsi dluh
SDD Vydané na 0 1 000 1 000 0 - -
zahranicnich trzich - - - - - -
o e . 440 4 000 4 000 220 5,5 49,9
Prijaté zapujcky a uvery?!
L 501 1250 1 250 1 006 80,5 200,9
Platebni ucty
65 1 000 1 000 89 8,9 137,2
2. Poplatky
3. Ostatni neinvesticni
vydaje jinde nezarazené 249 - 250 250 - 100,3
Saldo kapitoly celkem 42 869 99 967 99 967 47 769 - 111,4

1 Zapdj¢ky a uvéry prijaté od mezindrodnich finanénich instituci a Evropské komise.

Poznamka: (-) znaci prijmy, resp. vynosy.
Zdroj: MF



Tabulka 18: Pfehled rozpoctovych opatieni z kapitoly Statni dluh realizovanych v 1. pololeti 2025

Cislo

Kapitola Uréeni prostiedkd Castka (K<)

kapitoly

Celkem 0

Zdroj: MF

Tabulka 19: Oéekavané vs. skuteéné ¢&isté Obrazek 13: Cisté hotovostni vydaje a akrualni

urokové vydaje urokové naklady nového dluhu
- ., mld. K&
1. pololeti 1. pololeti 12
2024 2025
10
Skuteéné vydaje 8 e
. . . .. 6
Ocekavané vydaje 4
Cost-at-Risk 95 % 2
0 - ‘
Cost-at-Risk 99 % o © A o
N N\ R\ R\
gg:?(ﬁltl;(eaénzés(::(éVéni e Hotovostni vyjadieni == Akrudlni vyjadieni
Zdroj: MF Poznamka: Zahrnuje SDD vydané na domdacim trhu, SSD a SPP.
Zdroj: MF

Tabulka 20: Urokové vydaje a akrualni naklady na nové vydané statni dluhopisy

Jmenovita Cisté Girokové vydaje/akrualni naklady

hodnota 2025P

mid. K¢
2026P 2027P 2028P
Hotovostni vyjadreni

Akrualni vyjadreni

Hruba emise SDD

Hruba emise SPP

Hruba emise SSD

Pozndmka: Hrubd emise SSD nezahrnuje reinvestice vynos( dfive vydanych SSD.
Zdroj: MF



6 — Hodnoceni primarnich dealerii za 3. ¢tvrtleti 2024 az 2. ¢tvrtleti 2025

Metodika hodnoceni primarnich dealer( je zaloZena
na kvantitativnich kritériich vykonnosti na primarnim
a sekundarnim trhu statnich dluhopisu.

Maximalni hodnoceni kazdého primarniho dealera
mlZe dosdhnout 100 bodl, pfi¢emZ toto skére
je poditdno na relativni bazi. Cinnost primarnich
dealer( je takto hodnocena &tvrtletnd na zakladé

tzv. APEI (Aggregate Performance Evaluation
Index) definovaného v pfiloze I Dohody o vykonu
prav a povinnosti primarniho dealera Cceskych
statnich dluhopis( vzdy za &tyFi po sobé nasledujici
hodnocend obdobi. Hodnocenym obdobim je dle
¢lanku 1 kazdé kalendarni Ctvrtleti.

Hodnoceno bylo véech 10 primarnich dealerd.

Tabulka 21: Celkové hodnoceni za 3. ¢tvrtleti 2024 az 2. ¢tvrtleti 2025

Poradi Primarni dealer Body
1 PPF banka a.s. 78,5
2 KBC Bank NV / Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. 70,4
3. Société Générale / Komeréni banka, a.s. 53,3
4 Erste Group Bank AG / Ceska spofitelna, a.s. 52,4
5. Raiffeisen Bank International AG / Raiffeisenbank a.s. 40,2

Pozndmka: Maximaini moZny pocet bodd v celkovém hodnoceni je 100.

Zdroj: MF

Tabulka 22: Hodnoceni na primarnim trhu za
3. Ctvrtleti 2024 az 2. ¢tvrtleti 2025

Poradi Primarni dealer Body
1. PPF banka a.s. 48,2
5 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 383
’ obchodni banka, a. s. !
3. Erste Groue Bank AG / Ceska 34,1
sporitelna, a.s.
4. Société Générale / Komercni 22,8
banka, a.s.
5. Raiffeisen Bank International AG / 20,9

Raiffeisenbank a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 55.
Zdroj: MF

Tabulka 23: Hodnoceni na sekundarnim trhu za
3. ¢tvrtleti 2024 az 2. ¢tvrtleti 2025

Poradi Primarni dealer Body
1 KBC Bank NV / Ceskoslovenska 321
' obchodni banka, a. s. ’
2 Société Générale / Komercni 30,5
banka, a.s.

3. PPF banka a.s. 30,3

J. P. Morgan SE 21,3

5. Raiffeisen Bank International AG / 19,3

Raiffeisenbank a.s.

Pozndmka: Maximalni moZny pocet bodd v tomto kritériu je 45.
Zdroj: MF
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Tato publikace byla pfipravena na zakladé informaci dostupnych k 18. ¢ervenci 2025
a je také k dispozici prostfednictvim internetu na:

www.mfcr.cz/statnidluh

Predpokladané uverejnéni pristi Ctvrtletni zpravy o fizeni statniho dluhu Ceské republiky
je stanoveno na 17. fijna 2025.

Odbor Rizeni statniho dluhu a finanéniho majetku
Ministerstvo financi
Letenska 15, 118 10 Praha 1 - Mala Strana
Ceska republika
E-mail: middleoffice@mfcr.cz, Refinitiv <MFCR>, Bloomberg <MFCZ>



