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Uvod dokumentu

Tento dokument byl vyhotoven jako doplnék ke Scorecardu
korporatnich dluhopist 2.0. Jeho ucelem je zprostiedkovat uzivateli
Scorecardu hlubsi a srozumitelnéjSi pohled a navod na vypoéty

Q jednotlivych finan€nich ukazateld v ném obsazenych. Dokument
nejprve strucné seznamuje jeho uzivatele s finan¢nimi vykazy, nasledné
rozebira aktiva, pasiva, vykaz zisku a ztraty, vykaz cashflow a zavérem
poskytuje navod k vypoctu jednotlivych finanénich vysledkld a ukazatell
spolu s vyplhovacim formulafem k jejich procvi¢ovani.

Disclaimer

Upozorniujeme, zZe se jedna o zakladni vycet finanénich ukazateli a
Q jejich forem. Pfi komplexnéjSim posuzovani a finan¢ni analyze emise a
emitenta vstupuje do hry mnohem vice ukazatell, které mohou byt
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Finanéni vykazy

Zakladnim zdrojem informaci pro vyhodnoceni finanéniho zdravi
spoleCnosti je u€etni zavérka. Béznymi financnimi vykazy, které tvofi
ucetni zavérku, jsou rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz cash flow,

g ktery v Ceském prostiedi Casto nebyva uverejiiovan. Dulezitou soucasti
Q ugetni zavérky jsou i priloha k uéetni zavérce a vyro€ni zprava, jsou-li
dostupné. Finan¢ni vykazy zobrazuji zakladni finanéni situaci spole¢nosti a

jsou vzajemné propojené. Toto propojeni je zobrazeno ve schématu nize.
Jednotlivé vykazy jsou nasledné podrobnéji rozebrany v dalSich kapitolach
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jsou vystupem historickych
investiCnich rozhodnuti spoleCnosti. Jsou uspofadana dle funkce, kterou

Aktiva,

=

neboli

majetek spole¢nosti,

plni, nasledné dle likvidity a také Casu, po ktery jsou ve spoleCnosti vazany.
Jak vyplyva z obrazku nize, déli se na dvé hlavni slozky — dlouhodoby
majetek a obézna aktiva. Pro ucely vypoCtu ukazatell obsazenych ve

Scorecardu korporatnich dluhopist nebo tomto dokumentu budou z
oblasti aktiv vyuzivana jen aktiva celkem.

omnes RrTIVA fad. B&2né GEetni obdobi oLl
obdobi
Brutto Karekce Metto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 1 258 670 - 14 245 244 425 T6 D64
B. Disuhodoby majetek 2 190 840 -14 248 176 598/ 58 605
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 3 344 - 65 289 3|
B.l.2. Ccenitelna prava 4 344 - 565 289 35
B.l.2.1. Software 5 344 - 55 288 35
B.Il. Dilouhodoby hmotny majetek B 180 408 -14 190 176 308 58 570
B.II.1. Pozemky a stavby 7 119 536 -9 798 109 740 30 421
B.I1.2. Stavoy 8 119 536 -9 798 109 740 30 421
B.IL2, Hmotné movité vécl a jejich soubory 2 13 346 -4 384 8952 4 081
s [ e dobmeby e s | o | oo o] 2eoos
B.IL.5.1. Poskythuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 1 11 819 11 819
B.IL.5.2, MNedokonieny dlochadoby hmotny majetek 12 45 705 45 795 24 063
C. Obé&ina aktiva 13 §1 855 61 955 17 272
C.IL. Pohledavky 14 28 971 2897 14 445
C.a1. Dipuhedobé pohledaviy 15 g 704 o704 6 603
C.II.1.5. Pohledavky - ostatnl 16 8704 8 704 6 603
C..1.5.2, |Dlouhodobé poskytnute zalohy 17 9704 g 704 6 603
chn.2. Kratkedobé pohledaviy 18 19 267 19 267 7843
Cl.2A. Pohledédvky z obchodnich vztahi 19 1268 1208 06
C.h.2.4. Pohledévky - ostatni 20 17 BE9 17 969 7747
C..2.4.1, |Pohleddvky za spoletniky 2 3250 3250 3 250
C.01.2.4.3. | 5tat - daftové pohledavky 22 3670 3670 827
C.li.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zdlohy 23 1390 1 350 3870
C.N.2.4.5. |Dohadné Géty aktivnl 24 3023 3023
C.IL.2.4.6. | Jiné pohledavky 25 6 636 6 636
c.. Kratkodoby finanéni majetek 26 25 000 25 D00
C.l.2. Ostalni kratkodoby finanéni majetek 27 25 000 25000
C.v. Penéini prostrediy 28 7 984 7 0oB4 2826
C.A. Penéinl prostfedky v pokladné 29 2354 2 354 1965
C.v.2, Pené&nl prostfedky na Oétech 30 5630 5 B30 861
D. Gasové rozliSeni aktiv k4| 5875 5875 187
D.1. Maklady pfistich obdobl 3z 5875 5 875 187

Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol.



Pasiva

Pasiva, neboli zdroje, kterymi jsou financovana aktiva, se ¢leni na dvé
zakladni skupiny — vlastni kapital a cizi zdroje. Pro uc€ely Scorecardu

=

sledovat cizi zdroje,

korporatnich dluhopist, bude pro investora v ramci pasiv dulezité
které vstupuji do vypoCtu ukazatele poméru

dluhu a EBITDA. Vypocty ukazatele EBITDA a dalSich ukazatell je
dostupny na dalSich stranach dokumentu.

Dznak. PASIVA fad. BéZneé Minulé
aéetni aéetni
obdobi obdobi
a b C & G
PASIVA CELKEM 33 244 425| TG 064
A Viastni kapital 34 1310 24 481
Al Zakladnl kapital 35 200 200
Al Zakladni kapital as 200 200
Al AZio a kapitdlové fondy ar 37 000 37 000
A2, Kapitalove fondy 38 37 000 37 000
| oy Ostatn( kapitalowve fondy 39 37 000 37 000
Al Fondy ze zisku 40 20 20
AL, Oistatnl rezervni fondy 41 20 20
A, Wysledek hospodaitenl minulyeh let {(+/-) 42 =12 7a9 - 10 681
A2, MNeuhrazena ztrata minubych let (=) 43 = 12 739 - 10 681
AN, Vysledek hospodafeni b&Eného ddetniho obdabi (+/-) 44 - 11 3ava - 2 058
k. + C. Cizi zdroje E 45 231 315 51 54
B. Rezervy 46 561
B.4. Ostalnl rezersy 47 562
c. Zavazky 48 230 T53| 51 540|
C.l. Dlouhodobé zavazky 48 205 90§ 36 1548
c.l.1. WVydané diuhapisy a0 125 0040
C..1.2. Ostatnl diuhopisy 51 125 004
cC.l.9. Zavazky - ostatni 52 80 9048 36 159
C.1.9.1. Zavazky ke spolegnikiom 83 a0 254] 35 606
C.1.8.3. Jiné zédvazky 54 650 5563
C.IN. Kratkodobé zéavazky 55 24 847 15 381
C.1.4, Zavazky z obchodnich vztahd 56 18 538 12 2648
C.ILE. Zavazky ostatnl 57 5308 3113
C..8.3. Zavazky Kk zaméstnancim 58 1 068 429
8.4, Zavarky ze socidlniho zabezpeden! a zdravoiniho pojigténi 59 364 193)
C..8.5, Stat - danove zavazky a dolace G0 258 51
C..8.6. Dohadne GEty pasivnl 61 1 465 868
C.ILBT. Jiné zévazky 62 2187 1572
D. Casové rozlifeni pasiv 63 4 43
D.1 Vydaje pfistich cbdobi 64 4 43

Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol.



Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty ma jeho uZivatele informovat o uspésnosti prace
spoleCnosti — o0 vysledku dosazeného svym podnikatelskym
pusobenim. Zobrazuje vztahy mezi vynosy spole¢nosti a naklady na né
vynalozené v ur€itém obdobi. Pro ucely vypocltl ukazatelu dle Scorecardu
gl korporatnich dluhopist, budou investora zajimat niZze uvedené polozky:

* Trzby za prodej zbozi

Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb

+ Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (EAT) e

* Vysledek hospodareni pred zdanénim (EBT)

+ Vysledek hospodareni pfed zdanénim a aroky (EBIT) ﬂ

 Odpisy @

Oznat. TEXT fadek Skute¢nost v utetnim obdobl
2017 2016 2015

| 1
I Triby za prodej zbozi 4 02 14 096 10 456 24 60
A. Vykonovéa spotfeba (soutet A.1az A2) 03 240 313 232 563 256 151
Al Naklady vynalozené na pradané zbozi 04 5611 5078 18 188
AZ. Spotfeba matenalu a energie 05 183 163 184 800 190 576
A3. Sluzby 06 51 539 42 685 47 387
8. Zména stavu zasob viastni ¢innosts (+/-) 07 -12 261 1353 204
C. Aktivace (-) 08 -3 743 -4 508 -3 878
D. Osobni nakiady (soucet D.1. A2 D.2)) 09 166 033 157 009 159 629
D.1. Mzdové nakiady 10 121779 115 266 117 080
D.2. Naklady na sociaini zabezpeéeni , zdravotni pojidténi a ostatni nakiady 1 44 254 41 743 42 539
D.2.1.  |Naklady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojisténi = EBITDA 12 40 461 38 166 38973

|Qetatni naklady 12 27293 3577 3

“E, Upravy hodnot v provozni oblasti E (soutet E.1 az E.3) Ood piSV 14 18 138 20 858 17 H

E1. Upravy hodnot diouhodobého nehmotnéhe @ hmotného majetku 15 13695 13 731 14 505
E.1.1.  |Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16 13695 13731 14 505
E2. Upravy hodnot zasob 18 4 064 6 740 1645
E.3. Upravy hodnot pohledavek 19 379 387 1112
I8 Ostatni provozni vynosy (soucet I11.1. Az 111.3.) 20 1963 9 880 3574
1.1. Trby z orodaného dlouhodobého majetku 21 a1 8 510 369
2. Triby z prodaného matenalu 22 458 584 322
.3 Jiné provozni vynosy + 23 1424 786 2883
F. Ostatni provozni ndklady (soutet F.1. AZF.5.) 24 5193 11 584 4 547
F.1. Zustatkeva cena prodaného diouhodobého majetku 25 0 5 666 443
F.2. Zustatkava cena prodaného materialu 26 188 166 12
F3. Dané a poplatky 27 828 BB7 739
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni nakiady pfistich obdobi 28 1067 231 0
F.5 Jiné provozni naklady 29 3110 2734 3253
' Provozni vysledek hospodafeni (+/-) = EBIT 30 6 698 12 961 -15 568
[ U i - a1 g 200 ek
J Nakladové Groky a podobné naklady Nakladové uroky |[z2 5 550 5 605 5 fj:l
J.2 Ostatni nakladove Groky a podobné naklady 32 5 550 5 695 5548
Vil Ostatni finanéni vynosy + 33 15 093 5033 5111
K. Ostatni Enan&ni naklady ,f\ 34 7979 7249 5271
\a Finanéni vysl k h i(+/.) 35 1564 -7 711 -5
i Vysledek hospodafenim pted zdanénim (+/-) G EBT |[s6 8 262 5 250 .21 183
it Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) . 37 8 262 5 250 -21 183
op¥ Vysledek hospodafeni za G&etni obdobi (+/-) E EAT |38 8 262 5250 .21 183

T =TT VI, 30 290 408 336 B3|

Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol.



Vykaz Cash flow (vykaz o penéznich tocich)

=

Vykaz cash flow je dualezitym dopliikem rozvahy a vykazu zisku a
ztraty, jelikoz spoleCnost v praxi mUze byt dle vykazu zisku a ztraty
ziskova, ale zaroven i platebné neschopna. Vykaz cash flow poskytuje
informace o prijmech a vydajich a zobrazuje tak skuteény pohyb
penéznich prostiedkl, pfiemz je zadouci, aby pfijmy prevySovaly
vydaje. Investora totiz zajima cash flow z pohledu budouciho,
potencialniho vynosu, ktery miZze ziskat v pfipadé investice do spolecnosti.
Vykaz Cash flow rozdéluje jednotlivé penézni toky do 3 zakladni kategorii:

« Cash flow z provozni Cinnosti , cash flow z investi¢ni ¢innosti ,

a cash flow z financni Cinnosti ¢&y.
DuleZité je také sledovat pocatecni @ a konecny (B zustatek penéznich

prostfedkul spolu s jejich Cistou zménou ®4), coz se také promita v rozvaze.
Radek [Text 2018 2017
P. Stav penéZnich prostfedkl a pen&znich ekvivalentd na zadatku @ 486 233 568 170
téetniho obdobi

Penézni toky z hlavni vydélecné cinnosti (provozni €innost)

Z. Ueetnl zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pfed zdan&nim (do ukazatele -161 559 -67 323
nejsou zahrnuty prislusné ucty uctove skupiny 59 - Dané& z pfijma,
pfevodové Gcty, rezerva na daf z pfijmd a mimofadné naklady a vynosy)
A Upravy © nepen&Zni operace 316 704 216 555
A* Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim, zm&nami pracovniho 155 145 149 232
kapitalu a mimeradnymi polozkami
A2 Zmény stavu nepené&Znich sloZek pracovniho kapitalu -95 458 -58 312
A Cisty pené&zni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim a mimofadnymi 59 687 90 920
poloZkami
A3 Vyplacené droky s vyjimkou kapitalizovanych arokd (-) -8 873 -8 779
A4, Pfijaté aroky (+) 2727 4972
[ Wil Cisty penézni tok z provozni &innosti Q 53 542 87 113 I

Penézni toky z investiéni €innosti

B.A. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -190 186 -105 069
B.2. Piijmy z prodeje stalych aktiv 18173 8193
B.3. Pijtky a uvéry spfizn&nym osobam 0 34 489
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti 0 =171 012 -62 387

Penézni toky z finanénich €éinnosti

C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazkd, popfipadé takovych kratkedobych -87 057 -106 663
zévazkl, které spadaji do oblasti finan&ni €innosti (napfiklad nékteré
provozni Ovéry) na pen&zni prostfedky a pené&zni ekvivalenty
c.= Cisty penézni tok vztahujici se k finan&ni Einnosti -87 057 -106 663
F. Cisté zvySeni nebo snizeni penéZnich prostiedki / -204 528 -81 937
R. Stav penéZnich prostfedkil a penéznich ekvivalenti na konci Géetniho 281 704 486 233

obdobi

Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol.



Vypocty jednotlivych ukazateld

Nize jsou uvedeny vypocty jednotlivych ukazatelli a polozek, které jsou
p uvedeny ve Scorecardu korporatnich dluhopist 2.0. Jejich jednotlivé
éQ polozky, potfebné pro vypocet, jsou pro ucely lepsi orientace uvedeny
spoleéné se svym ¢€islem v tmavé modrém kruhu odpovidajicim
Ciselnym oznac¢enim z nasledujicich stran.

h " 4

Velikost _ Trzby za prodej Trzby za prodej

VNSO =  vyrobkiiasluzeb T zbozi
(Trzby) (3] (4]
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Dluh/ Cizi zdroje EBITDA

EBITDA @ 0-0:0
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Zdroj: Ministerstvo financi, Kislingerova, E. a kol. B



Procvi¢ovani vypoctu jednotlivych ukazatelt

Nize lze nalézt predpripraveny vypliovaci formular k procvi€ovani
p vypoCtd jednotlivych ukazateld a polozek obsazenych ve Scorecardu
é korporatnich dluhopist  2.0. Jednotlivé polozky Ize dohledat v
libovolnych finanénich vykazech po vzoru predchozich vizualizaci a
Ciselnych oznaceni. Formular Ize jednodude vytisknout a pisemné vyplnit.

Velikost
spolec¢nosti = + =
(Trzby)

= + -
EBITDA — + + =
EBITDA . / _
marze - B
Dluh/ _ —
EBITDA - / -
EBIT/
Nakladové — / =
Uroky I
= / -

Zdroj: Ministerstvo financi B



