Navrh
ZAKON
ze dne ... 2013

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:
CAST PRVNI
UVODNI CAST

Hlaval
Zakladni ustanoveni

Dil 1
Pusobnost zakona

§1

Predmét upravy

Vymezuje se pusobnost zakona a predmeét upravy, a to s ohledem na navrhy prezentované
dale. Zakladnimi sluzbami ve vztahu kinvesticnim fondum je jejich management,
administrace a marketing.

Tento zakon zapracovava pfislusné predpisy Evropské unie, zaroven navazuje na piimo
pouzitelné piedpisy Evropské unie a upravuje podminky pro obhospodarovani a administraci
investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondu a nabizeni cennych papiri vydavanych
t&mito fondy investortim, jako i dal§i souvisejici otazky.*

§2

Vynéti z ptisobnosti zakona

V navaznosti na evropskou predlohu se nékteré cinnosti, které by jinak splnily pojmové znaky
kolektivniho investovani, resp. predmétu cinnosti neverejnych fondii, vyjimaji.

(1) Tento zdkon se nevztahuje na ¢innost provadénou v ramci

a) penzijniho pfipojisténi, duchodového spofeni, doplikového penzijniho spofeni,
v ’ e g cev vy ey v ’ rvr 2
zaméstnaneckého penzijniho poji§téni nebo jiného zabezpedeni na stari,*
b) socialniho Zabezpeéeni3 a

ey . - 4
c) poust’ovam cinnosti .

(2) Tento zakon se rovnéZ nevztahuje na ¢innost provadénou centralni bankou statu,
Evropskou centralni bankou, Svétovou bankou, Mezinarodnim ménovym fondem, Evropskou
. v .. .y ’ v s . ’ ;o qr 1c c v 7 I3 5
investié¢ni bankou nebo jinou mezinarodni finanéni instituci, provadi-li ji ve vefejném zdjmu.>

1Cl. 116 odst. 1 treti pododstavec UCITS IV; €. 4 odst. 2 a ¢l. 66 odst. 5 AIFMD
2. 2 odst. 3 pism. b) AIFMD

3 Rec. 8 véta tfeti a ¢l. 2 odst. 3 pism. e) AIFMD

4 Rec. 8 véta tfeti AIFMD




Dil 2
Ziakladni subjekty

oddil 1
Investicni spolecnost

§3

Prebira se soucasné ustanoveni § 14 odst. 1 ZKI, aktualizované s ohledem na nové
navrhovanou terminologii a precizuje s ohledem na zdkladni ¢innost investicni spolecnosti.

Investi¢ni spole¢nosti je pravnickd osoba zalozend podle &eského prava, kterd je
opravnéna obhospodarovat nesamospravny investiéni fond nebo zahrani¢ni investiéni fond
srovnatelny s nesamospravnym investi¢nim fondem.®

oddil 2
Centralni administrator

§ 4

Pojmenovava se osoba, které je opravnena provadet administraci investicnich fondii nebo
srovnatelnych zahranicnich entit.

Centralnim administratorem je pravnickd osoba zaloZena podle ¢eského prava, kterd je
opravnéna provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

oddil 3
Depozitar investicniho fondu

§5

Prebira se soucasné ustanoveni § 20 odst. 1 ZKI, aktualizované s ohledem na platnou
evropskou legislativu (UCITS 1V a zejména AIFMD).

Depozitafem investiéniho fondu je pravnickd osoba, kterd je na zdkladé smlouvy
opravnéna

a) mit, umoznuje-li to jeho povaha, v tischov€ majetek investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu,

b) zfidit a vést penézni uéty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkt nalezicich do
majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a

¢) evidovat a kontrolovat stav nepenézitého majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.”

oddil 4
Hlavni makler

§ 6

5 CI 2 odst. 3 pism. c) a d) AIFMD
8 Cl. 6 odst. 5 pism. a), ¢) a d) AIFMD
7Cl. 2 odst. 1 pism. a) UCITS IV a ¢l. 21 AIFMD




Jedna se o vymezeni tzv. prime broker, ktery obvykle poskytuje sluzby hedgovym fondiim na
vlastni ucet (funguje jako counterparty pro fondy) a ktery dosud casto fungoval i jako
depozitar pro tyto fondy. V AIFMD dochazi k oddeleni téchto dvou sluzeb (prime brokerage a
depozitarskeé funkce) s cilem zvysit ochranu majetku fondu. Hlavni makléer miize byt
depozitarem investicniho fondu pouze za podminky, Ze ma efektivné oddéleny vykon obou
¢innosti.

Hlavnim makléfem je osoba, kterd je na zakladé smlouvy s obhospodafovatelem
specidlniho verejného investi¢niho fondu nebo neverejného investi¢niho fondu opravnéna
provadét na vlastni ucet pro tento fond finanéni sluzby, zejména poskytovat Gvéry nebo
pujcovat penézni prostfedky ¢i investiCni nastroje za ucelem podpory financovani nebo
vypoi4déani obchodii provadénych v rdmei uréené investicni strategie tohoto fondu.®

Hlava IT
Investi¢ni fondy

Dil 1
Zakladni ustanoveni

Oddil 1
Rozdeélent investicnich fondu

§7

Nova pravni uprava stavi na delineaci verejné investicniho fondu, tj. fondu, ktery
shromazduje penéznich prostiedky od verejnosti, a neverejného investicniho fondu. Hlavnim
smyslem jsou rozdilné regulatorni pozadavky s ohledem na ochranu neprofesiondlnich
investoru. Opousti se termin fond kolektivniho investovani, ktery je nahrazen pojmem
investicni fond. Kolektivni investovani provadi pouze verejné investicni fondy, u kterych se
rozlisuje, zda jsou fondy standardnimi ¢i specialnimi. Vycet specidlnich fondii je otevieny,
protoze je mozno vytvorit i inomindtni specidlni fond. Neverejnymi fondy jsou fond
kvalifikovanych investorii a fond korporatnich investic (private equity fond). V souladu
s pozadavky AIFMD se stanovuje, Ze musi ziskavat investice od vice investoru (v AIFMD
,number of investors“, zde se sohledem na stavajici praxi v CR navrhuji alesporn 3
investori). Fond korporatnich investic je vzdy samospravny a funguje na principu
srovnatelném s Limited Liability Partnership, coz je pravni forma obvykla pro takové fondy.

Investi¢ni fondy jsou vefejné a nevetejné.

oddil 2
Verejné investicni fondy

§8

(1) Vefejnym investiénim fondem je

a) pravnicka osoba, kterd provadi kolektivni investovani, a
b) podilovy fond, ktery provadi kolektivni investovani.

8Cl. 4 odst. 1 pism. af) AIFMD




(2) Za vefejny investi¢ni fond se povazuje téz podilovy fond, ktery shromazd’uje penézni
prostiedky alespoini od 2 standardnich vefejnych investiCnich fondi nebo zahraninich
investi¢nich fondd srovnatelnych se standardnim fondem nebo od 2 specialnich verejnych
investi¢nich fonda nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu srovnatelnych se specidlnim fondem,
investuji-li takové fondy do jim vydavanych podilovych listii vice nez 85 % hodnoty svého
majetku.2

§9
Kolektivni investovani

Kolektivnim investovanim je shromazd’ovani penéznich prostfedki od vefejnosti
vydavanim tucastnickych cennych papirt nebo podilovych listi a spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostiedkid na zakladé uréené investiCni strategie ve prospeéch
vlastniki t&chto cennych papiri a dalsi obhospodafovani tohoto majetku.®

§ 10
Standardni fondy a specialni fondy
(1) Veftejné investi¢ni fondy jsou standardni a specialni.
(2) Standardnim fondem je vefejny investi¢ni fond, ktery spliiuje pozadavky smérnice

Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci pifedpisu v oblasti kolektivniho
investovani.}t

(3) Specidlnim fondem je vefejny investiéni fond, ktery nespliiuje pozadavky smérnice
Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci piedpisu v oblasti kolektivniho
investovani. Specidlnim fondem je zejména

a) fond cennvch papiru a
b) fond nemovitosti.:2

oddil 3
Neverejné investicni fondy

§11

(1) Nevefejnym investiénim fondem je

a) obchodni korporace, ktera
1.  shromazd’uje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice nez 2 investoru
vydavanim ucastnickych cennych papiri nebo tak, 7e se investofi stavaji jejimi
spole¢niky, a
2.  provadi spolecné investovani shromazdénych pené€znich prostfedkii nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto investort
a dalsi obhospodarovani tohoto majetku, a

9 Cl. 58 odst. 4 UCITS IV

10 Cl. 1 odst. 2 pism. a) UCITS IV; &l. 4 odst. 1 pism. a) AIFMD

"1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirl (SKIPCP) ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady... ,
¢l. 1 odst. 2 UCITS IV; €l. 4 odst. 1 pism. a) bod ii) AIFMD

121, 3 UCITS IV; &l. 4 odst. 1 pism. a) bod ii) AIFMD



b) podilovy fond, ktery neshromazd’uje penézni prostiedky od Vefeinosti.E

o v, , v “v ., .« . - . 14
(2) Nevefejny investi¢ni fond nesmi shromazd’ovat penézni prostfedky od vefejnosti.—

§12
Fond kvalifikovanych investori a fond korporatnich investic

Nevetejnymi investi¢nimi fondy jsou fond kvalifikovanych investorti a fond korporatnich
investic.

oddil 4
Zahranicni investicni fond

§13

Zahrani¢nim investi¢nim fondem je

a) pravnicka osoba zalozena podle prava ciziho statu nebo majici sidlo v jiném staté
srovnatelna s investiénim fondem, nebo
b) soubor majetku vytvoreny podle prava ciziho statu srovnatelny s podilovym fondem.

Dil 2
Ziakaz pokoutnych investi¢nich fondi

Prebira se soucasné ustanoveni § 2a ZKI doplnené o transpozici AIFMD, a to zejména ve
vztahu k holdingovym spolecnostem, tzv. family office vehicles, sekuritizaci a spolecnému
investovani v ramci koncernu.

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 14

Zakazuje se shromazd’ovat, jakoz i pokusit se shromazd'ovat, penézni prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice nez 2 investortl vydavanim ucastnickych cennych papirt, nebo
tak, ze se investofi stanou ¢leny uréité korporace nebo obmysSlenymi urcitého fondu, za
uCelem spoleéného investovani shroméazdénych pené€znich prostfedkii nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urené investi¢ni strategie ve prospéch téchto investort jinak
neZ za podminek, které stanovi nebo pfipousti tento zékon.>

§15

Zakazuje se umoznit nebo usnadnit jinému ¢innost zakézanou podle § 14 jeji propagaci
nebo zajisténim jeji dostupnosti investorim jinym zptisobem.

oddil 2
Vyjimky

13 CI 1 odst. 2 pism. a) a €l. 3 pism. b) UCITS IV; €l. 4 odst. 1 pism. a) AIFMD
*Cl. 1 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 pism. b) UCITS IV; ¢l. 4 odst. 1 pism. a) AIFMD
15.Cl. 27 UCITS IV; ¢l. 5 odst. 1 a ¢l. 6 odst. 1 pododstavec 1 AIFMD




§16

PoruSenim zdkazu podle § 14 neni ¢innost spocivajici ve shromazd’ovani penéznich

prostiedkt nebo penézi ocenitelnych véci, jehoz hlavnim tcelem je financovani ¢innosti, ktera
, ’, ’, y o roee _r v v 7 v 16
ma povahu vyroby. obchodu, vvzkumu nebo poskytovani jinvch nez finanénich sluzeb.™

§17

PoruSenim zakazu podle § 14 neni dale ¢innost spocivajici ve shromazd’ovani penéznich
prostiedkt nebo penézi ocenitelnych véci za iéelem, jejich spoleéného investovani,

a) provadi-li tuto ¢innosti pravnickd osoba, aby prostfednictvim své ucasti v jedné nebo vice
jinych pravnickych osobach pfispivala k dlouhodobému rozvoji téchto osob, a spliuje-li
pritom alespon 1 z t€chto 2 kritérii:

1.  jeji ucastnické cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, nebo
2. jejim cilem neni tvorba zisku pomoci zcizovani ucasti v téchto osobach; tato
podminka je splnéna zejména tehdy, vyplyva-li z vyroéni zpravy této osoby nebo
z jinych veiejné piistupnych dokumentil, Ze toto neni jejim cilem, nebo'”
b) je-li investorem vyluéné ten, kdo spolu s osobou, ktera tuto ¢innost provadi, tvori koncern,

P ST . . AV 3 1
neni-li sou¢asné investiénim fondem ani zahraniénim investi¢nim fondem.®

§18

PoruSenim zakazu podle § 14 neni rovnéz d&innost spodivajici ve shromazd’ovani
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci od rodinnych pfisluSniki za 0céelem
. .o W r . 14 14 1
jejich spoleéného investovani. 2

§19

Porusenim zakazu podle § 14 neni ani ¢innost spocdivajici ve shromazd’ovani penéznich
prostiedkt nebo jinych penézi ocenitelnych véci, je-li provadéna v ramci sekuritizace.*’

Dil 3
DalSi spolecné otazky tykajici se investi¢nich fondi

Oddil 1
Nesamospravnost investicniho fondu

Nové se upravuje nesamospravnost investicniho fondu s pravni osobnosti, a to zejména
s ohledem na pusobnost statutarniho organu takového fondu.

§ 20

Samospravné a nesamospravné investi¢ni fondy

16 Rec. 6 a rec. 8 véta prvni AIFMD.

17 Rec. 8 véta druha, ¢l. 2 odst. 3 pism. a) a ¢l. 4 odst. 1 pism. o) AIFMD

18 Cl. 3 odst. 1 AIFMD

19 Rec. 7 AIFMD

20 (I, 1 odst. 2 nafizeni Evropské centralni banky (ES) &. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statistice aktiv a pasiv U¢elovych finanénich
spolecnosti zapojenych do sekuritizaCnich transakci a dalSi Cinnosti, které jsou vhodné pro napinéni tohoto Ucelu, recital 8 véta tfeti a
¢l. 2 odst. 3 pism. g), ¢l. 4 odst. 1 pism. an) AIFMD




Samospravnym investi¢nim fondem je investi¢ni fond s pravni osobnosti, ktery neni vazan

obhospodarovatelskou smlouvou; jiny investi¢ni fond je nesamosprdvnym investi¢nim
21
fondem.=

§ 21
Obhospodarovatelska smlouva

(1) Obhospodafovatelskou smlouvou se obhospodafovatel zavazuje provadét
obhospodafovani investiéniho fondu s pravni osobnosti a tento fond se zavazuje platit
obhospodaiovateli za toto obhospodafovani tiplatu.?

(2) Obhospodatovatelskd smlouva vyzaduje pisemnou formu.

(3) Uzavieni obhospodatovatelské smlouvy a piipadné zmény této skutecnosti se uvadeji
ve statutu investi¢niho fondu.

§22
Nékteré naleZitosti obhospodarovatelské smlouvy

Obhospodarovatelska smlouva obsahuje

a) zpusob stanoveni a placeni uplaty za obhospodafovani investi¢niho fondu,

b) ujednani, zda a za jakych podminek miliZze obhospodatovatel povéfit vykonem urcité
¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani, jinou osobu (§ 134 a 135) a

¢) souhlas investi¢niho fondu s pravidly pro provadéni obchodii za nejlepSich podminek (§
129 pism. a)).

§23

Utinky obhospodaiovatelské smlouvy na piisobnost statutarniho orginu investi¢niho
fondu s pravni osobnosti

Utinnosti  obhospodafovatelské smlouvy piechdzi pisobnost statutirniho organu
investi¢niho fondu na statutarni orgadn obhospodarovatele tohoto fondu. Smlouva je u¢inné od
zapisu udajii podle § 25 odst. 1 do obchodniho rejstiiku.

§ 24

Pravo statutarniho organu investi¢niho fondu s pravni osobnosti ukon¢it
obhospodarovatelskou smlouvu

(1) Bez ohledu na §23 ma statutarni organ investicniho fondu pravo
obhospodarovatelskou smlouvu vypovédét nebo jinym zplisobem zdvazek z ni zménit ¢i
ukongit a v piipadé vypovédi nebo jiného ukonéeni zavazku pozadat Ceskou narodni banku o
schvéleni zmény statutu tohoto investi¢niho fondu.

(2) Obhospodarovatel poskytne tomu, kdo je opravnén obhospodatovatelskou smlouvu
vypovédét nebo jinym zplisobem tento zdvazek z ni zménit ¢i ukoncit, potfebnou soucinnost

21Cl. 5 odst. 1 AIFMD
22 Cl. 5 odst. 1 pism. a) AIFMD



za ucelem vykonu tohoto prava, naptiklad mu piedlozi na jeho Zadost v potfebném rozsahu
dostupnou dokumentaci investi¢niho fondu a umozni mu pofizovat si z ni opisy a vypisy.

§ 25
Zapisy do obchodniho rejstriku

(1) Skutecnost, Ze pisobnost statutarniho organu investi¢niho fondu vykonava statutarni
organ obhospodarovatele, jakoZ i zmény v této skutecnosti, se zapisi do obchodniho rejstiiku.

(2) U investicniho fondu se zapiSe udaj o tom, ze doslo k uzavieni obhospodarovatelské
smlouvy a Ze pusobnost jeho statutdrni orgdnu vykonava obhospodatovatel suvedenim
obchodni firmy nebo jiného nazvu, sidla a identifika¢niho ¢isla obhospodarovatele, a piipadné
zmény dosud zapsanych tdajh.

(3) U obhospodarovatele, ktery se zapisuje do obchodniho rejstiiku, se zapise udaj o
tom, Ze doSlo k uzavieni obhospodafovatelské smlouvy a Ze jeho statutarni organ vykonava
pusobnost statutarniho organu investicniho fondu s uvedenim obchodni firmy, sidla a
identifika¢niho ¢isla investicniho fondu, a pfipadné zmény dosud zapsanych tdajt.

§ 26

Vypovédni doba v pripadé zmény statutu

Navrhuje se neupravovat zdakonem délku vypovédni doby. Podle obcanského zakoniku je
vypovédni doba 3 mésice. V pripadé poruseni smlouvy by vypovédni doba 6 mésicii mohla byt
prilis dlouhou.

Pozada-li nesamospravny investicni fond o zménu statutu, vypovédni doba u
obhospodarovatelské smlouvy neskonc¢i pfede dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky o této zadosti.

’ oddil 2
Ucetni zaverka
§27

Vyluéna pusobnost statutarniho organu obhospodarovatele schvalit ucetni zavérku
fondu

Schvaleni ucetni zavérky investicniho fondu, jakoZz i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo
jinych vynosi z majetku tohoto fondu a rozhodnuti o Uhrad€ ztraty z hospodateni tohoto
fondu, nalezi do plsobnosti statutdrniho organu obhospodatrovatele tohoto fondu; nejvyssi
nebo jiny jinak pfislusny organ investi¢niho fondu o schvaleni ucetni zavérky ani o rozdéleni
zisku nebo jinych vynost z majetku tohoto fondu ani o thrad€ ztraty z hospodateni tohoto
fondu v takovém piipad€ nerozhoduje.

§ 28

Ovéreni auditorem

Provadi se transpozice ¢l. 22 odst. 1 a ¢l. 22 odst. 3 AIFMD.




Ucetni zavérka investi¢niho fondu, a pfipadné konsolidovana ucetni zavérka. je-li
, v e . 23
vyhotovovana, se ovéfuje auditorem.=

§ 29

Nékteré dusledky neschvaleni ucetni zavérky

V odstavci 1 je prevzato pravidlo, které je obsazeno v § 16a ZKI. V odstavci 2 je prevzato
pravidlo, které je obsazeno v § 85 ZKI.

(1) Neschvali-li pfislusny organ ve stanovené 1htit¢ ucetni zavérku nebo konsolidovanou
ucetni zavérku investicniho fondu nebo rozhodne-li soud o neplatnosti jednani organu
ptislusného organu, kterym schvalil Gcetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zévérku,
obhospodatovatel tohoto fondu tuto skutednost bez zbyte¢ného odkladu oznami Ceské
narodni bance.

(2) Obhospodarovatel vefejného investicniho fondu soucasné tuto skute¢nost vcetné
zpisobu feSeni pfipominek svého orgédnu nebo soudu uvefejni na internetovych strankach
fondu.

§ 30

Uhrada ztraty

Prebiraji a upravuji se soucasnd ustanoveni § 85 odst. 5 a 6 ZKI.

Vykaze-li investiéni fond za ucetni obdobi ztratu, rozhodne pfislusny organ pfi
schvalovani ucetni zavérky tohoto fondu za ucetni obdobi, ve kterém ztrata vznikla, o jeji
uhrad¢ z majetku tohoto fondu.

oddil 3
Akcie a podilové listy se zvlastnimi pravy a ruzné druhy podilii

Jednd se o obdobnou aplikaci ustanoveni § 8 odst. 3 ZKI i na akcie vydavané investicnimi
fondy a podily spolecnosti s rucenim omezenym.

§ 31

Podminky pro vydavani akcii a podilovych listi se zvla§tnimi pravy a vznik riznych
druhi podili

(1) Akciova spole¢nost miize vydat akcie se zvlastnimi pravy, jen vyplyva-li z jejiho
statutu jakozto investi¢niho fondu, jakd zvlastni prava jsou s témito akciemi spojena.

(2) U podilového fondu se mohou vydat podilové listy se zvlaStnimi pravy, jenz
vyplyvaji z jeho statutu, urcujic jaka zvlastni prava jsou s t€émito podilovymi listy spojena.

(3) Ptipousti-li spoleCenska smlouva spolecnosti s ru¢enim omezenym vznik riznych
druhil podilt, mohou rizné druhy podilii vznikat, jen vyplyva-li ze statutu investi¢niho fondu,
o jaké druhy podilt se jedna.

3¢l 73 UCITS IV; €. 22 odst. 3 AIFMD
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§32

S akciemi se zvlastnimi pravy vydavanymi investicnim fondem, podilovymi listy se
zvlastnimi pravy nebo s riznymi podily na investi¢nim fondu, ktery je spole¢nosti s ru¢enim
omezenym, muze byt zejména spojeno pravo na

a) rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na likvida¢nim ziistatku, nebo
b) niz8i piirazky, srdzky nebo poplatky v zavislosti na objemu pocatecni investice, na délce
doby drzeni akcie nebo podilu, nebo jiném kritériu ur€eném ve statutu tohoto fondu.

oddil 4

Prijeti podilovych listit nebo investicnich akcii k obchodovani

Prebiraji se standardni charakteristiky ETF, mezi néz patii zejména existence tzv. creation
units (pismeno c)) a market makera dbajiciho o to, aby se trzni cena neodchylovala vyznamné
od NAV (pismeno d) a odstavec 2).

§ 32a

(1) Aniz jsou doteny podminky pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu stanovené zakonem upravujicim podnikéni na kapitalovém trhu, podilové
listy vydané otevienym podilovym fondem nebo investicni akcie mulze organizator
regulovaného trhu pfijmout k obchodovani na tomto trhu jen, jestlize

a) k tomu dal souhlas obhospodatfovatel investicniho fondu, jehoz cenné papiry maji byt
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo je-li to z jeho podnétu,

b) zadost o pfijeti podilovych listi nebo investicnich akcii podava ucastnik tohoto
regulovaného trhu, kterym je obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osobou s
povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani investi¢nich sluzeb podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu,

¢) zadatel uvedeny v pismeni b) je vlastnikem podilovych listi nebo investi¢nich akcii, o
jejich piijeti zada a

d) je zajisténo, ze pro podilové listy nebo investi¢ni akcie, o jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu se zadda, a ma-li byt pfijato k obchodovani vice druhii podilovych listl
nebo investi¢nich akcii, potom pro kazdy druh, bude existovat tvirce trhu.

(2) Tvtrce trhu zajistuje, ze jim stanovena cena se vyznamné neodchyluje od aktudlni
hodnoty podilového listu nebo investi¢ni akcie a je-li prijato k obchodovani vice druhd
podilovych listd nebo investicnich akcii, potom s ohledem na jednotlivé druhy.

oddil 5
Vylouceni pouziti nékterych ustanoveni predpisii obchodniho prava na investicni fond

Prebira se soucasné ustanoveni § 5 odst. 4 ZKI, doplnéné o ustanoveni o prioritnich akciich
z duvodu zvlastni upravy trid akcii v tomto zakone.

§33

(1) U investi¢niho fondu se nepouziji ustanoveni zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druzstev o prioritnich akciich, o volbé ¢lent dozor¢i rady
zameéstnanci a o pravu odkupu ucéastnickych cennych papirt.
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(2) U investi¢niho fondu se nepouziji ustanoveni zakona upravujiciho nabidky ptevzeti.

Hlava III
Pripustné pravni formy

Dil 1
Zakladni ustanoveni

Rozsiruje se moznost prdvnich forem investicnich fondiu s ohledem na praxi obvyklou
v zahranici (zejména v Lucembursku) tak, Ze se umoznuji i jiné pravni formy nez je akciova
spolecnost a podilovy fond. Dopliuje se uprava akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem
(viz nize), stanovuje se, ze uzavieny investicni fond miize byt nabizen verejnosti jen, jde-li o
pasivni fond (rovnéz nova forma investovani). Pro neverejné investicni fondy se dopliuji dalsi
pravni formy bez omezeni a upravuje se i nova forma fondu korpordtnich investic (private
equity fondu), ktery je vzdy komanditni spolecnosti se specifickou upravou obsazenou v tomto
zdkoné. Tim ale neni branéno tomu, aby byl private equity fond zaloZen jako fond
kvalifikovanych investorii. Pro vice informaci o fondu korporatnich investic viz upravu
neverejnych investicnich fondii.

§ 34
Verejné investi¢ni fondy
(1) Vefejnym investicnim fondem mize byt pouze
a) podilovy fond, nebo
b) akciova spolecnost.
(2) Standardnim fondem muZe byt pouze otevieny podilovy fond.
§ 35
Neverejné investi¢ni fondy

(1) Fondem kvalifikovanych investorim mtize byt pouze

a) podilovy fond,

b) spolecnost s rucenim omezenym,
c) akciové spolecnost,

d) druzstvo,

e) evropska spolecnost, nebo

f) evropska druzstevni spole¢nost.

(2) Fondem korporatnich investic miize byt pouze komanditni spolec¢nost.

Dil 2
Podilovy fond

oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 36
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Prebiraji se soucasna ustanoveni § 6 odst. 1 a odst. 2 vety prvni a § 7 odst. 4 a odst. 3 vety
prvni ZKI upravené dle terminologie nového obcanského zdkoniku.

(1) Podilovy fond je souborem majetku, ktery nalezi vSem podilnikim, a to v poméru
podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych listt. 2

(2) Podilnici jsou vlastnici podilovych listi.

(3) Penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci se shromazd’uji do podilového fondu
vydavanim podilovych listi. 2

(4) Podilnik ani jind osoba nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku podilového
fondu ani zruseni podilového fondu.

(5) Dluh vznikly v souvislosti s obhospodatovanim podilového fondu se hradi z majetku
v tomto podilovém fondu.

§ 37
Podilovy fond nemé pravni osobnost.
§ 38

Rovné zachazeni

Prebira se soucasné ustanoveni § 8 odst. 3 vety pred stiednikem ZKI doplnéné z ditvodu
pravni jistoty o podilové listy bez jmenovité hodnoty (viz § 10 odst. 3 ZKI).

Podilové listy stejného podilového fondu a stejné jmenovité hodnoty, nebo podilové listy
bez jmenovité hodnoty, predstavuji stejna prava podilnik.

§ 39

Ménova ruznorodost

Stavi se na jisto, Ze podilové listy mohou byt vydavany v riiznych méndch.

Vyplyva-li ze statutu, ze podilnikim jsou vydavany podilové listy, jejichZz jmenovita
hodnota je vyjadiena v riznych ménach, uvede statut soucasn¢, o jaké mény se jedna.

§ 40

Obhospodarovatel podilového fondu

‘ Prebirad se soucasné ustanoveni § 6 odst.1 a4 a § 7 odst. 1 ZKI.

(1) Podilovy fond mlze wvytvofit pouze investicni spolenost, ktera se stane
obhospodarovatelem tohoto fondu, nebo zahranicni osoba, ktera mé& povoleni k

2 Cl. 1 odst. 3 UCITS IV
% Cl. 2 odst. 1 pism. b) a ¢l. 6 odst. 2 druhy pododstavec UCITS IV
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obhospodaiovani zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s podilovym fondem a ktera
se stane obhospodatrovatelem tohoto fondu.

(2) Majetek v podilovém fondu obhospodaiuje obhospodaiovatel tohoto fondu svym
jménem na Ucet podilnikti tohoto fondu.

§ 41

Prebira se soucasné ustanoveni § 7 odst. 3 vety prvni ZKI upravené dle terminologie nového
obcanského zdkoniku.

(1) Z pravniho jednani u¢inéného v souvislosti s obhospodarovanim podilového fondu je
opravnén a zavazan obhospodafovatel tohoto podilového fondu.

(2) Z prévniho jednani ucinéného v souvislosti s provadénim administrace podilového
fondu je opravnén a zavazan administrator tohoto podilového fondu.

§ 42

Vztah Kk jinym pravnim piedpisim

Prebira se soucasné ustanoveni §7 odst. 2 a § 7 odst. 5 ZKI upravené dle terminologie
nového obcanského zakoniku.

VyZaduje-li jiny pravni pfedpis nebo pravni jednani udaje nutné k identifikaci vlastnika,
nahradi se udaje o vSech podilnicich ndzvem podilového fondu a tidaji nutnymi k jednoznacné
identifikaci obhospodatovatele tohoto podilového fondu.

§ 43

U¢tovani o majetku a zavazcich

Jedna se o pravidlo, které je dnes obsazeno v § 16 odst. 1 a 2 ZKI reflektujici skutecnost, Ze
ucetnictvi vede investicnim fondum vzdy jejich administrator.

(1) Administrator podilového fondu uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv,
zavazkl a jinych pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodafeni s majetkem v
podilovém fondu odd€lené od predmétu ucetnictvi svého, od predmétu ucetnictvi
obhospodarovatele tohoto podilového fondu a od pfedmétu ucetnictvi jinych podilovych
fond.

(2) Administrator podilového fondu zajistuje v souladu s ucetnimi metodami podle
zakona upravujiciho ucetnictvi G€tovani o pfedmétu tcetnictvi v tcetnich knihach vedenych
odd¢lené pro jednotlivé podilové fondy, tak, aby to umoznilo sestaveni ucetni zavérky za
kazdy jednotlivy podilovy fond.

§ 44

Podil na vynosech hospodaieni v pribéhu roku

Jedna se o pravidlo, které je dnes obsazeno v § 85 odst. 4 ZKI.
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Upravi-li to statut podilového fondu, lze podilnikim wvyplatit podil na vynosech z
hospodafeni s majetkem podilového fondu bez ohledu na vysledek hospodafeni tohoto
fondu.2¢

§ 45

Podilovy list

‘ Prebira se soucasné ustanoveni § 8 odst. 1 a 3 ZKI s drobnymi terminologickymi upravami.

(1) Podilovym listem je cenny papir, ktery ptedstavuje podil podilnika na majetku v
podilovém fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci ze zakona nebo statutu tohoto
fondu.

(2) Listinny podilovy list je cennym papirem na fad nebo na jméno.

(3) Ptevod listinného podilového listu podilového fondu na fad je ucinny ve vztahu
k administratorovi tohoto fondu a ve vztahu k obhospodatovateli tohoto fondu zapisem do
seznamu podilniki tohoto fondu, ktery vede administrator tohoto fondu.

§ 46

Nalezitosti podilového listu

Prebira se soucasné ustanoveni § 8 odst. 2 ZKI v mirné upravené podobeé, jejiz inspiraci byla
novela zakona o dluhopisech (snemovni tisk 531).

(1) Listinny podilovy list obsahuje alespon

a) nazev podilového fondu, na jehoz majetku predstavuje podilovy list podil,

b) jmenovitou hodnotu podilového listu, véetné uvedeni mény, v niZ je jmenovitd hodnota
vyjadiend, nebo udaj o tom, ze jde o podilovy list bez jmenovité hodnoty,

¢) datum vydani podilového listu otevieného podilového fondu nebo datum emise
podilového listu uzavieného podilového fondu,

d) udaj o tom, jaké zvlastni pravo je s podilovym listem spojeno, je-li takové pravo s
podilovym listem spojeno,

e) udaj o formé podilového listu,

f) ciselné oznaéeni podilového listu,

g) podpis obhospodarovatele podilového fondu uvedeného v pismeni a) a

h) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci prvniho podilnika.

(2) Podpis obhospodatovatele podilového fondu miize byt nahrazen jeho otiskem, jsou-li
na listin€ soucasn¢ pouzity ochranné prvky proti jejimu padélani a pozménéni.

(3) Zaknihovany podilovy list ma alesponi nalezitosti listinného podilového listu uvedené
v odstavci 1 pism. a) az d).

oddil 2
Otevreny podilovy fond

% (. 86 UCITS IV
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Prebiraji se soucasna ustanoveni § 10 az 12 ZKI doplnenda o nové rozdéleni funkci mezi
obhospodarovatele a administratora. Soucasti ndazvu podilového fondu jiz nemusi byt
oznaceni jeho obhospodarovatele (to plyne ostatné ze statutu fondu a ze sdéleni klicovych
informaci, je-li vypracovavano).

§ 47
Zakladni ustanoveni
(1) Otevieny podilovy fond nemé omezen pocet jim vydavanych podilovych listi.

(2) Odkoupeni podilového listu otevieného podilového fondu zajiSt'uje administrator
otevieného podilového fondu z majetku tohoto fondu.’

(3) Podilovy list otevieného podilového fondu nemusi mit jmenovitou hodnotu.
§ 48
Oznaceni
Oznaceni otevien¢ho podilového fondu obsahuje slova ,,otevieny podilovy fond*.
§49
Vydavani podilovych lista
(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti vydani podilového listu za ¢astku,

ktera je rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené k rozhodnému dni uréenému ve statutuzg; tato
¢astka mize byt zvysena o ptirazku uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(2) Administrator otevieného podilového fondu mize nejdéle 3 mésice ode dne, kdy
obhospodarovatel tohoto fondu zahajil vydavani podilovych listi tohoto fondu, zajistit jejich
vydavani za Castku, kterd se rovna jejich jmenovité hodnoté, nebo za Castku uvedenou ve
statutu tohoto fondu, jde-li o podilové listy bez jmenovité hodnoty; tato Castka muze byt
zvySena o pfirdzku uvedenou ve statutu tohoto fondu.?

(3) Administrator otevieného podilového fondu nezajisti vydani podilového listu tohoto
fondu, dokud neni zaplacena c¢astka podle odstavce 1 nebo 2 na udet tohoto fondu u
depozitafe tohoto fondu.*

(4) Statut otevien¢ho podilového fondu ur¢i, ktery den se povazuje za rozhodny den pii
vydani podilového listu.

§ 50

Odkupovani podilovych listu

27 Cl. 1 odst. 2 pism. b) a &l. 84 odst. 1 UCITS IV
28 CI. 87 véta prvni, &l. 85 UCITS IV

29 Cl. 85 UCITS IV

% CI. 87 véta prvni UCITS IV
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(1) Administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu
tohoto fondu za Castku, kterd se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlaSené ke dni, ke kterému
obdrzel Zadost podilnika o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka muze byt sniZzena o srazku
uvedenou ve statutu.®!

(2) Administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu
tohoto fondu s pouzitim majetku v tomto fondu, a to bez zbyteéného odkladu po obdrzeni
zadosti o jeho odkoupeni, nejdéle vSak do 15 pracovnich dnﬁ32; to neplati, je-li odkupovani

podilovych listii pozastaveno.

(3) Doslo-li v souvislosti s odkoupenim podilovych listl od jednoho podilnika k chybé
ve vypoctu, v jejimz disledku byly tyto podilové listy odkoupeny za jinou ¢astku, nez mély
byt, neni podilnik, ktery o odkoupeni pozadal, povinen vratit ¢astku odpovidajici kladnému
rozdilu pfijatou v dobré vife; ma se za to, Ze podilnik pfijal ¢astku odpovidajici kladnému
rozdilu v dobré¢ vife.

§ 51

(1) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investort mtize upravit lhitu
pro odkoupeni podilovych listii odchylné; tato lhiita nesmi byt delSi nez 6 mésict.

(2) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investorti ur¢i v ptipadé upravy
lhiity podle odstavce 1 téZ terminy pro podavani zadosti o odkoupeni podilovych listi; casovy
usek mezi jednotlivymi terminy pro podavani zadosti nesmi byt del$i nez 6 mésicu.

§ 52

Po dobu, po kterou administrator otevieného podilového fondu zajistuje vydavani
podilovych listd tohoto fondu za Castku, kterd se rovna jejich jmenovité hodnot€, nebo za
¢astku uvedenou ve statutu, jde-li o podilové listy bez jmenovité hodnoty, zajist'uje
odkupovani podilovych listd tohoto fondu za stejnou castku, za jakou =zajiSt'uje jejich
vydavani.>*

§53
Pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi

(1) Obhospodafovatel muZe rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listh otevieného podilového fondu, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénvch zajma podilnikt tohoto fondu.®

(2) Obhospodarovatel vypracuje o svém rozhodnuti podle odstavce 1 zapis, ve kterém
uvede

a) datum a ptesny Cas svého rozhodnuti,
b) divody pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd,
¢) okamzik, od kterého se vydavani nebo odkupovani podilovych listl pozastavuje a

31 Cl. 85 UCITS IV

32 (). 84 odst. 1 UCITS IV

33 (I, 84 odst. 2 UCITS IV

3 Cl. 85 UCITS IV

3 CI. 84 odst. 2 prvni pododstavec pism. a) a druhy pododstavec UCITS IV
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d) dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listi pozastavuje.
§ 54

(1) Vydavani nebo odkupovani podilovych listi otevieného podilového fondu se
pozastavuje okamzikem uvedenym v rozhodnuti obhospodatovatele tohoto fondu podle § 53
odst. 1. Od tohoto okamziku nesmi administrator tohoto fondu zajistit vydani nebo odkoupeni
podilovych listl tohoto fondu.

(2) Zakaz vydavani nebo odkupovéni podilovych listi se vztahuje i na podilové listy,
o jejichz vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani podilovych list, nedoslo-li u nich jesté k
vypotadani obchodu, nebo
b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani podilovych listi pozastaveno.

§ 55

(1) Doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych listli pozastavuje, nesmi
byt delsi nez 3 mésice.

(2) Odstavec 1 neplati pro fond nemovitosti nebo fond kvalifikovanych investort, jejichz
statut mlize upravit dobu, na kterou se pozastavuje vydavani nebo odkupovani podilovych
listd, neni-li del$i nez 2 roky.

§ 56

Administrator otevieného podilového fondu bez zbyte¢ného odkladu po vypracovani
zapisu uvedeného v § 53 odst. 2 zajisti uverejnéni tohoto zépisu na internetovych strankach
tohoto fondu.

§ 57
Zv1astni povinnost administratora pri zruSeni jeho rozhodnuti o pozastaveni

(1) Administrator otevien¢ho podilového fondu zajisti bez zbyte¢ného odkladu po
oznameni rozhodnuti Ceské narodni banky o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listi, uvefejnéni toto rozhodnuti na internetovych strankach tohoto fondu.

(2) Administrator otevieného podilového fondu zajisti bez zbyte¢ného odkladu po
ozndmeni ptfedbézného opatieni, které ma dopad na pozastaveni vydavani nebo odkupovéni
podilovych listli, uvetejnéni tohoto predbézného opatieni na internetovych strankach tohoto
fondu.

§ 58
Obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi

Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi administrator otevieného
podilového fondu zajisti vydani nebo odkoupeni podilovych listl tohoto fondu, jejichz
vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, kterd se rovna aktudlni hodnoté
stanovené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi. Tato ¢astka mlze byt
zvySena o piirazku podle § 49 odst. 1 nebo snizena o srazku podle § 50 odst. 1.
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§ 59
Urok z prodleni

(1) Podilnik nema pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listl otevieného podilového fondu; to neplati,

a) je-li administrator oteviené¢ho podilového fondu ke dni pozastaveni jiz v prodleni s
vyplacenim ¢astky za odkoupeni, nebo

b) zrusila-li Ceska narodni banka rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych lista.

(2) Obhospodarovatel otevieného podilového fondu uhradi tGrok z prodleni podle
odstavce 1 ze svého.

§ 60
Den obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi

Dnem obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi je

a) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani
podilovych listli pozastaveno, nebo

b) den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zrusuje rozhodnuti
obhospodarovatele otevieného podilového fondu o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listi tohoto fondu.

oddil 3
Uzavreny podilovy fond

Prebiraji se soucasnd ustanoveni § 13 a 13a ZKI.

§ 61
Zakladni ustanoveni

S podilovym listem uzavieného podilového fondu neni spojeno pravo na jeho odkoupeni.

§ 62

Oznaceni

Oznaceni uzavieného podilového fondu obsahuje slova ,,uzavieny podilovy fond*.

§ 63

Doba vytvoreni

(1) Uzavieny podilovy fond vytvoieny na dobu urcitou po uplynuti této doby urcité
vstoupi do likvidace nebo se pieméni na otevieny podilovy fond.
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(2) Doba, na kterou je uzavieny podilovy fond vytvotfen, se uvede ve statutu tohoto
fondu; jde-li o dobu urcitou, pak vcetné¢ udaje, zda uplynutim této doby vstoupi fond do
likvidace nebo zda se pfeméni na otevieny podilovy fond.

§ 64
Vydavani podilovych listi

(1) Administrator uzavieného podilového fondu zajisti vydani podilového listu za
Castku, kterd se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhldsené k rozhodnému dni uréenému ve
statutu; tato ¢astka mize byt zvysSena o ptirazku uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(2) Administrator uzavieného podilového fondu muize nejdéle 3 mésice ode dne, kdy
obhospodarovatel tohoto fondu zah4jil vydavani podilovych listi, zajistit jejich vydavani za
¢astku, ktera se rovna jejich jmenovité hodnoté nebo ¢astce uvedené ve statutu tohoto fondu,
jde-li o podilové listy bez jmenovité hodnoty; tato ¢astka miize byt zvySena o pfirazku
uvedenou ve statutu tohoto fondu.

(3) Administrator uzavieného podilového fondu nezajisti vydani podilového listu tohoto
fondu, dokud neni zaplacena castka podle odstavce 1 nebo 2 na tucet tohoto fondu u
depozitare tohoto fondu.

(4) Statut uzavieného podilového fondu urci, ktery den se povazuje za rozhodny den pfi
vydani podilového listu.

§ 65
Priznani prava na odkoupeni podilovych listl ve statutu

(1) Statut uzavieného podilového fondu mize urcit, ze podilnik ma v dobé trvani
uzaviené¢ho podilového fondu pravo, aby od néj uzavieny podilovy fond podilovy list ve
stanovenych terminech odkoupil. Statut uzavieného podilového fondu, ktery je vytvofen na
dobu neurcitou nebo na dobu urcitou delsi nez 10 let, umozni podilnikim odkoupeni jimi
vlastnénych podilovych listd po 10 letech od vytvoreni fondu a dale pfinejmensim kazdych 24
meésicu.

(2) Statut uzaviené¢ho podilového fondu podle odstavce 1 vymezi ¢asovy usek mezi
jednotlivymi terminy, ve kterych bude uzavieny podilovy fond své podilové listy odkupovat;
tento Casovy usek jednotlivych terminti nesmi byt kratsi nez 24 mésicu.

(3) Zadost o odkoupeni podilového listu uzavieného podilového fondu uvedeného
v odstavcich 1 a 2 Ize podat kdykoliv.

(4) Administrator uzavieného podilového fondu uvedené¢ho v odstavcich 1 a 2 zajisti
uvefejnéni nejblizs§iho terminu pro odkoupeni podilovych listd tohoto fondu na internetovych
strankach tohoto fondu.

(5) V terminu uvedeném v odstavci 4 zajisti administrator uzaviené¢ho podilového fondu
odkoupeni vSech podilovych listi tohoto fondu, o jejichz odkoupeni podali podilnici tohoto
fondu zadost v obdobi od posledniho terminu pro odkoupeni podilovych listti tohoto fondu.

(6) Pti odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
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Dil 3
Akciova spolecnost s proménlivym kapitalem

oddil 1
Zakladni ustanoveni

Ustanoveni o SICAVech (tj. akciovych spolecnostech s promeénlivym kapitdalem) jsou nova a
jsou inspirovana obdobnou upravou v zahranicnich pravnich predpisech (zejména
v predpisech Lucemburska a Némecka). Hlavni diraz je kladen na oddeleni majetku
zakladatelii a investoru.

§ 66
Zakladni ustanoveni

(1) Akciova spolecnost s proménlivym kapitadlem je akciova spolecnost, kterd vydava
akcie, s nimiz je spojeno pravo akcionafe na jejich odkoupeni.

(2) Akciovou spolecnosti s proménlivym kapitdlem muize byt pouze investi¢ni fond.
§ 67
Obchodni firma

Obchodni firma akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem obsahuje zkratku
»SICAV®.

§ 68
Zakladatelské akcie a investi¢ni akcie

(1) Akcie, které upsali zakladatelé akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem se
oznacuji jako zakladatelské akcie. Jeji ostatni akcie se oznacuji jako investi¢ni akcie.

(2) Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji odkoupeni akciovou spole¢nosti
s proménlivym kapitdlem na zadost jejiho vlastnika z majetku této spolec¢nosti.

(3) Sinvesti¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni akciovou spolecnosti
s proménlivym kapitdlem na zadost jejiho vlastnika z majetku této spolecnosti. Investi¢ni
akcie nemaji jmenovitou hodnotu a odkoupenim zanikaji. S investi¢ni akcii neni spojeno
pravo hlasovat na valné hromad¢ akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem.

§ 69
Zakladni kapital a zapisovany zakladni kapital

(1) Zakladni kapital akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem se rovnd vlastnimu
kapitalu.

(2) Do obchodniho rejstiiku se jako zakladni kapital zapisuje castka, kterou pii zalozeni
akciové spole¢nosti vlozili zakladatelé upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zdkladni
kapital); zapisovany zakladni kapital se uvede ve stanovach namisto zékladniho kapitalu.
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oddil 2
Vydavani a odkupovani investicnich akcii

Ustanoveni o vydavani a odkupovani investicnich akcii jsou novd, ale jsou z velké miry
obdobnou aplikaci platnych ustanoveni ZKI o vydavani a odkupovani podilovych listu (§ 10
az 12 ZKI).

§ 70
Vydavani investi¢nich akcii

(1) Emisni kurs investi¢ni akcie je Castka, ktera se rovna jeji aktualni hodnot¢ vyhlaSené
k rozhodnému dni; tato ¢astka mize byt zvySena o pfirdzku (emisni 4zio) uvedenou ve
statutu.

(2) Akciova spole¢nost s proménlivym kapitdlem miiZze nejdéle 3 mésice ode dne, kdy
zahdjila vydavani investicnich akcii, vydavat investi¢ni akcie za ¢astku uvedenou ve svém
statutu; tato ¢astka mize byt zvySena o pfirdzku uvedenou v tomto statutu.

(3) Administrator investiéniho fondu nezajisti vydani investicni akcie, dokud neni
zaplacena Castka podle odstavcili 1 nebo 2 na ucet tohoto fondu u depozitate.

(4) Statut investi¢niho fondu urci

a) den, ktery se povazuje za rozhodny den pfi vydani investicni akcie a
b) nejvyssi ¢astku, které mize dosdhnout soucin poétu vydanych investi¢nich akcii a aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, aniZ se pozastavuje vydavani investicnich akcii.

§71
Odkupovani investi¢nich akcii

(1) Administrator investicniho fondu zajisti odkoupeni investi¢ni akcie tohoto fondu za
¢astku, ktera se rovna jeji aktudlni hodnoté vyhlaSené ke dni, ke kterému obdrzel Zadost o
odkoupeni investi¢ni akcie; tato ¢astka mtize byt snizena o srazku uvedenou ve statutu tohoto
fondu.

(2) Administrator investicniho fondu zajisti odkoupeni investicni akcie s pouzitim
majetku tohoto fondu, a to bez zbytecného odkladu po obdrZeni Zadosti o jeji odkoupeni,
nejdéle vSak do 15 pracovnich dnd; to neplati, je-li odkupovani investi¢nich akcii
pozastaveno.

(3) Doslo-li v souvislosti s odkoupenim investi¢nich akcii od jednoho akcionate k chybé
ve vypoctu, v jejichz disledku byly investi¢ni akcie odkoupeny za jinou ¢astku, nez mély byt,
¢astku odpovidajici kladnému rozdilu ptijatou v dobré vife neni akcionaf, ktery o odkoupeni
pozédal, povinen vracet; ma se za to, ze akcionaf ptijal ¢astku odpovidajici kladnému rozdilu
v dobré¢ vife.

§72
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(1) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investor mtize upravit lhitu
pro odkoupeni jim vydévanych investi¢nich akcii odchyln¢; tato lhiita nesmi byt delsi nez
6 mésict.

(2) Statut fondu nemovitosti nebo fondu kvalifikovanych investorti v ptipadé upravy
lhtity podle odstavce 1 urci téz terminy pro podani zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii;
casovy usek mezi jednotlivymi terminy pro podani Zadosti nesmi byt delsi nez 6 mésici.

§73

Po dobu, po kterou administrator investi¢niho fondu zajistuje vydavani investi¢nich akcii
tohoto fondu za ¢astku uvedenou ve statutu tohoto fondu, zajisStuje odkupovani investi¢nich
akcii tohoto fondu za stejnou ¢astku, za jakou zajist'uje jejich vydavani.

§ 74
Pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii

(1) Obhospodarovatel investi¢niho fondu mtize rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani investi¢nich akcii, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajma vlastnikt téchto investi¢nich akcii.

(2) Obhospodatovatel investicniho fondu rozhodne o pozastaveni vydavani investicnich
akcii, doslo-li by k prekroceni nejvyssi castky, které miize dosdhnout sou¢in poctu vydanych
investi¢nich akcii a aktualni hodnoty investicni akcie uvedeny v jejim statutu.

(3) Obhospodarovatel investicniho fondu vypracuje o svém rozhodnuti podle odstavct 1
a 2 zapis, ve kterém uvede

a) datum a ptesny Cas svého rozhodnuti,

b) dlvody pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii,

¢) okamzik, od kterého se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastavuje, a
d) dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastavuje.

§75

(1) Vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii se pozastavuje okamzikem uvedenym
v rozhodnuti podle § 74 odst. 1 nebo 2. Od tohoto okamziku nesmi administrator investi¢éniho
fondu zajistit vydani nebo odkoupeni investi¢ni akcie tohoto fondu.

(2) Zakaz vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii se vztahuje i na investi¢ni akcie,
o jejichz vydani nebo odkoupeni vlastnik investi¢nich akcii pozadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii, nedoslo-li u nich jesté k
vypotadani obchodu, nebo
b) béhem doby, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastaveno.

§ 76

Doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii pozastavuje, nesmi byt
delsi nez 3 mésice. To neplati pro fond nemovitosti a fond kvalifikovanych investord, jejichz
statut mlize upravit dobu, na kterou je mozno vydavani nebo odkupovani jimi vydavanych
investi¢nich akcii pozastavit, ne delsi nez 2 roky.
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§77

Administrator investiéniho fondu bez zbytecného odkladu po vypracovani zapisu podle
§ 74 odst. 3 zajisti uvetejnéni tohoto zapisu na internetovych strankach tohoto fondu.

§ 78
Zv1astni povinnost administratora pri zrusSeni jeho rozhodnuti o pozastaveni

(1) Administrator investicniho fondu zajisti bez zbytecného odkladu po ozndmeni
rozhodnuti Ceské narodni banky o pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii,
uvefejnéni toto rozhodnuti na internetovych strankach tohoto fondu.

(2) Administrator investicniho fondu zajisti bez zbytecného odkladu po ozndmeni
ptedbézného opatieni, které ma dopad na pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich
akcii, uvetejnéni tohoto predbézného opatieni na internetovych strankéach tohoto fondu.

§ 79
Obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii

Bez zbyte¢ného odkladu po dni obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcif
zajisti administrator investi¢niho fondu vydéani nebo odkoupeni investi¢nich akcii vydavanych
timto fondem, jejichz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za ¢astku, kterd se rovna
jejich aktudlni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich
akcif; tato ¢astka miiZze byt zvySena o pfirazku podle § 70 odst. 1 nebo sniZena o srazku podle
§ 71 odst. 1.

§ 80
Urok z prodleni
(1) Vlastnik investi¢nich akcii nemd ndrok na urok z prodleni za dobu pozastaveni

vydavani nebo odkupovani téchto investi¢nich akeii; to neplati,

a) je-li administrator ke dni pozastaveni jiz v prodleni s vyplacenim ¢astky za odkoupeni,
nebo

b) zrusila-li Ceska narodni banka rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovéni
investi¢nich akcii.

(2) Obhospodatovatel uhradi urok z prodleni podle odstavce 1 ze svého.
§ 81
Den obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii

Dnem obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii je

a) den nasledujici po dni, kterym uplynula doba, na kterou bylo vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii pozastaveno, nebo

b) den nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zrusuje rozhodnuti o
pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii.
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oddil 3
Podfondy

Ustanoveni o podfondech jsou nova a jsou inspirovana obdobnou upravou v zahranicnich
pravnich predpisech (zejména v predpisech Lucemburska, Némecka, Francie a Slovenska).

§ 82
Zakladni ustanoveni

(1) Majetek a zavazky akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem se mohou rozdélit
na dva a vice podfondt.

(2) Podfond je ucetné¢ odd€lend cast majetku a zavazki akciové spolecnosti
s proménlivym kapitalem.

(3) Dluh vznikly v souvislosti s obhospodatovanim podfondu se hradi z majetku v tomto
podfondu.

§ 83
Investi¢ni akcie ke kaZdému podfondu

(1) Akciova spolecnost sproménlivym kapitdlem vydava ke kazdému podfondu
investi¢ni akcie.

(2) S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu, je spojeno pravo podilet se na zisku
jen z hospodareni tohoto podfondu a pravo na podil na likvida¢nim zlstatku jen pfi zéniku
tohoto podfondu s likvidaci. Ostatnim akcionaifim pravo podilet se na zisku z hospodateni
takového podfondu a pravo na likvida¢nim zlstatku pti zaniku takového podfondu nepftislusi.

(3) S investi¢nimi akciemi vydanymi k urcitému podfondu, mohou byt spojena dalsi
zvlastni prava, zejména

a) rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku z hospodatfeni tohoto podfondu nebo na
likvida¢nim zustatku pfi zaniku tohoto podfondu s likvidaci, nebo
b) niz8i pfirazky, srazky nebo poplatky v zavislosti na objemu pocatecni investice, délce
doby drzeni akcie nebo jiném kritériu urceném statutem tohoto podfondu.
§ 84
Oznaceni podfondu
Oznaceni podfondu obsahuje slovo ,,podfond*.
§ 85
Uétovani o majetku a zavazcich
(1) Administrator akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem, jejiz majetek a zavazky

se déli na podfondy, Gctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluhi a jinych pasiv, dale
o nakladech a vynosech a o vysledku hospodaieni s majetkem vztahujicich se k podfondu
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oddé€len¢ od predmétu ucetnictvi svého, od predmétu ucetnictvi obhospodarovatele akciové
spole¢nosti s proménlivym kapitalem a ostatnich podfonda tohoto investi¢niho fondu.

(2) Administrator akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem zajistuje v souladu s
ucetnimi metodami podle zdkona upravujiciho ucetnictvi ctovani o pfedmétu ucetnictvi v
ucetnich knihach vedenych oddélené¢ pro jednotlivée podfondy akciové spolecnosti
s proménlivym kapitalem, tak, aby to umoznilo sestaveni t€etni zavérky za kazdy jednotlivy
podfond.

§ 86
Obdobné pouziti ustanoveni o investovani podilového fondu na investovani podfondu

Ustanoveni tohoto zdkona a jej provadécich pifedpisii vztahujici se na investovani
podilového fondu se na investovani podfondu pouziji obdobné, ledaze z tohoto zékona nebo z
povahy plyne jinak.

Dil 4
Komanditni spole¢nost na investi¢ni listy

oddil 1
Obecna ustanoveni

Pododdil 1
Zakladni ustanoveni

Rozsituje se vycet moznych forem. U fondu korpordtnich investic se tak vedle komanditni
spolecnosti muze jednat o komanditni spolecnost, ktera bude mit oproti obecné uprave v
zakoné o obchodnich korporacich urcita specifika, nebo o komanditni spolecnost, u které
bude navic vyjimecné upraveno vydavani cennych papiru, do kterych bude vtélen podil
komanditistit na této spolecnosti. Po vzoru zahranicnich prdavnich uprav se tak upravuje jedna
ze zadoucich forem pro private equity a venture kapitalové financovani. Forma komanditni
spolecnosti se voli proto, Ze nejlépe v ceskych pomeérech odpovida limited liability
partnership. Moznost vyddvat cenné papiry prestavujici podil na spolecnosti se upravuje
proto, aby zejména financnim institucim byla usnadnéna ucast v takovychto fondech
kolektivniho investovani — drzba cennych papiru je v tomto pripadé vhodnéjsi nez drzba
obecné majetkové ucasti s neomezenym rucenim za zavazky.

§ 87
(1) Komanditni spolecnost na investi¢ni listy je komanditni spolecnost, v niz jeden

spole¢nik ruci za jeji dluhy neomezené a podil spolecnika, ktery ru¢i za jeji dluhy omezené je
pfedstavovan investicnim listem.

(2) Generalni partner je spolecnik, ktery ruci za dluhy komanditni spole¢nosti na
investicni listy neomezen¢; investi¢ni spolecnik je jeji jiny spole¢nik.

(3) Komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy mize byt pouze samospravny investi¢ni
fondem.

§ 88
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Doba zalozeni

(1) Komanditni spolecnost na investi¢ni listy 1ze zaloZzit pouze na dobu urcitou, nejdéle
na 10 let.

(2) Generalni partner muze s pfivolenim poradniho komitétu (§ 102) rozhodnout
nejpozdéji 1 mésic pied uplynutim doby, na kterou byla komanditni spole¢nost na investi¢ni
listy zaloZena, Ze se doba, na kterou byla tato spolecnost zalozena, o jeden rok prodluzuje;
tento postup lze poté opakovat nejvyse dvakrat.

Pododdil 2
Investicni list

Upravuji se odchylky od bézné komanditni spolecnosti podle navrhu zakona o obchodnich
korporacich, které umozni vtéleni podilu na komanditni spolecnosti do cenného papiru.
Cenny papir, oznacovany jako investicni list, bude mit obdobné viastnosti jako kmenovy list
predstavujici podil na spolecnosti s rucenim omezenym podle ndvrhu zdakona o obchodnich
korporacich — spolecnost tak miize, ale nemusi vtélit podily do tohoto cenného papiru, bude se
jednat o cenny papir na rad, ktery oviem bude moci existovat vidy pouze jako listinny cenny
papir, navic jeho prevoditelnost bude ze zdakona omezena stejnym zpusobem, jako
prevoditelnost podilu investicniho spolecnika, ktery neni predstavovan cennym papirem.
Proto se nikdy nebude jednat o investicni nastroj ve smyslu zdakona o podnikani na
kapitalovém trhu — to také ndvrh vyjadruje zakazem obchodovani tohoto cenného papiru na
verejném trhu. Ucast ve fondu korpordtnich investic by méla byt zdlezZitosti omezeného okruhu
investoru, pripadnd nabidka této ucasti by mela probihat striktné v mezich tzv. private
placement, proto se zakazuje i verejna nabidka téchto investicnich listu.

§ 89
Z:iakladni ustanoveni
(1) Podil investi¢niho spole¢nika je pfedstavovan investi¢nim listem.
(2) Investicni list je listinny cenny papir na fad.
§ 90
Nalezitosti investi¢niho listu

Investi¢ni list obsahuje alespon

a) oznaceni, Ze se jedna o investi¢ni list,

b) udaje nutné k identifikaci komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy, na némz ptedstavuje
podil,

¢) udaje nutné k identifikaci prvniho vlastnika,

d) vysi vkladové povinnosti pfipadajici na podil predstavovany investi¢nim listem,

e) oznaceni podilu, k némuz je investi¢ni list vydan,

f) ciselné oznaceni investi¢niho listu,

g) datum emise investi¢niho listu a

h) podpis generalniho partnera.

§ 91
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Dispozice s investi¢nim listem

(1) U prfevodu a zastaveni investi¢niho listu se pouziji obdobné¢ ustanoveni zikona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev o pfevodu a zastaveni podilu
komanditisty.

(2) K cinnosti pievodu investicniho listu vii€i komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy
se vyzaduje ozndmeni zmény osoby investi¢niho spolec¢nika a predloZzeni investi¢niho listu
s vyplnénym rubopisem komanditni spolecnosti na investi¢ni listy.

(3) Nabytim investi¢niho listu pfistupuje nabyvatel ke spolecenské smlouvé komanditni
spolecnosti na investi¢ni listy. Pfevodce ruc¢i komanditni spolecnosti na investi¢ni listy za
dluhy, které byly s investi¢nim listem na nabyvatele ptevedeny.

§92
Odevzdani investi¢niho listu

(1) Je-li investi¢ni spoleénik v prodleni s odevzdanim investicniho listu vyzve jej
generalni partner zplisobem urc¢enym spolecenskou smlouvou, aby investi¢ni list odevzdal
v pfiméfené lhité, kterou mu k tomu urci, supozornénim, ze jinak bude neodevzdany
investicni list prohlaSen za neplatny.

(2) Investi¢ni list, ktery nebyl pies vyzvu v dodatecné 1hiuté odevzdan, generalni partner
prohldsi za neplatny a toto prohlaSeni bez zbyte¢ného odkladu oznami investiénimu
spole¢nikovi, jehoz investi¢niho listu se neplatnost dotyka.

(3) Komanditni spole¢nost na investi¢ni listy m& prdvo na nahradu nakladu, které ji
vzniknou prohlaSenim investi¢nich listli za neplatné, a vydanim novych investi¢nich listi.

(4) Komanditni spole¢nost na investi¢ni listy mlze proti pohleddvce investi¢niho
spole¢nika, jejiz investi¢ni list byl prohlaSen za neplatny, na zaplaceni kupni ceny nebo ¢astky
odpovidajici vysi splnéné vkladové povinnosti zapocist pohleddvky, které proti ni vznikly
v souvislosti s prohlaSenim investicniho listu za neplatny a vyddnim nového investi¢niho
listu.

(5) Kladny rozdil po zapocteni podle odstavce 4 komanditni spole¢nost na investi¢ni
listy vyplati byvalému investicnimu spolecnikovi, jehoz investicni list byl prohlaSen za
neplatny, bez zbyte¢ného odkladu po zapocéteni, jinak po prohlaseni investi¢niho listu za
neplatny.

Pododdil 3
Vkladova povinnost

Stanovi se minimalni vySe pocatecni investice do fondu korporatnich investic tak, aby i v
situaci, kdy neni vyslovnym vyctem omezen okruh investorii, bylo jednoznacné, ze fond je
urcen pouze pro profesiondlni investory, a také aby byl zajisten dostatecny objem kapitalu
fondu k plneéni jeho zdkladniho ucelu. Stanovi se povinnost vklady v minimalni vysi splatit
pred zapisem fondu korporatnich investic do obchodniho rejstriku. Soucasné z dikce
ustanoveni plyne, ze vklady mohou byt poskytnuty toliko v penezich, tedy jako penéezité vklady.
Oproti obecné upravé se stanovi, ze spravcem vkladii miiZe byt toliko generalni partner.
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§93

Pted vznikem komanditni spolecnosti na investicni listy spravuje splacené piredméty
vkladii generalni partner.

§ 94

Vkladova povinnost spole¢nika komanditni spolecnosti na investi¢ni listy se plni
v penézich.

§ 95

(1) Vklad generalniho partnera odpovida 2 % z celkového objemu vkladl zakladajicich
investi¢nich spole¢niki, ledaze spolecenska smlouva urci, ze vyse vkladu je u generalniho
partnera nizsi.

(2) Pied podanim navrhu na zdpis komanditni spolecnosti na investi¢ni listy do
obchodniho rejsttiku se splati cely vklad generalniho partnera.

Pododdil 4
Zvlastni ndleZitosti spolecenské smlouvy

§ 96

Vymezuji se zvlastni ndlezitosti spolecenské smlouvy fondu korporatnich investic. Dalsi
nalezitosti vyplyvaji z ndsledujicich ustanoveni zdakona a obecné upravy. Taktéz se
dispozitivné upravuje minimalni kvorum pro zménu spolecenské smlouvy a pripady, kdy Ize
spolecenskou smlouvu jednostranné zmenit.

Spolecenskd smlouva komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy obsahuje

a) pocet ¢lenll poradniho komitétu,

b) u kazdého spolecnika, tidaje nutné k identifikaci jiného spole¢nika, kterého spole¢nik
oznacil pro ucely svého vystoupeni za klicového,

c) pripady, kdy generalni partner nesvoli k pfevodu podilu investi¢niho spole¢nika nebo
k jeho zastaveni.

Pododdil 5
Zisk a ztrdata

Upravuji se pravidla pro rozdélovani zisku a ztraty v navaznosti na obvyklou praxi. Béhem
trvant fondu korporatnich investic nebo béhem trvani ucasti spolecnika ve fondu mu nelze
vyplatit zisk. Pro kazdého spolecnika viak fond vede ,,ucet”, na némz se eviduje rozdéleny
zisk a ztrata, konecné saldo se potom zohledni pri exitu spolecnika z fondu, resp. pri likvidaci
fondu.

§97

(1) Zisk a ztrata komanditni spolecnosti na investi¢ni listy se zjiSt'uji na zdkladé tcetni
zavérky a deli se mezi spole¢niky zplsobem, ktery uréi spolecenska smlouva, jinak podle
§ 98.
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(2) Komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy nesmi spolecnikiim vyplatit zisk nebo
prostiedky z jinych vlastnich zdrojt, ani na né vyplécet zalohy.

(3) Vyplatit zisk 1ze spole¢nikovi az pti zaniku jeho Gc¢asti v komanditni spole¢nosti na
investi¢ni listy, za trvani této spolecnosti jen pii jejim zruSeni s likvidaci.

(4) Komanditni spolecnost na investicni listy ve své vnitini evidenci zajisti soustavné a
jednozna¢né urceni rozdéleného zisku a ztraty pro kazdého spolecnika tak, aby bylo mozno
kdykoliv rozlisit, kolik u kazdého spolecnika Cini vysledné saldo rozdéleného zisku a ztraty.

(5) Pro ucely vypoctu vypotadaciho podilu a podilu na likvidaénim zlstatku se
k rozd€lenému zisku a ztraté nepiihlizi.

(6) Ve vypofddacim podilu a podilu na likvidacnim zistatku kazdého spolecnika
komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy se zohledni zaporné saldo rozd€leného zisku a
ztraty, jinak se vyplaceny zisk pficte k tomu, kolik vySlo na vypotradaci podil nebo likvidaéni
podil daného spolecnika.

§ 98
Zpusob rozdélovani zisku a ztraty
(1) Spolecnik ma pravo na podil na zisku ve vysi 8 % z €astky, z niZ splnil vkladovou
povinnost. Nepostacuje-li zisk komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy k vyplaceni této

castky, rozdéli se zisk mezi spole¢niky v poméru ¢astek, v nichZ splnili svou vkladovou
povinnost.

(2) Zbyly zisk se déli mezi generalniho partnera a investicni spolecniky v poméru 1 : 4,
pfiCemz mezi investicnimi spole¢niky se rozdéluje v poméru castek, v nichz splnili svou

vkladovou povinnost.

(3) Odstavce 1 a 2 se pouziji obdobné pro rozdéleni ztraty komanditni spole¢nosti na
investicni listy.

oddil 2
Poradni komitet

§ 102
Zakladni ustanoveni
(1) Komanditni spole¢nost na investi¢ni listy zfidi jako sviij organ poradni komitét.
(2) Poradni komitét neni kontrolnim organem.
(3) Poradni komitét chrani spoleny zajem investi¢nich spole¢nikii a v soucinnosti
s generalnim partnerem piispivd k naplnéni ucelu pfedmétu ¢innosti komanditni spolecnosti
na investi¢ni listy jako investi¢niho fondu.

§ 103

Pisobnost poradniho komitétu
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(1) Poradni komitét

a) udé@luje generalnimu partnerovi pfivoleni v pfipadech, kdy to stanovi tento zakon,

b) poskytuje vyjadieni na zadost generdlniho partnera, jde-li o otazky tykajici se
obhospodatovani komanditni spolenosti na investi¢ni listy jako investi¢niho fondu,
veetné konkrétniho investi¢niho rozhodnuti,

¢) muze vyzadovat od generalniho partnera vysvétleni jeho postupu pii obhospodatovani
komanditni spolecnosti na investi¢ni listy jako investi¢éniho fondu, véetné konkrétniho
investicniho rozhodnuti; na zadost poradniho komitétu poskytne generalni partner
vysvétleni v pisemné formé,

d) miZze davat generdlnimu partnerovi doporuceni nebo jiné rady ohledné postupu pii
obhospodarovani komanditni spolenosti na investi¢ni listy jako investi¢niho fondu,
vcetné doporuceni nebo jiné rady ohledné konkrétniho investi¢niho rozhodnuti, a

e) vykonava puasobnost v dalSich otazkach, které tento zdkon nebo spolecenskd smlouva
zahrnuji do ptsobnosti poradniho komitétu.

(2) Vyjadfenimi, doporucenimi nebo jinymi radami poradniho komitétu neni generalni
partner vazan.

(3) Poradni komitét si nemize vyhradit vykonavat pisobnost v ni¢em, co mu nepiiznava
zakon ¢i spolecenska smlouva.

§ 104
SloZeni poradniho komitétu

(1) Poradni komitét ma alesponl 3 a nejvyse 7 Clent.

(2) V poradnim komitétu jsou zastoupeni vSichni investicni spolecnici, a to jednotlivé
anebo jako skupina; kazdy investi¢ni spolecnik muze byt zastoupen jen jednim clenem
poradniho komitétu.

(3) Clen poradniho komitétu navrzeny investiénim spoleénikem je jmenovan a
odvolavan timto investiénim spole¢nikem. Clen poradniho komitétu navrzeny skupinou
investi¢nich spole¢nikil se voli a odvolava hlasy vsech téchto investi¢nich spolecniki.

(4) Jmenovani a volbu ¢lena poradniho komitétu ovéfuje generalni partner.

(5) Odvolat ¢lena poradniho komitétu Ize jen, vstoupi-li na jeho misto jinad osoba.

§ 105

Podminky pro vykon funkce ¢lena poradniho komitétu

(1) Clenem poradniho komitétu mohou byt jen osoby, které se svym jmenovanim nebo
volbou souhlasi.

(2) Je-li ¢lenem poradniho komitétu pravnickd osoba, ur¢i ¢lovéka, ktery bude jejim
jménem v poradnim komitétu jednat.

(3) Clenem poradniho komitétu komanditni spoleénosti na investiéni listy nemiize byt

a) spolec¢nik této spolecnosti,
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b) ten, u né¢hoz byl osvédcen upadek, a
¢) ten, kdo pomoci svého vlivu v komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy pfimo ¢i nepfimo
muze vyznamnym zpusobem ovlivnit jeji chovani.

§ 106
Zpisob vykonu piisobnosti poradniho komitétu

(1) Generalni partner svolad poradni komitét tak, aby se poprvé sesel do 30 dnti ode dne,
kdy bylo dosazeno plné splaceni vSech vkladid, které musi byt splaceny pred vznikem
komanditni spolecnosti na investi¢ni listy, a poctu 3 investi¢nich spole¢nikli; neucini-li tak,
sejde se poradni komitét posledni den této lhuty v sidle komanditni spole¢nosti na investicni
listy nebo na jiném vhodném mist¢ na zdklad¢ svoldni nékterym znavrzenych clenli
poradniho komitétu nebo i bez n¢;.

(2) Poradni komitét se schazi alespon jednou za piil roku, jinak z vlastni iniciativy, vzdy
vSak do 30 dnd poté, co jej o to generdlni partner pozada. Ma-li poradni komitét udélit
ptivoleni ¢i poskytnout vyjadieni, ucini tak ve stejné lhite.

(3) Poradni komitét vykonava svou plsobnost jako sbor; ze svého stietu voli predsedu,
ktery svolava a tidi jeho schiize. Nezvoli-li poradni komitét predsedu ani pii opakované
volbé, urci ho z fad ¢lent poradniho komitétu generalni partner.

(4) Poradni komitét rozhoduje vétSinou hlast ptitomnych c¢lenti. Pfi rovnosti hlasii
rozhoduje hlas predsedy. Usnéaset se poradni komitét muze jen tehdy, je-li pfitomna
nadpolovicni vétsina jeho ¢lent, véetné predsedy. Poradni komitét pfijme svij jednaci fad.

(5) Piipousti-li to povaha nékteré z Cinnosti, mize poradni komitét jejim provedenim
nebo provadénim povéfit nékterého ze svych clent.

§ 107

Prava a povinnosti ¢lenii poradniho komitétu

J 24

(1) Clenové poradniho komitétu vykonavaji svou funkci s odbornou pééi a odpovidaji za
Skodu nebo jinou Ujmu, kterou zplsobili poruSenim svych povinnosti. Spole¢nému zdjmu
investi¢nich spole¢niktl jsou pii vykonu funkce povinni dat pirednost pfed zajmy vlastnimi i
pted z4jmy jinych osob, vetné investi¢niho spolecnika, ktery jej jmenoval ¢lenem poradniho
komitétu nebo skupiny investi¢nich spolecnikti, ktefi je zvolili ¢lenem poradniho komitétu.
Nabyvat majetek komanditni spolecnosti na investi¢ni listy mohou jen se souhlasem jeho
spole¢nikt. Odpovidaji i za své zaméstnance a jiné osoby, jejichz prostfednictvim plnili ¢i
méli plnit své povinnosti.

(2) Clenové poradniho komitétu nemaji v souvislosti s vykonem své funkce vidi
komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy ndrok na odménu. Komanditni spole¢nost na
investi¢ni listy vSak nahradi ze svého majetku ¢lenu poradniho komitétu vydaje, které
vynalozil v souvislosti s ¢lenstvim v poradnim komitétu a které mohl rozumné pokladat za
potfebné, uplatnil-li ¢len poradniho komitétu pravo na nahradu vydaji do 1 meésice od
okamziku jejich vynaloZeni; k pozdéji uplatnénému pravu se nepiihlizi.

oddil 3
Zvlastni ustanoveni o nejvyssim organu



32

§ 108

Nad ramec obecné upravy se upravuji specifika pri rozhodovani nejvyssiho organu fondu
korporatnich investic — spolecnikui.

Spole¢nici si nemohou vyhradit rozhodovani véci, které jinak podle zdkona nebo
spoleCenské smlouvy nalezi do plisobnosti jinych organti komanditni spole¢nosti na investi¢ni
listy.

§ 109

(1) Spolecnik nemtze vykonavat hlasovaci prava, rozhoduji-li spolecnici o jeho
vylouc¢eni nebo v dalSich ptipadech, stanovi-li tak zakon nebo urci-li tak spolecenska
smlouva.

(2) Pfi posuzovani zpisobilosti spolecnikli €init rozhodnuti a hlasovat na jednani
spole¢nikil se neptihlizi k hlasovacim pravim, ktera nelze vykonavat.

oddil 4
Zanik ucasti spolecnika

Upravuje se moznost spolecnikii z fondu korporatnich investic vystoupit. Soucasné se stanovi
podminky, kdy Ize takovou vili realizovat. Specificky se dale upravuji podminky, za nichz Ize
spolecnika z fondu korporatnich investic vyloucit.

Pododdil 1
Vystoupeni spolecnika

§ 110
Vystoupeni generalniho partnera

(1) Generalni partner nemtze z vlastni vile z komanditni spole¢nosti na investicni listy
vystoupit, ledaze v disledku toho na jeho misto vstoupi jind osoba a bylo-li to ujednano ve
spoleCenské smlouve.

(2) Vystoupit z komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy vSak generalni partner nemiize
bez vazného divodu nebo v nevhodnou dobu, ani nemize jinak vystoupenim porusit své
povinnosti z odborné péce, jinak odpovida za skodu nebo jinou Gjmu.

(3) Vystupyjici generalni partner je povinen bez zbyte¢ného odkladu fadn¢ informovat
vstupujictho generdlniho partnera o své dosavadni Cinnosti a predat mu vSechny doklady
souvisici s vykonem jeho funkce; jeho odpoveédnost za dobu vykonu funkce nezanika.

§ 111
Vystoupeni investi¢niho spole¢nika

(1) Investi¢ni spole¢nik mize z vlastni viile z komanditni spolecnosti na investicni listy
vystoupit, oznamil-li z&mér vystoupit pisemné pfedem komanditni spole¢nosti na investi¢ni
listy a nelze na ném spravedlivé pozadovat, aby v komanditni spolecnosti na investi¢ni listy
setrval. Divodem pro vystoupeni investicniho spole¢nika nemuize byt, ze generdlni partner
nesvolil k pfevodu nebo zastaveni jeho podilu.
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(2) Investicni spole¢nik mize také z vlastni ville z komanditni spolecnosti na investi¢ni
listy vystoupit, zanikla-li v ni G€ast spole¢nika, které¢ho tento investi¢ni spole¢nik oznacil ve
spolecenské smlouvé pro ucely svého vystoupeni za klicového. Pravo vystoupit z komanditni
spolecnosti na investi¢ni listy musi tento spolecnik uplatnit pisemné u této spolecnosti do 10
pracovnich dni ode dne, kdy cast spolecnika oznaceného pro ucely vystoupeni za klicového
zanikla, jinak toto pravo zanikd; plati, Ze investini spolecnik vystoupil zkomanditni
spolecnosti na investi¢ni listy ke dni, kdy pravo vystoupit u této spole¢nosti uplatnil.

(3) K vystoupeni investi¢niho spole¢nika podle odstavce 1 se vyzaduje ptivoleni soudu.
Pododdil 2
Vylouceni spolecnika
§ 112
Vylouceni generalniho partnera
(1) Investicni spolecnici mohou z komanditni spolecnosti na investicni listy vyloucit

generalniho partnera,

a) ktery porusil zdvaznym zptsobem svou povinnost, nebo
b) z jehoZ jednani nebo dalsi konkrétnich skutecnosti vyplyva divodnéd obava, ze generalni
partner spachal trestny ¢in, nebo se dopustil prestupku nebo jiného spravniho deliktu,

vstoupi-li v disledku toho na jeho misto jina osoba.

(2) O vylouceni generalniho partnera musi byt potizen notaisky zapis nebo srovnatelna
vetejna listina podle prava ciziho statu.

(3) S vyloucenim generalniho partnera z divodu uvedeného v odstavci 1 pism. a) musi
souhlasit vétSina alesponi dvou tietin hlast investi¢nich spole¢nikii.

(4) S vyloucenim generalniho partnera z diivodu uvedeného v odstavci 1 pism. b) musi
souhlasit vétSina alesponi Ctyt pétin hlast investi¢nich spolecniki.

(5) VylouCeny generalni partner ma ke vstupujicimu generalnimu partnerovi tytéz
povinnosti jaké ma vystupujici generélni partner podle § 110 odst. 3.

§ 113
Vylouéeni investi¢niho spole¢nika

(1) Generalni partner mize navrhnout, aby spole¢nici vyloucili investicniho spole¢nika,
ktery je v prodleni se splacenim ¢asti vkladu nebo s poskytnutim piiplatku, a¢ byl k jejich
fadnému plnéni komanditni spolecnosti na investi¢ni listy vyzvan a na moznost vylouceni
pisemn¢ upozornén.

(2) O wvylouceni investicniho spolecnika musi byt pofizen notaisky zapis nebo
srovnatelnd vefejna listina podle prava ciziho statu.

(3) Svyloucenim investiéniho spoleénika musi souhlasit spole¢nici, ktefi maji
v komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy vétSinu hlast.

Pododdil 3
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Dohoda o ukonceni ucastni spolecnika
§ 114

(1) Ucast spolecnika v komanditni spolecnosti na investi¢ni listy mtize byt ukoncena
pisemnou dohodou s ufedné ovétenymi podpisy vSech spolecniki.

(2) Generalni partner nemuze svou ucast v komanditni spolecnosti na investi¢ni listy
dohodou ukoncit, ledaze v disledku toho na jeho misto vstoupi jind osoba a bylo-li to
ujednano ve spolecenské smlouveé. Koncici generalni partner ma ke vstupujicimu generalnimu
partnerovi tytéZ povinnosti jaké ma vystupujici generalni partner podle § 110 odst. 3.

Pododdil 4
Spolecna ustanoveni

§115

(1) Spole¢nik komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy nemiiZe navrhnout soudu, aby
jeho ucast ve spole¢nosti zrusil nebo aby jiného spolec¢nika vyloucil. Komanditni spole¢nost
na investi¢ni listy nemiize navrhnout soudu, aby jejiho spole¢nika vylou¢il.

(2) Podil spolec¢nika, ktery vystoupil, byl vyloucen nebo ukoncil svou ucast dohodou, se
povazuje za uvolnény podil ve smyslu zdkona upravujictho pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev.

(3) Investicni spole¢nik odevzda v piipadé ukonceni své ti€asti v komanditni spole¢nosti
na investi¢ni listy vystoupenim, vyloucenim nebo dohodou investi¢ni list bez zbyte¢ného
odkladu této spolecnosti.

oddil 5
Vykon rozhodnuti a exekuce

§116

V' navaznosti na obvyklou praxi se upravuje ochrana zajmii spolecnikit v pripadeé exekuce
nebo vykonu rozhodnuti viici podilu spolecnika, pricemz exekuce a vykon rozhodnuti se
podminuje souhlasem spolecnikii. Pokud souhlasi, potom ucast daného spolecnika zanikne
(viz § 133 odst. 2 navrhu zakona o obchodnich korporacich), jinak exekuci nebo vykon
rozhodnuti nelze vést. Je treba doplnit, ze vyporadaci podil a podil na likvidacnim zustatku Ize
postihnout exekuci i vvkonem rozhodnuti bez tohoto omezeni — dle obecné upravy.

Natidit vykon rozhodnuti postizenim podilu spole¢nika komanditni spole¢nosti na
investi¢ni listy nebo vydat exeku¢ni ptikaz k postizeni tohoto podilu nelze bez souhlasu
spole¢niki, kteti maji v komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy vétSinu hlast, a jedna-li se
o podil generdlniho partnera, bez souhlasu spole¢niki, kteti maji vétSinu alespont Ctyf pétin
hlast; k hlasu spole¢nika, jehoz podil ma byt exekuci nebo vykonem rozhodnuti postizen, se
nepftihlizi.

oddil 6
Dispozice s podilem spolecnika

§117
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Upravuji se pravidla pro dispozici s podilem spolecnika (prevod, zastaveni, rozdeleni).
Pripousti se pouze prevod a zastaveni podilu investicniho spolecnika, v ndavaznosti na to se
stanovi prislusna pravidla. Jedna se o klicova ustanovent stanovici pravidla pro investovani s
ohledem na povahu fondu korporatnich investic. Tedy, fond korporatnich investic investuje do
nekotovanych spolecnosti, které typicky nejsou financnimi institucemi. Navic muze fond
korpordatnich investic poskytovat prostredky spolecnostem, na nichz ma podil, formou tzv.
podrizeného dluhu — tedy nikoli uz vznikem dalsi majetkové ucasti, ale prostrednictvim uveru
Ci pujcky, na jejichz zaklade bude mit postaveni nezajisténého véritele, tedy postaveni blizke
spolecnikovi této spolecnosti.

Vylucuji se:

a) rozdéleni podilu spole¢nika komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy,
b) ptevod podilu generalniho partnera,
c) zastaveni podilu generalniho partnera.

§118

(1) Prevést podil investicniho spole¢nika na jiného spolecnika nebo osobu, ktera neni
spole¢nikem této spolecnosti, nebo zastavit podil investi¢niho spole¢nika nelze bez svoleni
generalniho partnera.

(2) Nesvolil-li generalni partner do 30 dni od uzavieni smlouvy o pievodu nebo zastavni
smlouvy, nastavajici tytéZ G€inky jako pifi odstoupeni od smlouvy, ledaZe je ve smlouvé o
prevodu nebo zastavni smlouvé urceno jinak. Smlouva o pfevodu bez svoleni nenabude
ucinnosti; zastavni pravo bez svoleni nevznikne.

(3) Generalni partner k pievodu podilu investi¢niho spole¢nika nebo k jeho zastaveni
nesvoli, jestlize

a) mu spolecnik, ktery hodla sviij podil prevést, neptedlozil smlouvu o pfevodu nebo
zastavni smlouvu,

b) se novym spolecnikem ma stat osoba, ktera tvofi s generalnim partnerem koncern nebo
osoba blizka generalnimu partnerovi,

c) vsouvislosti s prevodem podilu vznikaji divodné obavy, Zze by mohlo dojit k poruseni
zakona upravujiciho opatfeni proti legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani
terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo,

d) se jednd o dal$i pfipady, kdy k pfevodu podilu nebo k jeho zastaveni nelze svolit podle
spoleCenské smlouvy.

(4) Aby mohl generalni partner posoudit, zda k pfevodu podilu investi¢niho spolecnika
nebo zastaveni jeho podilu svoli, pfedd mu spolecnik, ktery hodla sviij podil pfevést nebo
zastavit, doklady, o nichZ lze mit rozumné za to, ze jsou k tomuto posouzeni generdlnimu
partnerovi zapotfebi a poskytne generalnimu partnerovi potfebnou soucinnost; v opacném
ptipadé generdlni partner k pfevodu nebo zastaveni podilu nesvoli.

(5) Smlouvu o prevodu podilu nelze uzaviit na zaklad¢ vefejného néavrhu, vefejné
soutéze nebo dobrovolné drazby.

CAST DRUHA
OBHOSPODAROVATEL
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Hlaval
Zakladni ustanoveni

Dil 1
Obhospodarovani a obhospodarovatel

Jde o §14 odst. 1 ZKI a §4 odst. 1 ZKI upravené podle nové koncepce zakona, kterd
dusledné rozlisuje obhospodarovani investicnich fondii a jejich administraci (obdobné viz téz
prilohu I UCITS 1V a prilohu I AIFMD). Rovnez jsou reflektovany pozadavky ¢l. 5 odst. 1 a 2
UCITS IV acl. 5 odst. 1 acl. 6 odst. 2 a 3 AIFMD a souvisejici definice.

§ 119
Obhospodarovani

Obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu zahrnuje

obhospodafovani majetku tohoto fondu a fizeni rizik souvisejicich s timto

v ; 36
obhospodafovanim.=

§ 120
Obhospodarovatel

(1) Obhospodafovatel vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost obhospodaiuje
investi¢ni fondy nebo zahraniéni investiéni fond\/.‘?’—7

(2) Obhospodafovatelem muze byt pouze investiéni spoleénost, samospravny investi¢ni
fond, nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 nebo s povolenim
organu dohledu jiného &lenského stitu k obhospodafovani zahrani¢niho investi¢niho fondu.®®

(3) Samospravny investi¢ni fond je obhospodafovatelem pouze ve vztahu k vlastnimu
majetku.ﬂ

Dil 2
Zahrani¢ni osoba obhospodarujici investi¢ni fondy

§ 121

(1) Zahrani¢ni osoba, kter& ma povoleni organu dohledu jiného <¢&lenského statu
srovnatelné s povolenim k ¢innosti investi¢ni spoleénosti podle § 147 muze obhospodafovat
standardni fondy, splni-li podminky podle § 170k nebo 1701 .

(2) Zahraniéni osoba., kterd mé povoleni organu dohledu jiného ¢&lenského statu
srovnatelné s povolenim k éinnosti investiéni spole¢nosti podle § 148 muze obhospodafovat
specidlni fondy a fondy kvalifikovanych investoru, splni-li podminky podle § 170p nebo 170r.

§ 122

3 Pfiloha Il odst. 1 UCITS IV; €l. 4 odst. 1 pism. w) a pfiloha | odst. 1 AIFMD

37 CI. 6 odst. 2 a pfiloha Il odst. 1 UCITS IV; &l. 6 odst. 2 a piloha | odst. 1 AIFMD

38 Cl. 2 odst. 1 pism. b) a odst. 2 a &l. 6 odst. 1 UCITS IV a &l. 4 odst. 1 pism. b) a &. 5 odst. 1 véta druha AIFMD
% CI. 5 odst. 1 pism. b) a &l. 6 odst. 3 AIFMD
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(1) Zahraniéni osoba muze obhospodafovat investi¢ni fondy jen za podminek, které
stanovi nebo pripousti tento zakon.

(2) Zahraniéni osoba, kterd obhospodaiuje investi¢ni fondy., plni povinnosti ulozené
obhospodarovateli timto zakonem nebo na zakladé tohoto zdkona pouze ve vztahu k t€émto
investiénim fondum.

Dil 3
Rozhodny limit

§ 123
Zakladni ustanoveni

Rozhodnym limitem je soucCet hodnoty majetkti vSech specialnich fondu, zahrani¢nich
investi¢nich fondu srovnatelnych se specialnim fondem, nevefejnych investi¢nich fondu a
zahrani¢nich _investi¢nich fondd srovnatelnych s nevefejnym investicnim fondem
obhospodarovanych jednim obhospodafovatelem.

§ 124
Presazeni rozhodného limitu

(1) PiesaZeni rozhodného limitu nastava, piekro€i-li rozhodny limit ¢astku odpovidajici
100 000 000 EUR.

(2) Neni-li 7adna Cast majetku obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu nabyta s vyuzitim pakového efektu (§ 666) a k odkoupeni
cenného papiru vydaného timto fondem mize dojit nejdiive po uplynuti 5 let ode dne jeho
vydani, nebo, nezanika-li cenny papir jeho odkoupenim, od dne jeho posledniho odkoupeni,
nastava piesazeni rozhodného limitu, prekroCi-li rozhodny limit ¢astku odpovidajici
500 000 000 EUR.

Hlava II
Pravidla ¢innosti a hospodareni obhospodarovatele

Dil 1
Odborna péce

Odst. 1 je prevzatym § 74 soucasného ZKI upravenym dle dohody s Ceskou ndrodni bankou o
harmonizaci sektorovych zakonu. Odst. 2 je prevzatym § 75 odst. 5 ZKI (jde o narodni
upravu).

§ 125

(1) Obhospodaiovatel obhospodaiuje investi¢ni fondy a zahraniéni investiéni fondy s

rvr 40
odbornou pééi.™

(2) Je-li v ftizeni o nahradu Skody nebo jiné ujmy zpusobené poruSenim pravni
povinnosti pii obhospodafovani investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

40 Cl. 14 odst. 1 UCITS IV, &l. 23 MC (tj. smérnice Komise 2010/43) a &. 12 odst. 1 AIFMD




38

sporné, zda obhospodatrovatel obhospodaroval investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond
s odbornou péci, nese ditkazni bfemeno obhospodarovatel.

(3) Obhospodatrovatel nesmi prestat obhospodaiovat investicni fond nebo zahrani¢ni
investicni fond bez vazného divodu nebo v nevhodnou dobu. Obhospodafovatel nahradi
Skodu nebo jinou Gjmu, porusi-li pferuSenim své ¢innosti své povinnosti z odborné péce.

(4) Obhospodatrovatel odpovidd za Skodu nebo jinou Ujmu, kterou zpiisobi porusenim
svych pravnich povinnosti. Této odpovédnosti se zprosti, jen kdyz prokaze, ze Skodé nebo
jiné Ujm& nemohl zabranit ani pii vynalozeni usili, které po ném bylo mozné spravedlivé
pozadovat, aby vzniku §kody nebo jiné jmy zabranil.

Dil 2
Ridici a kontrolni systém

§ 126

Radny a obezietny vykon ¢innosti

Jde o § 74a odst. 1 naveéti ZKI upraveny dle dohody s Ceskou ndarodni bankou o harmonizaci
sektorovych zakonii v oblasti ridiciho a kontrolniho systému.

(1) Obhospodafovatel vykonava svou &innost ¥4dné& a obezfetnd.

(2) K zajisténi fadného a obezifetného vvkonu své &innosti obhospodafovatel zavede,
- ST , Y
udrZuje a uplatfiuje fidici a kontrolni systém.*<

§ 127

Ridici a kontrolni systém obhospodaiovatele

Jednd se o § 74a soucasného ZKI upraveny dle aktudini dohody s CNB ohledné harmonizace
Fidictho a kontrolniho systéemu a doplnény o pozadavky AIFMD (odst. 1 pism. n) az p)).

(1) Ridici a kontrolni systém obhospodafovatele zahrnuije alespoit

a) strategické a operativni fizeni,**

b) organizani uspofadani a vnitini piredpisy, které jej upravuji, sjasnym vymezenim
¢innosti, vCetné ¢innosti organt obhospodarovatele a vybort, které zfidil, a s nimi
spojenych pusobnosti a rozhodovacich pravomoci, v jehoz ramci se soufasné¢ vymezi
funkce, jejich? vykon je vzajemné nesluditelny,*

¢) systém fizeni rizik, ¥ ktery vzdy zahrnuje
1.  pristupovani obhospodarovatele k rizikiim, kterym je nebo muize byt vystaven jim

obhospodaiovany investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investicni fond, véetné rizik
vyplyvajicich z vnitfniho anebo vn&jsiho prostfedi a rizika likvidity*® a

41 Cl. 12 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV, &l. 22 a 23 MC, &l. 18 odst. 1 prvni pododstavec AIFMD a box 11 advice ESMA
42 Cl. 12 odst. 1 UCITS IV, cela MC, &l. 18 AIFMD a box 10 az 74 advice ESMA

43 C1. 9 MC a box 44 a 48 advice ESMA

4 Cl. 12 odst. 1 druhy pododstavec pism. b) UCITS IV, &l. 4 MC a box 44 advice ESMA

45 Cl. 12 a 38 a2 44 MC, ¢1. 15. &l. 16 a priloha | odst. 1 pism. b) AIFMD; box 25 a2 34 advice ESMA

46 CI. 16 AIFMD a box 31 aZ 34 advice ESMA
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2.  rozpoznavani, vyhodnocovani, méfeni, sledovani, ohlaSovani a omezovani rizik

véetné piijimani opatfeni vedoucich k omezeni vyskytu anebo dopada vyskytu rizik
47
a4

systém vnitini  kontroly, jehoz soucdsti je vzdy kontrola podfizenvch pracovniku

a)

nadfizenymi pracovnikv.ﬂ

(2) Ridici a kontrolni systém zahrnuije také

systém vnitini a vnéjsi komunikace,@

b)

sledovéni, vyhodnocovéni a aktualizaci vnitinich predpisii,®®

c)

fizeni stietd zdjma pii vykonu ¢innosti véetneé jejich zjistovani a zamezovémi,ﬂ

d)

, v ’ v e y . .. r 52
kontrolni a bezpecnostni opatieni pfi zpracovani a evidenci informaci,>=

e)

kontrolu ¢innosti osob, které nejsou pracovniky obhospodafovatele a pomoci kterych

obhospodarovatel provadi obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahraniéniho
investiéniho fondu, véetné osob povéifenych vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,ﬁ

f) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani obhospodafovatele na
finanénim trhu v souladu s pfedmétem a pldnem jeho innosti,>*

g) zajiStovani duvéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych
obhospodarovatel provadi obhospodaiovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu,>

h) systém odménovani osob, jejichz Cinnosti v ramci vykonu jejich zaméstndni, povolani
nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika podstupovana obhospodarovatelem pii
obhospodarovani investiCnich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu a jejich miru,
véetné
1.  zasad pro ureni a podminky vyplaty pevné a pohyblivé slozky odmén,

2. postupu pro pfijimani rozhodnuti o odménovani a
3.  zpusobu posuzovani vykonnosti tak, aby systém odménovani piispival k fadnému a
(i¢innému Fizeni rizik a byl s nim v souladu,>®

1) evidenci o obchodech tvkajicich se majetku investicniho fondu a zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

(3) _Ridici a kontrolni systém zahrnuje déale postupy pro dodrzovani pravidel jednani,
zejména

a) postupy pro zajisténi ochrany vniténich informaci,

b) postupy pro predchizeni manipulaci s trhem,>®

¢) postupy pro ekonomickou analyzu vyhodnosti obchodu,

d) pravidla pro provadéni obchodi za nejlepSich podminek,

e) pravidla pro zpracovani obchodu,

47 C1. 12 a 23 odst. 4 pism. a) MC

48 Cl. 5a 7 MC a box 48 advice ESMA

49 Cl. 4 odst. 1 pism. d)a &. 7 MC

50 CI. 10 MC a box 11 bod 3 a box 49 advice ESMA

51 Cl. 17 a2 20 MC, &l. 14 AIFMD a box 20 az 23 advice ESMA

52 Cl. 4 odst. 1 pism. e) a &l. 14 az 16 MC a box 46 a 52 a7 54 advice ESMA
53 CI. 13 UCITS IV, &l. 20 AIFMD a box 63 aZ 74 advice ESMA

54 Cl. 4 odst. 3 MC a box 44 odst. 3 advice ESMA

5 Cl. 4 odst. 1 pism. b) a &l. 5 MC a box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 advice ESMA
5 (1. 13 a pifloha Il AIFMD

57 Cl. 4 odst. 2 MC

58 (1. 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA
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f) postupy pro uzavirdni obchodil s investi¢nim ndstrojem osobou se zvlaStnim vztahem
k obhospodarovateli, jedna-li tato osoba nad ramec svych pracovnich povinnosti nebo
uzavira-li se obchod na ucet
1.  této osoby,

2 osoby blizké této osobé€ podle obanského zakoniku,

3. osoby, se kterou je tato osoba uizce propojena, nebo

4 jiné osoby, ma-li osoba se zvlaStnim vztahem k obhospodafovateli pfimy nebo
nepfimy hmotny zajem na vysledku obchodu, ktery neni poplatkem ani odménou za
provedeni obchodu,>

o) pravidla pro sdruzovani obchodt,*

h) zasady pro vykon hlasovacich prav spojenych s obhospodafovanymi akciemi nebo
obdobnymi cennymi papiry predstavujicimi podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické
osobé&,

i) pravidla pro obchodovéni s nastroji sekuritizace, &

1) pravidla upravujici pobidky.

§ 127a

(1) Ridici a kontrolni systém obhospodafovatele musi byt uéinny, uceleny a pfiméieny
povaze. rozsahu a sloZitosti jim provadénych d&innosti zahrnutych do obhospodafovani
investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondtl, v jeho celku i &astech.®

(2) Obhospodaifovatel ovéruje a pravidelné hodnoti ucinnost, ucelenost a piiméfenost

fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i éastech a zjednava bez zbyteéného odkladu

’ ey y 64
odpovidajici napravu.™

(3) Vlada nafizenim stanovi zpusob dodrzovani jednotlivych pravidel ¢innosti a
hospodareni obhospodarovatele, a to zejména kvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni
systém obhospodarovatele, vcéetné kvalitativnich pozadavkii na personalni vybaveni
obhospodarovatele, kvalitativnich pozadavkt na povéfeni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti,
kterou zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
(outsourcing obhospodafovani), zptiisobu vedeni a nalezitosti evidence o obchodech tykajicich
se majetku investicniho fondu a =zahrani¢niho investicniho fondu, a zpusobu plnéni
jednotlivych pravidel jednani obhospodarovatele, véetn€ poZzadavkl na kvalitativni charakter
pripustnych pobidek.

Dil 3
Pravidla jednani obhospodarovatele

§ 128

Povinnost nenarusovat stabilitu a celistvost trhu

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 75 odst. 1 pism. b) az g) soucasného ZKI.

5 (1. 13 MC a box 51 advice ESMA

60 Cl. 28 MC

61 Cl. 21 MC a box 24 advice ESMA

62 C|. 17 AIFMD a box 35 az 43 advice ESMA

63 Rec. 3a 23 acl. 11 odst. 1, ¢l. 12 odst. 2 druhy pododstavec, ¢l. 40 odst. 1 druhy pododstavec MC a bod 8 na str. 8, bod 13 na str. 42,
box 28 odst. 2, bod 10 na str. 76, bod 2 na str. 98, box 49 odst. 3 druhy pododstavec, bod 13, 14 a 16 na str. 103-104, box 50, box 85
odst. 2, box 86 odst. 1, box 92 odst. 3 druhy pododstavec pism. a), bod 5 na str. 218 advice ESMA

64 Cl. 10 MC a box 49 advice ESMA
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Obhospodarovatel pfi obhospodafovani investi¢niho fondu a zahrani¢niho investiéniho
fondu nenarusuie stabilitu a celistvost trhu® zejména tim, Ze

a) nemanipuluje s trhem,®

b) nesifi nespravné nebo zavadéjici informace,®”

¢) nenabizi vyhody, jejichZ spolehlivost nelze zarudit,*®

d) nezneuziva vnitini informace,®

e) zamezuje piistup k vnitfnim informacim’® a

) provadi platby bezhotovostng, nevylucuje-li to povaha véci.”

§ 129

Povinnost jednat v nejlepSim zajmu obhospodarovanych investi¢nich fondi a
zahrani¢nich investi¢nich fondu

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 75 odst. 1 pism. h) az m) a 2 soucasného
ZKI a § 84a odst. 9 ZKI.

Obhospodafovatel jednd pifi obhospodafovani investiéniho fondu a zahraniéniho
investiéniho fondu v nejlepSim zajmu jim obhospodafovanych investi¢nich fonda a
zahrani¢nich investi¢nich fondi > zejména tim, ze

a) provadi obchody za nejlepsich podminek,”

b) zpracovava obchody spravedlivé a bez zbyteénych pritaht,™

¢) dokumentuje zpiisob provedeni obchodu a kontroluje spravnost evidovanych udajé,”

d) provadi analyzy ekonomické vyhodnosti obchodi z veifejné pristupnych informaci,
zejména
1.  porovnava kurzy nebo ceny jednotlivych nakupu a prodeju vzajemné mezi sebou a s

vyvojem kurzi a cen uverejnénych na evropskych regulovanych trzich a

2. piedchazi riziku finanénich ztrat,”®

e) neprovadi nadbytecné obchody za ucelem dosazeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi
zajmy jim obhospodafovanych investi¢nich fondii a zahrani¢nich investi¢nich fondd,”

) neuplatiuje srazky, pfirazky a poplatky v rozporu s § 1307 a

g) nepiijme, nabidne nebo neposkytne odménu nebo penézitou ¢i nepenézitou vyvhodu, ktera
mize vést k poruSeni povinnost jednat v nejlepSim zajmu jim obhospodafovanych
investi¢nich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondt,”

h) dodrzuje statut investicniho fondu, ktery obhospodatuje.

§ 130

85 I, 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

8 CI. 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

67 Cl. 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

68 CI. 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

69 Cl. 4 odst. 2 MC

70 Cl. 4 odst. 2 MC

71 Cl. 21 odst. 7 AIFMD

72.(l. 14 odst. 1 pism. a) a b) UCITS IV, &l. 22 a 23 MC, &l. 12 odst. 1 pism. b) AIFMD a box 14 odst. 1 advice ESMA
73 Cl. 25 a 26 MC a box 14 a 15 advice ESMA

74 Cl. 27 MC a box 16 advice ESMA

75 (. 27 odst. 1 druhy pododstavec pism. a) MC a box 16 druhy pododstavec pism. a) advice ESMA
76 CI. 23 odst. 4 prvni pododstavec MC

77 Cl. 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA

78 CI. 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA

79 Cl. 29 MC a box 18 advice ESMA
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Ziakaz uplatiiovani srazek, prirazek a poplatki

‘ Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 15 odst. 5 a 6 soucasného ZKI.

(1) Obhospodarovatel nesmi uplatiovat zadné srazky, prirdazky nebo poplatky uvedené
ve statutu obhospodafovaného investiéniho fondu nebo ve srovnatelném dokumentu
obhospodafovaného zahrani¢niho investiéniho fondu, jestlize cenné papiry vydavané timto
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem nabyva do majetku nebo zcizuje z
majetku  jiného investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, ktery
obhospodatuje, nebo ktery obhospodaiuje jiné osoba, ktera je souésti tého? koncernu.

(2) Obhospodarovatel, ktery obhospodafuje fidici fond nesmi vici podiizenému fondu
tohoto fidiciho fondu uplatiiovat zadné srazky, pfirazky nebo poplatky uvedené ve statutu
nebo ve srovnatelném dokumentu obhospodafovaného fidiciho fondu za nabyti nebo zcizeni
cennych papirti vydavanych timto fidicim fondem.3"

Dil 4
Personalni vybaveni

§ 131

‘ Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 74b soucasného ZKI.

(1) Personalni vybaveni obhospodafovatele musi byt pfiméfené povaze, slozitosti a
rozsahu jim provadénych &innosti zahrnutych do obhospodafovani investi¢nich fondl a
zahrani¢nich investi¢nich fondi.*?

(2) Obhospodarovatel zabezpeéi, aby osoby. pomoci kterych provadi obhospodafovani
investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, byly duvéryhodné a mély znalosti a
zkuSenosti nezbytné pro plnéni jim piidélenych {ikold, %2

(3) Duvéryvhodnost, znalosti a zkuSenosti tyto osoby prokdzi obhospodafovateli
prisluSnymi dokladv.ﬁ

(4) Obhospodarovatel zejména zabezpeCi, aby tyto osoby mély znalost postupi a
predpist nezbytnych pro plnéni jejich povinnosti souvisejicich s obhospodarovanim
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a aby rozsah a povaha c¢innosti
vykonavanych témito osobami nebranily #4dnému vykonu jeho jednotlivych &innosti.®

§ 132

Obhospodarovatel vetfejného investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
srovnatelného s vefejnym investicnim fondem musi mit alespont 1 vedouci osobu, ktera ma
dostate¢né zkuSenosti s kolektivnim investovanim, a alespoii 2 vedouci osoby, které maji
dostatecné zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je zaméfena investicni strategie
takového fondu.

8 CI. 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA

81 Cl. 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA

82 ¢. 5 odst. 4 MC a box 45 odst. 3 advice ESMA

8 Cl. 4 odst. 1 pism. b) a &l. 5 odst. 1 a 2 MC a box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 odst. 1 advice ESMA
8 Cl. 4 odst. 1 pism. b) a &l. 5 MC a box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 advice ESMA

8 Cl. 4 odst. 1 pism. b) a &l. 5 MC a box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 advice ESMA
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Dil 5
Povéreni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti (outsourcing)

§ 133

Zakladni ramec pri povéreni

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 78 odst. 6 soucasného ZKI doplnény o
transpozici ¢l. 20 odst. 3 AIFMD.

(1) Povéri-li obhospodarovatel jinou osobu vvkonem uréité Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu zavede, udrzuje a
uplatiiuje odpovidajici opatieni k ¥izeni s tim souvisejicich rizik. %

(2) Povéfenim jiné osoby vykonem uréité ¢innosti podle odstavce 1 zustava ve vztahu ke
tifetim osobam nedotéena povinnost obhospodafovatele nahradit Skodu nebo jinou ujmu
zptisobenou porusenim jeho pravni povinnosti.t’

§ 134

Pravidla pro povéreni jiné osoby vykonem ur¢ité ¢innosti

Jednd se o prevzaty a terminologicky upraveny § 78 soucasného ZKI (¢l. 13 UCITS 1V)
doplnény o transpozici ¢l. 20 AIFMD.

(1) Obhospodarovatel muze poveiit vykonem uréité Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, tfeti osobu, jen
jestlize
a) o tom byla pfedem informovana Ceskd narodni banka, pti¢emz obhospodaiovatel pfti

informovani Ceské narodni banky uvedl diivody pro toto povéfeni a zptsob tohoto

povéfeni,ﬁ

b) stim souhlasi depozitai dotéeného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu,

c) o tom byl pfedem informovan administrator dotéeného investi¢niho fondu nebo

zahrani¢niho investi¢niho fondu ,

d) to nebrani a¢innému vykonu dohledu nad dotéenym investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem a jeho administratorem,®

e) je to uvedeno ve statutu investiéniho fondu nebo ve srovnatelném dokumentu
zahraniéniho investi¢niho fondu,”

f) to nebrani tomu, aby byl investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond obhospodaiovan

s odbornou pééi, !

g) se osoba, ktera ma byt povéfena vykonem Cinnosti zavazala nebo zavaze dodrzovat statut
investi¢niho fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho investi¢niho fondu,

8 (1. 13 odst. 1 pism. f) UCITS IV; &. 20 odst. 1 pism. f) AIFMD

87 Cl. 13 odst. 2 véta prvni UCITS IV; &l. 20 odst. 3 véta prvni AIFMD
8 Cl. 13 odst. 1 pism. a) véta pred stfednikem UCITS IV

8 Cl. 13 odst. 1 pism. b) UCITS IV

% CI. 17 odst. 1 pism. i) UCITS IV

o1 Cl. 13 odst. 1 pism. b) UCITS IV
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h) je zajisténa spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a organem, ktery vykonavéa dohled
nad osobou, ktera ma byt povefena vykonem ¢innosti, ma-li tato osoba sidlo ve staté,
ktery neni &lenskym statem,”>

1) povéfenim vykonem ¢innosti nehrozi stiet zdjmt obhospodafovatele, vlastnikti cennych
papird _ vydavanych obhospodafovanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem nebo spolec¢nikt ¢i podilniki obhospodarovaného investi¢niho fondu
nebo osob v obdobném postaveni v piipadé obhospodarovaného zahrani¢niho investi¢niho
fondu a osobou povéfenou vykonem této &innosti: to se nevyzaduje,” ma-li_osoba
povérend vykonem této Cinnosti zavedeny
1.  organizaéni predpoklady zajistujici fadnou, samostatnou a nestrannou kontrolu

vykonu této Cinnosti a ma-li funkéné a hierarchicky oddé€lenou cinnost, kterou
zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
od svych dalsich &innosti, u nichZ hrozi stfet zajmu, a**

2. postupy pro zjiSt'ovani, fizeni takovych stfetll zajmi a jejich oznamovani vlastnikiim
cennych papirit vydavanych dotéenym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem nebo spole¢nikli nebo podilniki dot€eného investicniho fondu
nebo osob v obdobném postaveni v pripadé obhospodaifovaného zahrani¢niho
investi¢niho fondu,

1) __obhospodafovatel a depozitar investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

mohou prubézné€ kontrolovat ¢innost osoby, kterda ma byt povéfena vykonem ¢innosti,
jedna-li se o vykon této Cinnosti,”

k) obhospodarovatel muze svymi prikazy ovliviiovat ¢innost osoby, ktera ma byt povérena
vykonem &innosti, jedné-li se o vykon této &innosti, a*

1) obhospodafovatel muze s okamzitou uéinnosti zruSit pifikaz osoby povérené vykonem
¢innosti nebo muze s okamzitou ucinnosti zrusit povéreni vykonem urcité ¢innosti, je-li to
v_zajmu vlastnikii cennych papiri vydavanych obhospodafovanym investi¢cnim fondem
nebo  zahrani¢nim  investiénim fondem nebo  spole¢niki nebo  podilniki
obhospodarfovaného investi¢niho fondu nebo osob v obdobném postaveni v pfipadé
obhospodafovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu.””

(2) 1 pfi povereni tieti osoby vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, musi obhospodarovatel vykonavat
alesponn nékteré jiné Cinnosti, které zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu.”®

§ 135
PoZzadavky na osobu povérenou vykonem urcité ¢innosti

Obhospodarovatel muze povefit vvkonem uréité  Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu, jen toho, kdo

92 (1. 17 odst. 1 pism. d) UCITS IV

98 CI. 13 odst. 1 pism. e) UCITS IV

% (. 20 odst. 1 AIFMD

% (L. 13 odst. 1 pism. f) UCITS IV

% CI. 13 odst. 1 pism. g) UCITS IV

97 Cl. 13 odst. 1 pism. g) UCITS IV

9 (. 13 odst. 2 véta druha UCITS IV, &l. 20 odst. 3 véta druha AIFMD a box 74 advice ESMA



a)

45

ma zkuSenosti s investovanim do majetku, do kterého podle svého statutu, spoleCenské

b)

smlouvy nebo srovnatelného dokumentu investuje dotéeny investi¢ni fond nebo
zahraniéni investiéni fond,2
ma podnikatelské opravnéni k vyvkonu takové ¢innosti a podléhd dohledu orgdnu dohledu

c)

statu, ve kterém ma sidloloo; to neplati, souhlasi-li s takovym povéfenim Ceska narodni

banka, a
neni depozitafem tohoto investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo

Vv v ’, v , v , < v 101
osobou povéfenou depozitafem vvkonem nékteré z ¢innosti depozitare.——

§ 136

Povéreni dalsi osoby (subdelegace)

Transpozice ¢l. 20 odst. 4 az 6 AIFMD.

(1) Osoba povéfend obhospodafovatelem vvkonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje

obhospodafovani investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, muze povéfit

vykonem nékterého ukonu nebo nékterych ukonu z této ¢innosti dalsi osobu,

a)

souhlasi-li stim obhospodafovatel dotéeného investiCniho fondu a dotéeného

b)

zahrani&niho investi¢niho fondu,'%
byli-li 0 tom pfedem informovani

c)

1. Ceska narodni banka,

2. depozitaf dotCeného investi¢niho fondu a dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu
a

3.  administrator dot¢eného investi¢niho fondu a dotéeného zahrani¢niho investi¢niho

103
fondu,
104

d)

spliiuje-li tato dalsi osoba podminky stanovené v § 135 pism. a) az c), a——
miZe-li obhospodafovatel priibézné kontrolovat vykon &innosti touto dalsi osobou.t®

(2) Kdo je povéfen vykonem nékterého ukonu nebo nékterych ukont z ¢innosti, kterou

zahrnuje obhospodafovani investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, muze

dale jeho nebo jejich vykonem povérit dal$i osobu, splni-li tato osoba podminky stanovené v

odstavci 1 pism. a) az d).

106

Dil 6
Uplata za obhospodarovani

‘ Prevzaty a terminologicky upraveny § 18 ZKI.

§ 137

Uplata za obhospodarovani vefejného investicniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu

9 CI 13 odst. 1 pism. h) UCITS IV; ¢l. 20 odst. 1 pism. b) AIFMD
100 Cl. 13 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; €l. 20 odst. 1 pism. ¢) AIFMD
101 CI. 13 odst. 1 pism. €) UCITS IV; ¢l. 20 odst. 1 pism. a) AIFMD

103 C1. 20 odst. 4 pism. b) AIFMD

)
C )
102 G|, 20 odst. 4 pism. a) AIFMD
)
)

104 1. 20 odst. 4 pism. ¢) AIFMD
05 G1. 20 odst. 5 AIFMD
106 €. 20 odst. 6 AIFMD
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Uplata za obhospodafovani vefejného investiéniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu se stanovi

a) podilem z prumérné hodnoty vlastniho kapitalu investi¢niho fondu nebo srovnatelné
velié¢iny zahrani¢niho investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za ucetni obdobi,

b) v zavislosti na vykonnosti investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu nad
stanoveny ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana,

¢) v zavislosti na meziro¢nim ristu hodnoty vlastniho kapitalu nebo srovnatelné veli¢iny
pfipadajiciho na 1 podil v investi¢nim fondu nebo zahrani¢nim investi¢nim fondu,

d) kombinaci zpusobu podle pismen a), b) a ¢),

e) podilem z hospodarského vysledku investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho

. v r M A 4 14 1
fondu nebo jeho ¢asti pied zdanénim. 107

§ 138

Uplata za obhospodarovani neverejného investi¢niho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu

Uplata za obhospodafovani neveiejiného investiéniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu se stanovi zpusobem uvedenvm ve statutu, jde-li o nevefejny
investiéni fond, nebo ve srovnatelném dokumentu, jde-li o zahrani¢ni nevefejny investi¢ni

108
fond.—

§ 139

Naklady investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu pro ucely vypoctu
uplaty za obhospodarovani

Pro vypocet uplaty za obhospodafovani podle § 137 a 138 se do nakladd investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu obhospodafovaného obhospodafovatelem

nezahrnuji
a) pokuty nebo jiné majetkové sankce ulozené obhospodaiovateli,

b) administrativni naklady obhospodarovatele a
¢) néklady na pravni a poradenské sluzby spojené s pfeménou takového fondu, %

Dil 7
Vedeni evidenci

Prevzaty a terminologicky upraveny § 9 odst. 2 pism. b) soucasného ZKI. Je ziejmé, Ze tuto
evidenci musi vést obhospodarovatel (jednd se o obdobu deniku obchodnika s cennymi

papiry).

§ 139a

(1) Obhospodarovatel zajisti vedeni evidence obchodi tykajicich se majetku
investicniho fondu a zahrani¢ni investicniho fondu, ktery obhospodatuje, v€etné pokynl k
neprovedenym obchodim.

107 CI 90 prvni pododstavec UCITS IV
108 Cl. 23 odst. 1 pism. i) AIFMD
109 Cl. 46 a €l. 90 druhy pododstavec UCITS IV
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(2) Evidence podle odstavce 1 se vede v elektronické podobg.
Hlava III
Oznameni jinym osobam neZ Ceské narodni bance
§ 139

Obhospodarovatel, ktery dosahl nebo piekroCil podil na vSech hlasovacich pravech
pravnické osoby uvedené v § 606 odst. 1 ve vySi 50 % ozndmi této osobé a jejim
spole¢niktim, jejichz totoZznost a adresa je mu znama nebo mu mize byt znadma
prostiednictvim této spolenosti nebo vefejného rejstiiku, do kterého ma pfistup,

a) tuto skute¢nost a datum, ke kterému nastala,

b) podminky, za nichz tato skuteCnost nastala, vCetné udajd nutnych k identifikaci
zucastnénych spole¢nikti a 0osob opravnénych vykonavat hlasovaci prava jejich jménem, a
pripadné graficky znazornéné vztahy mezi osobami, jejichZ prostiednictvim jsou
hlasovaci prava vykonavana,

¢) své zameéry ve vztahu k budouci ¢innosti této osoby a pravdépodobné dopady na jeji
zaméstnance, véetné jakékoli vyznamné zmény v podminkéch vykonu pracovni ¢innosti,

d) udaje nutné kjeho identifikaci a pfipadn€é i1 k identifikaci jinych zuacastnénych
obhospodarovateli,

€) postupy upravujici zamezovani vzniku a fizeni stietd zajmu, zejména mezi
obhospodarovatelem, jim obhospodafovanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem a pravnickou osobou uvedenou v § 606 odst. 1, véetn€ informaci o
konkrétnich opatienich zajistujicich, Ze smlouvy uzaviené timto obhospodafovatelem a
touto pravnickou osobou nebudou jednostrann€ nevyhodné, a

f) postupy upravujici vnitini a vnéjs$i komunikaci pravnické osoby, o jejiz hlasovaci prava se

: e ., o . 110
jedna, zejména ve vztahu k jejim zaméstnancim.—

§ 139c¢
Lhita pro oznameni

Skuteénost podle § 609 obhospodarovatel oznami do 10 pracovnich dnia ode dne, kdy se o
ni dozvi nebo dozvédét mohl. Mt

§ 139d
Zpristupnéni oznamenych informaci zaméstnanciim nebo zastupciim zaméstnanci

(1) V oznamenich podle § 609 uréenych pro pravnickou osobu uvedenou v § 606 odst. 1

i1 soucasn€ obhospodaiovatel pozada aby bez zbyteéného odkladu zpfistupnila ozndmené

\ . , « o . o « o 112
skute¢nosti svym zamestnancum nebo zastupcum zamestnancu.— -

(2) Informace zptistupnéné zaméstnanclim nebo zastupciim zaméstnanct podle odstavce
1 se povazuji za divérné ve smyslu pracovnépravnich predpist.

§ 139

110¢l. 27 AIFMD
111G, 27 odst. 5 AIFMD
112G, 27 odst. 4 AIFMD
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Informace z vyro€ni zpravy obhospodarovatele

Obhospodarovatel uvedeny v § 606 odst. 1, ktery piekrodil podil na vSech hlasovacich
pravech osoby ve vysi 50 % pozada tuto osobu, aby bez zbyteéného odkladu zpfistupnila
svvm zaméstnancim nebo zastupcum zaméstnanci informace z jeho vyroéni zpravy uvedené

v § 144113

§ 139f
Informovani investoru

Obhospodarovatel uvedeny v § 606 odst. 1, ktery piekrocil podil na vSech hlasovacich
pravech pravnické osoby uvedené v § 606 odst. 1 ve vySi 50 %, jedna-li se o podily na
hlasovacich pravech vztahujici se k majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu, ktery obhospodafuje, zpfistupni investorum tohoto fondu udaje o

., 114
financovani tohoto obchodu.—

Hlava IV
Omezeni dispozic s majetkem

§ 140

Obhospodarovatel, ktery je opravnén piesahnout rozhodny limit a jim obhospodafovany
specialni fond nebo nevefejny investicni fond dosahl nebo piekro¢il podil na vSech
hlasovacich pravech pravnické osoby, jejiz ucastnické cenné papiry nejsou piijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ve vysi 50 % musi po dobu 24 mésict ode
dne. kdy doslo k dosaZeni nebo piekroceni této hranice vynakladat veskeré usili, které je po
ném mozno pozadovat, aby zabranil

a) rozdé€leni zisku této pravnické osoby,

b) snizeni jejiho zdkladniho kapitalu nebo srovnatelné veli¢iny, jde-li o zahraniéni
pravnickou osobu,

¢) odkoupeni podili na zakladnim kapitalu nebo srovnatelné veli¢iné této pravnické osoby
touto pravnickou osobou, nejde-li o pravni povinnost této pravnické osoby, a

d) nabyti podild na zakladnim kapitalu nebo srovnatelné veli¢iné této pravnické osoby do
jejiho vlastniho majetku.'"

Hlava V
Vyrocni zprava obhospodarovatele

Dil 1
Obecna ustanoveni

§ 141

Lhita pro uverejnéni vyrocni zpravy

Ustanoveni vychdzi z § 85 ZKI a zaroven se jedna o transpozici ¢l. 22 odst. 1 AIFMD
v kombinaci s rec. 48 AIFMD.

113 Cl. 29 odst. 1 AIFMD
114 Cl. 29 odst. 2 AIFMD
115 C1. 30 odst. 1 AIFMD
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(1) Obhospodarovatel uverejni na svych internetovych strankach nejpozd€ji do 4 mésicu

po skondeni i¢etniho obdobi svou vyro¢ni zpravu a pripadné konsolidovanou vyroéni zpravu,

je-li V\/hotovov::ina.m

(2) Obhospodatfovatel zabezpeci, aby uvefejnénd vyrocni zprava a konsolidovana
vyrocni zprava byly na jeho internetovych strankach vetejné ptistupné po dobu nejméné 5 let.

Dil 2

Vyro¢ni zprava obhospodarovatele verejného investi¢éniho fondu a obhospodarovatele
opravnéného presahnout rozhodny limit

§ 142

Obsah vyrocni zpravy

V zakoné se zakotvuje obsah vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy
obhospodarovatele, ktera je doposud pro investicni spolecnost a samospravny investicni fond
upravena ve vyhlasce CNB.

(1) Vyrocni zprava a konsolidovand vyro¢ni zprdva obhospodaiovatele vefejného
investicniho fondu a obhospodatovatele opravnéného ptesdhnout rozhodny limit obsahuje
udaje o nutné k identifikaci

a) investicnich fondii a zahrani¢nich investi¢nich fondid, které v rozhodném obdobi
obhospodaroval, v¢etné¢ udaji o dobé, po kterou tyto fondy v rozhodném obdobi
obhospodartoval,

b) clenid statutarniho a dozorc¢iho organu obhospodatfovatele, ostatnich vedoucich osob a
portfolio manazerii obhospodatovatele v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného popisu
jejich zkuSenosti a kvalifikace a tdaji o dob¢, po kterou v rozhodném obdobi vykonavali
tuto funkci nebo ¢innost,

c) osob, které mély v rozhodném obdobi kvalifikovanou ucast na obhospodarovateli, véetné
udajli o druhu a vysi jejich Gcasti na obhospodafovateli a o dob&, po kterou mély
v rozhodném obdobi na obhospodarovateli kvalifikovanou ucast,

d) osob, na kterych mél v rozhodném obdobi obhospodatovatel kvalifikovanou cast , véetné
udajii o vysi a typu této kvalifikované ucasti, o dob¢, po kterou obhospodatrovatel mél
v rozhodném obdobi kvalifikovanou uc€ast na téchto osobach a o hospodarském vysledku
téchto osob; nejsou-li k dispozici auditované hospodaiské vysledky téchto osob, uvede
obhospodarovatel hospodarské vysledky neauditované a tuto skute¢nost vyznaci,

e) osob, které byly s obhospodatovatelem v rozhodném obdobi personalné propojeny, véetné
udaji o zplsobu propojeni a o dobé, po kterou byly vrozhodném obdobi
s obhospodafovatelem personalné propojeny,

f) osob, které se neuvadéji podle pismen a) az e) a které jednaly v rozhodném obdobi s
obhospodarovatelem ve shodé, véetn¢ udajii o zptisobu jednani ve shod¢ a udaji o dobg,
po kterou v rozhodném obdobi jednaly s obhospodafovatelem ve shodé.

(2) Vyrocni zprava a konsolidovana zprava obhospodatovatele dale obsahuje udaje o

a) zménach v skute¢nostech zapisovanych u obhospodatovatele do obchodniho rejstiiku
nebo do srovnatelné zahrani¢ni evidence, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi,

116 Rec. 48 AIFMD
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b) skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti obhospodafovatele spolu s
uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek,

¢) soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz tcastnikem byl nebo je obhospodarovatel sam
nebo na ucet investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, ptesdhla-li
hodnota pfedmétu sporu v rozhodném obdobi 5 % hodnoty majetku obhospodatfovatele
nebo investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz se spor tyka.

§ 143

Ovéreni auditorem

Jedna se o prevzeti povinnosti obsazené v § 85 ZKI. Zaroven se jedna o retranspozici ¢l. 73
UCITS 1V a o transpozici ¢l. 22 odst. 3 AIFMD.

(1) Vyroéni zprava obhospodafovatele uvedeného v § 142 musi obsahovat ucetni
zavérku ovéfenou auditorem. Konsolidovana vyroéni zprava obhospodafovatele uvedeného v
§ 142 musi obsahovat 0i¢etni zavérku a konsolidovanou uéetni zdvérku ovéfenou auditorem.

, . T r v 711
(2) Zpravy auditora se uverejiiuji v plném znéni. M’

§ 144

‘ Jedna se o transpozici ¢l. 29 AIFMD.

Obhospodaiovatel opravnény piesdhnout rozhodny limit

a) pozada osobu, kterou ovlddd prostfednictvim podili na hlasovacich pravech, ktery se
vztahuji k majetku investicnich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, které
obhospodaruje, aby zpfistupnila svou vyrocni zpravu obsahujici informace uvedené v
§ 142 vSem svym zaméstnancum nebo zastupcim zaméstnancu, a to ve lhaté, v niz musi
byt tato vyrocni zprava vypracovana podle piislusnych pravnich predpisi''® a soucasnd
zpiistupni tyto informace, investorim ve lhuté 4 mésici po skonceni uéetniho obdobi,
nejpozdéji vSak ke dni, k némuz byla vyroéni zprava této osoby vypracovana v souladu s
pfislunymi pravnimi predpisy, 1>

b) uvede ve své vyrocni zpraveé informace uvedené v § 142, které se tykaji této osoby a
pozada tuto osobu, aby zpfistupnila tyto informace vSem svym zaméstnancum nebo

y o v o 0, w v 7 o v v ’ r 120
zastupcum zameéstnancu, a to ve lhaté 4 mésicu po skonceni ucetniho obdobi.==

Hlava VI
Investi¢ni spolecnost

Navrh vychazi ze soucasného znéni ustanoveni § 60 az 66 ZKI, je pouze upravena systematika
téchto ustanoveni. Soucasné jsou doplnény pozadavky AIFMD vzhledem k tomu, Ze zakladni
koncepci nové pravni upravy by méla byt existence subjektu (investicni spolecnosti), ktery:

a) bude-li spliiovat pozadavky podle UCITS IV, udéli mu Ceskd ndrodni banka povoleni k
obhospodarovani a administraci standardnich fondu, stejné podminky musi spliiovat i Zadatel
o povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti, hodla-li obhospodarovat a provadét administraci

117 €1, 73 UCITS IV; &l. 22 odst. 3 AIFMD
118 C1. 29 odst. 1 pism. a) AIFMD
119 CI, 29 odst. 3 pism. b) AIFMD
120 G, 29 odst. 1 pism. b) AIFMD
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specidlnich fondii nebo zahranicnich investicnich fondu srovnatelnych se specidalnim fondem,
které nesmi presahnout rozhodny limit,

b) bude-li spliiovat pozadavky podle ¢l. 7 AIFMD, udéli mu Ceskd néarodni banka povoleni k
obhospodarovani a administraci specialnich fondit a fondu kvalifikovanych investoru, které
Jjsou tzv. nadlimitnimi investicnimi fondy nebo

c) bude-li spliiovat pozadavky podle ¢1. 3 odst. 2 az 4 AIFMD, udéli mu Ceska ndrodni banka
povoleni k obhospodarovani a administraci fondii kvalifikovanych investoru, které jsou tzv.
podlimitnimi investicnimi fondy.

Jedna se tedy o transpozici ¢l. 3, 5 az 8 AIFMD a soucasné o retranspozici ¢l. 7 a 8§ UCITS
1V, které jsou ve znacné mire obdobné.

Dil 1
Vylu¢nost ¢innosti

Okruh cinnosti, které miize vykondvat investicni spolecnost vychazi jednak z obsahu UCITS
1V a jednak z obsahu AIFMD, ktera ovsem vykonem cinnosti urcenych pro spravce AIF
kopiruje ¢l. 6 a prilohu II UCITS 1V. Zdroven miize investicni spolecnost podle narodni
pravni tipravy vykondvat téZ jinou podnikatelskou cinnost po zaregistrovani Ceskou narodni
bankou. Na zdkladé vyse uvedeného miiZeme rozdelit cCinnost investicni spolecnosti na
obhospodarovani a administraci. Hlavni ¢innost investicni spolecnosti spociva ve vytvareni a
obhospodarovani investicnich fondii a v obhospodarovani investicnich fondu na zadklade
smlouvy o obhospodarovani. Rovnez miize obhospodarovat majetek nesamospravného
investicniho fondu jiné investicni spolecnosti nebo zahranicni investicni spolecnosti. Vykon
administrace pokryva cinnosti uvedené v priloze Il UCITS 1V (nebo priloze I AIFMD)
oznacené jako administrativni cinnosti neboli administrativni ukony (viz § 174 a nasl.
administrace a administrator). Investicni spolecnost miize ddle kromé vyse uvedenych
cinnosti poskytovat i investicni sluzby, ma-li tuto cinnost uvedenou v povoleni. Kromé
stavajici moznosti povolit investicni spolecnosti uschovdavat a spravovat cenné papiry
vydavané investicnimi fondy a poskytovat investicni poradenstvi tykajici se investicniho
nastroje, AIFMD rozsiruje okruh investicnich sluzeb o dalsi sluzbu, kterou je prijimani a
predavani pokynii tykajici se investicnich ndstrojii (viz § 118 odst. 1 a 2 povoleni
k poskytovani investicnich sluzeb).

§ 145

Investiéni spoleénost muze vykonadvat pouze &innost, kterou ma uvedenu v povoleni

v Ja X , r . X 4 r 121
udéleném Ceskou narodni bankou nebo registrovanou Ceskou narodni bankou. =

Dil 2
Povoleni

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 146

121 Cl. 6 odst. 2 a 3 UCITS IV; &. 6 odst. 2 a 4 AIFMD
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K éinnosti investiéni spoleCnosti, spocivajici v obhospodafovani a administraci

investi¢nich fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu, je tfeba povoleni Ceské narodni
122
banky.==

Ooddil 2
Povoleni v pripadé obhospodarovani a administrace standardnich fondii a srovnatelnych
zahranicnich investicnich fondi

Nova pravni uprava vychazi z hlediska stratifikované regulace, které se odrdzi v povolovacim
Fizeni a zaroven systematicky navazuje na kontinuitu predchazejici pravni upravy. Dil
systematicky zacind s pravni upravou investicni spolecnosti s povolenim k obhospodarovani a
administraci standardnich fondii nebo zahranicnich investicnich fondii srovnatelnych se
standardnim fondem.

Zakonné podminky pro udéleni povoleni vychazeji z ¢l. 7 UCITS 1V, ovSem zminéna smérnice
umoznuje (pouze s odkazem na recital 15) domovskému clenskému statu, aby meél moznost v
zasadeé stanovit pravidla, ktera jsou prisnéjsi nez pravidla stanovena v této smérnici, zejména
pokud jde o podminky pro vydani povoleni. A proto podminky, za kterych Ize udélit povoleni
se doplnuji o pozadavky podle pism. a) az c) a k) jako pozadavek narodni regulace. Tyto
pozadavky koresponduji se zamerem zdkonoddrce chranit oznaceni subjektii kolektivniho
investovani, respektovat upravu cennych papirii a reagovat i na nové prijaté instituty tykajici
se zavedeni trestni odpovédnosti pravmnickych osob (zakon ¢. 418/2011 Sb., o trestni
odpovédnosti pravnickych osob a Fizeni proti nim, ve znéni pozdejSich predpisi). Navrh
rovnéz vychazi z moznosti deéleni cinnosti (zejména administrace) mezi vice subjekti.
V takovém pripadé musi investicni spolecnost k Zadosti o udeéleni povoleni k c¢innosti prilozit
také navrh smlouvy upravujici administraci investicnich fondii, které hodla obhospodarovat,
bude-li pro tyto investicni fondy provadet administraci jina osoba.

§ 147
Podminky pro udéleni povoleni

(1) Ceské narodni banka ud&li povoleni k &innosti investi¢ni spoletnosti, hodla-li
obhospodafovat standardni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy srovnatelné se
standardnim fondem a provadét jejich administraci, akciové spolecnosti, jestlize

a) jeji obchodni firma obsahuje slova ,,investi¢ni spole¢nost®,
b) vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,
¢) ma sidlo a skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,'®
d) je divéryhodna,
e¢) ma v rozsahu, v jakém hodla obhospodaiovat takové investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni
investi¢ni fondy, vécné, personalni '** a organizacni piedpoklady pro obhospodafovéni,
zejména
1. alesponi 1 vedouci osoba ma dostateCné zkuSenosti s kolektivnim investovanim a
alespon 2 vedouci osoby maji dostate¢né zkuSenosti s investovanim do majetku, na
ktery je zaméfena investiCni strategie investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondi a soucasné vedouci osoby spliuji podminky schvalovani
vedoucich osob stanovené v § 581,12

122 C]. 6 odst. 1 AIFMD

123 G|, 7 odst. 1 pism. d) UCITS IV; &. 8 odst. 1 pism. e) AIFMD
124 C]. 7 odst. 2 pism. a) a &l. 8 odst. 1 pism. c) AIFMD

125 G|, 7 odst. 1 pism. b) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. a) AIFMD
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2. osoby majici kvalifikovanou ucast na akciové spoleCnosti spliiuji podminky

stanovené v § 589 odst, 2, 12
3.  jeji zakladni kapital je splacen,m
4. jeji _pocateéni kapital véetné zdkladniho kapitdlu ma pruhledny a nezavadny

pivod, 2
5. vS8e nasvédCuje tomu, ze v dob& ud€leni povoleni bude mit akciovd spole¢nost
vlastni kapital ve vvSi, kterd umoznuje fadné obhospodarovani takovvch

investi¢nich fondu nebo zahraniénich investi¢nich fondﬁ,m

f) piedlozi

1. plan své obchodni ¢innosti podloZeny realnymi ekonomickymi mopoéty,m

navrh svého organiza¢niho usporadani,'**

3. navrzeny statut nebo, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelny dokument,
investiCnich  fondii nebo  zahrani¢nich investi¢nich fondu, které hodla
obhospodarovat, ktery musi mit vSechny pifedepsané nalezitosti vyplyvajici z tohoto
zakona nebo, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fondy, vyplyvajici z prava ptfisluSného
ciziho statu!®?

4.  navrh smlouvy o administraci, ma-li administraci provadet centralni administrator,

g2) osoba, ktera bude depozitifem ma vytvorfeny piedpoklady k plnéni svych povinnosti
vyplyvajicich z tohoto zakona, ™

h) jsou splnény piedpoklady stanovené v § 348 odst. 1, jedna-li se o podrizeny fond, ktery
hodl4 obhospodafovat,'**

i) bude v Ceské republice vefejné nabizet cenné papiry ji obhospodafovanych standardnich
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim
fondem, '

1)__jeji uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti; pii

k)

uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nesmi pravni fad tohoto stitu a zpusob jeho uplatnovani, vcéetné
vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu nad investiéni spolenosti,

osoba, ktera bude centralnim administratorem ma vytvotreny ptedpoklady k plnéni svych

povinnosti vyplyvajicich z tohoto zdkona.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 1, 1ze podat pouze

na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pftiloh stanovi Ceskd narodni banka
vyhlaskou.

0ddil 3
Povoleni obhospodarovateli opravnénému presahnout rozhodny limit v pripade
obhospodarovani a administrace specialnich fondu a fondii kvalifikovanych investoru a
srovnatelnych zahranicnich investicnich fondu

126 CI 8 odst. 1 UCITS IV; ¢l. 7 odst. 2 pism. b) a ¢I. 8 odst. 1 pism. d) AIFMD
127 CI. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; ¢l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

128 C|. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b
129 C|. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b
130 CI. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. ¢
131 C1. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. ¢

AIFMD
AIFMD
AIFMD
AIFMD

L L

132C]. 5 odst. 2 UCITS IV; &. 7 odst. 3 pism. ¢) AIFMD

133 CI. 20 odst. 1 UCITS IV; &l. 7 odst. 3 pism. d) AIFMD

134 CI. 5 odst. 2 a 4 tfeti pododstavec UCITS IV

1% Cl. 5 odst. 5 UCITS IV

136 CI. 7 odst. 2 prvni a druhy pododstavec UCITS IV; &l. 8 odst. 3 AIFMD
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Pododdil 1
Povoleni investicni spoleCnosti

Nasledujici  ustanoveni o podminkdach udeleni povoleni investicni spolecnosti k
obhospodarovani specialnich fondii, fondii kvalifikovanych investorii nebo srovnatelnych
zahranicnich investicnich fondii, které mohou presahnout rozhodny limit, je transpozici ¢l. 7 a
8 AIFMD. Cdast podminek se obsahové kryje s podminkami podle ¢l. 6 UCITS 1V (zejména ty
podminky, které klade AIFMD na investicni spolecnost podle ¢l. 7 odst. 2 pism. a) az c)).
Podstatny rozdil spociva v tom, Ze zatimco predmet upravy AIFMD se zaméruje na regulaci
povoleni ¢innosti spravcii (1j. external manager of AIF a internally managed AIF), UCITS IV
reguluje standardni fondy. Odlisni predmeét upravy se nasledné pretavuje i v poZadavcich pro
udeleni povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti. AIFMD vyzaduje pro udéleni povoleni, aby
zadatel kumulativné splnil podminky tykajici se investicni spolecnosti a rovnéz i investicnich
fondi, které hodla obhospodarovat.

§ 148
Podminky pro udéleni povoleni

(1) Ceskd narodni banka ud&li povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti, kterd je
opravnéna presahnout rozhodny limit, hodla-li obhospodafovat specialni fondy, zahrani¢ni
investicni fondy srovnatelné se specialnim fondem, fondy kvalifikovanych investorti nebo
zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor a provadeét jejich

. . . . y v .. v 1
administraci, akciové spole¢nosti, jestlize’’

a) jeji obchodni firma obsahuje slova ,,investi¢ni spolecnost*,
b) vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,
¢) ma sidlo a skute¢né sidlo na uzemi Ceské republiky,'*®
d) je duvéryhodna,
e¢) ma v rozsahu, v jakém hodla obhospodafovat takové investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni
investi¢ni fondy, vécné, persondlni'®’ a organizaéni piedpoklady pro obhospodafovéni,
zejména
1. alespon 1 vedouci osoba ma dostate¢né zkuSenosti s obhospodafovanim a alespon 2
vedouci osoby maji dostate¢né zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je
zaméfena investiCni strategie takovych investiCnich fondi nebo zahrani¢nich
investiCnich fondii a soucdasné vedouci osoby spliiuji podminky schvalovani
vedoucich osob stanovené v § 581,14°
2. osoby majici kvalifikovanou ucast na akciové spole¢nosti spliuji podminky
stanovené v § 589 odst. 2,14
jeji zékladni kapital je splacen,*?
4. jeji_pocatecni kapital vcéetné zakladniho kapitalu ma prihledny a nezavadny

S 143
puvod,—

(98]

137 CI. 3 odst. 4, &l. 5 odst. 1 pism. a), &l. 6 odst. 1 AIFMD a &l. 7 odst. 6, ESMA advice (upfesnéni informaci, které maji byt ptislusnym
organum poskytnuty spolu s zadosti o udéleni povoleni, véetné planu jeho €innosti)

138 CI. 7 odst. 1 pism. d) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. e) AIFMD

139 CI. 7 odst. 2 pism. a) a &l. 8 odst. 1 pism. c) AIFMD

140 G|, 7 odst. 1 pism. b) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. a) AIFMD

141 Cl. 8 odst. 1 UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. b) a &l. 8 odst. 1 pism. d) AIFMD

142 . 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; & 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

143 CI. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; & 8 odst. 1 pism. b) AIFMD
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vSe nasvédCuje tomu, 7ze v dob€ udéleni povoleni bude mit akciova spolenost

vlastni kapitdl ve vvySi, kterd umoziiuje Fadné obhospodafovani takovych

investi¢nich fondt nebo zahraniénich investi¢nich fond1°1,ﬂ

f) predlozi

l.

plan své obchodni ¢innosti podloZeny realnymi ekonomickymi t)ropoc“:tv,m

y, , . v 7 vr 17 _r 146
navrh svého organiza¢niho uspofadani,—

navrzeny statut nebo. jde-li o zahrani¢ni investiéni fondy srovnatelny dokument,

investiCnich fondi nebo  zahrani¢nich investi¢nich fondd, které hodla
obhospodarovat, ktery musi mit vSechny pifedepsané nalezitosti vyplyvajici z tohoto
zakona nebo, jde-li o zahranicni investi¢ni fondy, vyplyvajici z prava prislusného
ciziho statu,**’
navrh smlouvy upravujici administraci, ma-li administraci provadét centralni
administrator,

informace o investi¢nich strategiich investi¢nich fondu nebo zahrani¢nich

investiCnich fondua, které hodld obhospodafovat, véetné udaju o tom, bude-li se
majetek a zavazky tohoto investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu
délit na podfondy,**

informace o tom, jaké techniky hodld vyuzivat k obhospodafovani takovych

investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda,'*

informace o domovském staté kazdého zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery hodla

obhospodarovat a obhospodaiuje-li investi¢ni spole¢nost nebo hodla obhospodarovat
podiizeny investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny s podfizenym
investicnim fondem, udaj o fidicim investicnim fondu nebo o domovském staté
zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného s fidicim investi¢nim fondem, >

informace o systému odméfovani osob, jejichz &innosti v rdmci vvkonu jejich

zameéstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika podstupovana
investiéni spoleCnosti pfi obhospodafovani takovych investiCnich fondd nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondu a jejich milru,m

informace o opatfenich, které piijme, nebo ptijala, hodla-li povéfit jinou osobu

10.

11.

vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani nebo administrace téchto
investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd,'*2

navrh obhospodatovatelské smlouvy, hodla-li obhospodatovat investicni fond
s pravni osobnosti,

dal$i informace, které se o kazdém obhospodafovaném investi¢nim fondu nebo

zahrani¢nim investi¢nim fondu zp¥istupiiuji investortim podle § 337 odst. 1,133

g) osoba,. ktera bude depozitafem ma vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti depozitare

154

vyplyvajicich z tohoto zakona nebo, jde-li o zahrani¢ni osobu, i prava ciziho statu,~>

h) jsou splnény piedpoklady uvedené v § 348 odst. 1. jedna-li se o podfizeny investi¢ni fond,

155

ktery hodla obhospodarovat,—>

144 C1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD
145 C1. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. c) AIFMD
146 C1. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. c) AIFMD
147 C1. 5 odst. 2 UCITS IV; &. 7 odst. 3 pism. c) AIFMD

148 C|. 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

149 C1. 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

150 G| 7 odst. 3 pism. a) a b) AIFMD

151 C1. 7 odst. 2 pism. d) AIFMD

152 C|. 7 odst. 2 pism. €) AIFMD

153 C1. 7 odst. 3 pism. €) AIFMD

154 CI. 20 odst. 1 UCITS IV; &l. 7 odst. 3 pism. d) AIFMD

155 Cl. 5 odst. 2 a 4 tfeti pododstavec UCITS IV
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i) bude v Ceské republice vefejné nabizet cenné papiry takovych investi¢nich fondi nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondd, které obhospodaiuje,’>®

1)__jeji uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti; pfi
uzkém propojeni s osobou, ktera mé sidlo nebo skute¢né sidlo ve stat€, ktery neni
Clenskym statem, nesmi pravni fad tohoto statu a zpusob jeho uplatnovani, vcéetné
vymahatelnosti prava, branit vikonu dohledu nad investi¢ni spole¢nosti, >

k) osoba, kterd bude centralnim administratorem ma vytvotreny piedpoklady k plnéni svych

povinnosti vyplyvajicich z tohoto zékona.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 1, 1ze podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka
vyhlaskou.

Pododdil 2
Povoleni zahraniéni osobé

Nasledujici uprava je transpozici clanku 37 AIFMD, ktery umozZiuje, aby zahranicni
obhospodarovatel ze treti zemé ziskal prakticky totozné povoleni, jako Cceska investicni
spolecnost, pouze s vybranymi vyjimkami, které jsou doplneny nad ramec povolovaciho Fizeni
Ceské investicni spolecnosti. Zahranicni osoba miiZe podat Zadost o udéleni povoleni
k cinnosti Ceské narodni bance pouze za predpokladu, Ze v jeji prospéch budou svédcit
skutecnosti prokazujict, Ze Ceskd republika je referencnim stitem podle § 164. Dalsi
pozadavky, které jsou nad tramec poZadavkii pro ceskou investicni spolecnosti jsou uvedeny
v pism. k) az t).

§ 149
Podminky pro udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka udgli povoleni k &innosti zahrani¢ni osobé se sidlem ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem, hodla-li obhospodafovat specialni fondy, zahrani¢ni investi¢ni
fondy srovnatelné se specialnim fondem, fondy kvalifikovanych investorii nebo zahrani¢ni
investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investori, jestlize 128

159

a) je Ceska republika jejim referenénim statem (§ 164),
b) je divéryhodna,
¢) ma v rozsahu, v jakém hodla obhospodafovat takové investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni
investi¢ni_fondy, vécné, personalni '*° a organiza¢ni predpoklady pro obhospodafovani,
zejména
1. alespon 1 vedouci osoba ma dostateéné zkuSenosti s obhospodafovanim a alespon 2
vedouci osoby maji dostate¢né zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je
zaméfena investiCni strategie takovych investiCnich fondi nebo zahrani¢nich
investicnich fondu, které hodla obhospodarovat a soucasné€ vedouci osoby spliuji
podminky schvalovani vedoucich osob stanovené v § 581.%

156 CI. 5 odst. 5 UCITS IV

157 C1. 7 odst. 2 prvni a druhy pododstavec UCITS IV; &l. 8 odst. 3 AIFMD
158 CI. 37 odst. 8 AIFMD

159 CI. 37 odst. 1 AIFMD

160 G|, 7 odst. 2 pism. a) a &l. 8 odst. 1 pism. c) AIFMD

161 CI. 7 odst. 1 pism. b) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. a) AIFMD
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osoby majici kvalifikovanou tucast na zahraniéni osobé spliiuji podminky stanovené

v § 589 odst. 2,12
jeji zakladni kapitdl nebo srovnatelna veli¢ina podle zahrani¢niho prava je

splacena,'®

jeji_pocateéni kapital vcéetné zdkladniho kapitdlu ma pruhledny a nezavadny

o 164
avod,—™
vSe nasvédcuje tomu, ze v dobé udéleni povoleni bude mit zahrani¢ni osoba vlastni

kapitdl nebo jinou srovnatelnou veli¢inu podle zahrani¢niho prava ve vvsi, které
umoznuje fadné obhospodafovani takovych investi¢nich fondu nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondu, 165

d) predlozi

1.

plan své obchodni ¢innosti podloZeny realnymi ekonomickymi propoétv,li(’

’ r . v 7 vr gz 71
navrh svého organiza¢niho uspoiédani,

navrzeny statut nebo, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelny dokument,

investicnich  fondii nebo  zahrani¢nich investi¢nich fondu, které hodla
obhospodarovat, ktery musi mit vSechny pifedepsané nalezitosti vyplyvajici z tohoto
zakona nebo, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fondy, vyplyvajici z prava pfislusného
ciziho statu, 1
navrh smlouvy upravujici administraci ma-li administraci provadét centralni
administrator,

informace o investi¢nich strategiich téchto investiénich fondi nebo zahraniénich

investi¢nich fondu, které hodla obhospodafovat, véetné udaji o tom, bude-li se
majetek a zdvazky tohoto investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu
délit na podfondv,M

informace o tom, jaké techniky hodld vyuzivat k obhospodafovani takovvch

: ., . P o . 170
investi¢nich fondt nebo zahraniénich investi¢nich fondu,~

informace o domovském staté kazdého zahrani¢niho investi¢niho fondu, kterv hodla

obhospodarovat a obhospodafuje-li investicni spole¢nost obhospodaruje nebo hodla
obhospodaiovat podfizeny investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond
srovnatelny s podiizenym investicnim fondem, udaj o fidicim investi¢nim fondu
nebo o domovském staté zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s fidicim
investi¢nim fondem, ™

informace o systému odméfovani osob, jejichz &innosti v rdmci vvkonu jejich

zameéstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv na rizika podstupovana
investiéni _spoleCnosti pifi obhospodafovani takovych investiGnich fondu a
zahrani¢nich investi¢nich fondu a jejich milru,m

informace o opatfenich, které pifijme, nebo pfijala, hodla-li povéfit jinou osobu

vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani nebo administrace téchto

investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondt,

162 CI 8 odst. 1 UCITS IV; ¢l. 7 odst. 2 pism. b) a ¢I. 8 odst. 1 pism. d) AIFMD
163 CI. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; ¢l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

164 C1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b
165 C1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b
166 CI. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. ¢
167 C1. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. ¢

AIFMD
AIFMD
AIFMD
AIFMD

L L

168 CI 5 odst. 2 UCITS IV; ¢l. 7 odst. 3 pism. ¢) AIFMD
169 CI. 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

170 C|. 7 odst. 3 pism. a
171 Cl. 7 odst. 3 pism. a
172 C|. 7 odst. 2 pism. d
173 C1. 7 odst. 2 pism. e

AIFMD
a b) AIFMD
AIFMD
AIFMD

—_——= =
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10. navrh obhospodafovatelské smlouvy, hodlé-li obhospodafovat investicni fond
s pravni osobnosti,
11. dalSi informace, které se o kazdém obhospodafovaném investicnim fondu nebo

e)

zahrani¢nim investi¢nim fondu zp¥istuptiuji investoriim podle § 337 odst. 1,174
osoba, kterda bude depozitdfem ma vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti depozitaie

vyplyvaiicich z tohoto zikona nebo, jde-li o zahrani&ni osobu, i prava ciziho statu, >

f) jsou splnény piedpoklady uvedené v § 348 odst. 1, jedna-li se o, podfizeny investi¢ni
fond, ktery hodla obhospodafovat,*’®

2) bude v Ceské republice vefejné nabizet cenné papiry takovych investi¢nich fondi nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondi, které obhospodaiuje, '’

h) jeji izké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad zahrani¢ni osobou; pfi
uzkém propojeni s osobou, ktera ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nesmi pravni fad tohoto stitu a zpusob jeho uplatnovani, vcéetné
vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu nad zahrani¢ni osobou,'™®

1) ma povoleni organu dohledu domovského stitu k obhospodafovani zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného s investi¢nim fondem, ktery hodla na zakladé zadosti o
povoleni obhospodafovat,'™

1) __ma poveérence, ktery
1. ma vécné, organizaCni a personalni pfedpoklady k plnéni povinnosti vyplyvajicich

tohoto zakona '** a
2. ma bydlisté, sidlo nebo pobo¢ku umistnénou na uzemi Ceské republiky,'®

k) Ceska narodni banka, organ dohledu osoby s povolenim k &innosti zahrani¢ni osobé& podle
§ 149 a prichazi-li to v ivahu organ dohledu ¢lenského statu, ktery je domovskym statem
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem nebo zahranié¢niho
investicniho  fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych investoru, jehoZ
obhospodarovani bude tato zahrani¢ni osoba provadét, se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu nad zahrani&ni osobou,®

1) stat, ve kterém ma zahrani¢ni osoba sidlo nebo skute¢né sidlo, neni uveden na seznamu
nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti prani
penéz Organizace pro hospodéiskou spolupréci a rozvoj,'®

m) stat, ve kterém mé zahrani¢ni osoba sidlo a skute¢né sidlo, uzaviel s Ceskou republikou
dohodu, ktera je vsouladu se zdsadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové danové
smlouvy Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj o piijmech a majetku a ktera
zajistuje vyménu informaci v datiovych zalezitostech,*

n) pravni fad statu, vnémz ma zahrani¢ni osoba sidlo nebo skute¢né sidlo, véetné
pfipadnych omezeni pravomoci organt dohledu zahranié¢ni osoby v tomto staté, nebrani
i¢innému vykonu dohledu nad zahrani¢ni osobou podle tohoto zékona,'*>

0) prichazi-li to v tivahu, Ceska narodni banka ji povolila vyjimku z plnéni povinnosti podle
§ 161,

174 CI. 7 odst. 3 pism. e) AIFMD

175 Cl. 20 odst. 1 UCITS IV; €l. 7 odst. 3 pism. d) AIFMD

176 Cl. 5 odst. 2 a 4 tfeti pododstavec UCITS IV

177 (:)I. 5odst. 5 UCITS IV

178 CI. 7 odst. 2 prvni a druhy pododstavec UCITS IV; ¢l. 8 odst. 3 AIFMD

179 Cl. 5 odst. 4 prvni pododstavec pism. b) UCITS IV

180 CI. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. c) AIFMD

181 ClI. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. b) a ¢l. 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. a) bod iv) AIFMD

182 (. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. d) AIFMD a ESMA advice box 112 tykajici se dohod o vyméné informaci mezi orgény dohledu
EU a organy dohledu z tfetich zemi

183 ()
184 (3|
185 (3
186 (3

. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. ) AIFMD

. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. f) AIFMD

. 37 odst. 7 prvni pododstavec pism. g) AIFMD

. 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. a) bod ii) AIFMD
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p) osoba, ktera bude centralnim administratorem ma vytvoreny predpoklady k plnéni svych

povinnosti vyplyvajicich z tohoto zékona. ¥’

(2) Informace uvedené v odstavci 1 pism. d) predkladd zahrani¢ni osoba uvedena
v odstavei 1 pouze ve vztahu ke specialnim fondiim, zahraniénim investiénim fondum
srovnatelnym se specidlnim fondem, fondim kvalifikovanych investori a zahrani¢nim
investi¢nim fondim srovnatelnym s fondem kvalifikovanych investord, z ¢lenskych statu,
jejichz obhospodaiovani hodld provadét nebo jimiz vydavané cenné papiry hodla nabizet v

¢lenském state, 158

(3) _ZAdost o povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osob& podle odstavce 1, Ize podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédCujici splnéni podminek
uvedenych v odstavei 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceskd narodni banka
vyhlaSkou.

oddil 4

Povolent investicni spolecnosti neopravnéné presahnout rozhodny limit, v pripadé
obhospodarovani a administrace specialnich fondu a srovnatelnych zahranicnich investicnich
fondii

§ 150

(1) Ceska narodni banka ud&li povoleni k innosti investi¢ni spoletnosti, kterd neni
opravnéna piesahnout rozhodny limit, hodla-li obhospodafovat specidlni fondy nebo
zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem a provadét jejich administraci,
akciové spolednosti, splni-li podminky uvedené v § 147.1%

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 1, Ize podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka
vyhlaskou.

oddil 5
Povoleni investic¢ni spolecnosti neopravnéné presahnout rozhodny limit, v pripadé
obhospodarovani a administraci fondu kvalifikovanych investorii

Upravuji se podminky pro povoleni investicni spolecnosti v pripade, zZe Zadatel hodla
obhospodarovat a provadet administraci fondu kvalifikovanych investoru, které nesmi
presahnout rozhodny limit. Zaroven jde o transpozici ¢l. 3 odst. 2 a 3 AIFMD. I kdyz AIFMD
umoznuje pro spravce (tj. investicni spolecnost) podridit se ,,pouze‘ pod rezim registrace, v
zdjmu zachovani pravni jistoty, se pristoupilo k tomu, aby i tyto subjekty Zadali o udéleni
povoleni Ceskou ndrodni banku. Je tomu zejména proto, aby se vyhnulo spekulacim je-li
subjekt, ktery podléhd pouze ,,urcité‘ formé registrace a zapisuje se do verejného registru,
regulovany c¢i nikoli. Nejevi se jako vhodné, aby subjekt, ktery primo nebo neprimo
obhospodaruje investicni fondy, jejichz majetek nepresahuje v souhrnu cdastku stanovenou
clanek 3 AIFMD, podléhal toliko registraci. Takto zvoleny pristup by mohl evokovat ze strany

187 CI 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. a) bod iii) AIFMD
188 CI. 37 odst. 8 pism. b) AIFMD
189 Cl. 3 odst. 4, ¢l. 5 odst. 1 pism. a), ¢l. 6 odst. 1,, &l. 7 odst. 6 AIFMD a ESMA advice
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potenciondlnich investoriic mensi ochranu investic. Na druhé strané musi investicni
spolecnost, ktera pozdada o povoleni podle § 151 splnovat méné prisné podminky nez
v porovnani s investicni spolecnosti, kterd zada o povoleni podle § 147 a 148 (investicni
spolecnost s povolenim obhospodarovat a provadet administraci standardnich fondi a
investicni spolecnost s povolenim obhospodarovat a provadeét administraci specidlnich fondii
a fondu kvalifikovanych investorii, které mohou presahnout rozhodny limit). V souvislosti
s vySe uvedenym, je zapotiebi zminit i skutecnost, Ze investicni spolecnost podle § 151
(investicni  spolecnost s povolenim obhospodarovat a provadet administraci fondi
kvalifikovanych investoru, které nesmi presdahnout rozhodny limit) nebude podléhat dohledu
Ceské narodni banky, a to z ditvodu nové zavedeného pravidla stratifikace dohledu. Oviem i

naddle bude tato entita plnit oznamovaci povinnosti stanovené timto zdkonem. Blize viz
kapitola o dohledu Ceské narodni banky.

§ 151
Predpoklady pro udéleni povoleni

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢ni spolenosti, kterd neni
opravnéna piesahnout rozhodny limit, hodla-li obhospodafovat fondy kvalifikovanych
investoru nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorta a

provadét jejich administraci, akciové spole¢nosti, jestlize 122

a) jeji obchodni firma obsahuje slova ,,investi¢ni spole¢nost*,

b) vydava pouze listinné akcie na jméno nebo zaknihované akcie,

¢) ma sidlo a skute¢né sidlo na izemi Ceské republiky,'**
d) je divéryhodna,
e) ma v rozsahu, v jakém hodla obhospodafovat takové investicni fondy nebo zahrani¢ni
investi¢ni fondy, vécné, persondlni a organizacni predpoklady pro obhospodatovani,
zejména
1. jeji vedouci osoby spliuji podminky schvalovéani vedoucich osob stanovené v § 581,
2. osoby majici kvalifikovanou tc¢ast na spole¢nosti splituji kritéria uvedend v § 589
odst. 2,

3. jeji zakladni kapitél je splacen,

4.  jeji pocatecni kapital vcetn¢ zékladniho kapitalu ma prihledny a nezdvadny ptivod,

5. vSe nasvédcuje tomu, Ze v dob¢ udé€leni povoleni bude mit akciova spolecnost
vlastni kapital ve wvySi, kterda umoziiuje tadné obhospodafovani takovych
investi¢nich fondid nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi,
f) predlozi
1. plan své obchodni &innosti podloZeny realnymi ekonomickymi propodty,'*>
2. navrh svého organiza¢niho usporadani,'®
4. navrh obhospodaiovatelské smlouvy, hodla-li obhospodaiovat investicni fond s
pravni osobnosti,

5. navrh smlouvy upravujici administraci, ma-li administraci provadét centralni
administrator,

6. informace o investi¢nich strategiich takovych investi€nich fondi nebo zahrani¢nich
investicnich fondu, které hodla obhospodatrovat, véetné tidaji o tom, bude-li se

190 (|, 3 odst. 3 pism. a) a ¢l. 3 odst. 4 AIFMD

191 €I, 7 odst. 1 pism. d) UCITS IV; &. 8 odst. 1 pism. e) AIFMD
192 G|, 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &l. 7 odst. 2 pism. ¢) AIFMD
193 €I, 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &l. 7 odst. 2 pism. ¢) AIFMD
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majetek a zavazky tohoto investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu
dglit na podfondy,'**
7. informace o tom, jaké techniky hodld vyuzivat k obhospodafovani takovych
investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondt,™>
g) osoba, ktera bude depozitaiem ma vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti depozitare
vyplyvajicich z tohoto zédkona nebo, jde-li o zahrani&ni osobu, i prava ciziho statu,°
h) osoba, ktera bude centralnim administratorem ma vytvotreny piedpoklady k plnéni svych

povinnosti vyplyvajicich z tohoto zdkona.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle odstavce 1, 1ze podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédEujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka
vyhlaskou.

oddil 6
Povoleni k poskytovani investicnich sluzeb

Ndsledni ustanoveni je transpozici ¢l. 6 odst. 4 az 6 AIFMD a zdroven se probira § 15 odst. 3
a4 ays 60 odst. 4, které se sjednocuji pro ucely stanoveni predpokladii pro udéleni povoleni
k poskytovani investicnich sluzeb. Investicni spolecnost nebo osoba s povolenim k cinnosti
zahranicni osobé podle § 149 miize mit rovnéz povoleno poskytovat investicni sluzbu
obhospodarovani majetku zakaznika, pokud je jeho soucdsti investicni nastroj, na zadklade
volné uvahy v ramci smluvniho ujednani. Krome uschovy a sprdvy investicnich nastroji
véetné souvisejicich sluzeb, ovsem pouze ve vztahu k cennym papirum vydavanym investicnim
fondem a poskytovani investicniho poradenstvi tykajiciho se investicniho nastroje se vycet
investicnich sluzeb, které miiZe investicni spolecnost nebo zahranicni osoba poskytovat
rozsiruje o nad ramec UCITS IV o novou sluzbu, tj. prijimani a predavani pokynii tykajicich
se investicnich nastroju.

§ 152
Podminky pro udéleni povoleni

(1) _Ceska narodni banka udgli investi¢ni spolenosti nebo osobé s povolenim k &innosti
zahrani¢ni osobé podle § 149 povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 2,
je-li tato osoba opravnéna poskytovat investiCni sluzbu spocivajici v obhospodarovani
majetku zakaznika, kterého soucasti je investiCni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management). Investi¢ni spoleCnost a osoba s povolenim
k Cinnosti zahrani¢ni osobé podle § 149 musi prokazat splnéni stejnych predpokladd jako
obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku

p , SRSV . 1w 197
zakaznika. a to pfiméfené k rozsahu poskytované sluzby.~—=*

(2) Povoleni podle odstavce 1 1ze udélit pro nékterou z té€chto investi¢nich sluzeb:

a) priijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju,
b) investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastroju, nebo

194 1. 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

195 C1. 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

19 (I, 20 odst. 1 UCITS IV; &l. 7 odst. 3 pism. d) AIFMD
197 CI. 6 odst. 3 UCITS IV; rec. 21, &l. 6 odst. 4 a 5 AIFMD
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¢) uschova a sprava investi¢nich nastroju véetn€ souvisejicich sluzeb. av§ak pouze ve vztahu

k cennym papirim vydavanvch investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim

fondem. %%

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb podle odstavce 1, lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni
banka vyhlaskou.

Dil 3

Posuzovani Zadosti o povoleni

oddil 1
Udéleni povoleni

Zadatel o povoleni musi uvést skutecnosti a informace, které se lisi v zavislosti od toho,
hodla-li obhospodarovat a provadet administraci:

a) standardnich fondii nebo zahranicnich investicnich fondu srovnatelnych se standardnimi
fondy,

b) specialnich fondii, zahranicnich investicnich fondu srovnatelnych se specialnimi fondy,
fondu kvalifikovanych investorii nebo zahranicnich investicnich fondu srovnatelnych s fondy
kvalifikovanych investorii, které mohou presahnout rozhodny limit anebo

¢) fondii kvalifikovanych investorii nebo zahranicnich investicnich fondii srovnatelnych
s fondy kvalifikovanych investorii, které nesmi ve svém souhrnu presahnout rozhodny limit.

Konkrétni predpoklady jsou uvedeny v prislusnych ustanoveni pro jednotliva povoleni.

Vychazejic z ¢l. 8 odst. 5 AIFMD, se lhiita pro vydani rozhodnuti o udéleni povoleni k cinnosti
investicni spolecnosti obhospodarovat a provadét administraci investicnich fondi nebo
srovnatelnych zahranicnich investicnich fondit podle pism. b) a c) stanovuje na 3 meésice.
V konecném diisledku miize byt i v tomto pripadé prodlouzena lhiit o dalsi 3 mésice, je-li to
k naleZitému posouzeni nezbytné, ¢imz je celkova lhiita pro posouzeni Zadosti totozna s lhiitou
podle ¢l. 7 odst. 3 UCITS IV.

AIFMD zaroven stanovuje predpoklady kdy lze posoudit Zadost jako uplnou a rovnéz
stanovuje vyjimku pro osobu s povolenim k cinnosti zahranicni osobée podle § 149
z dodrZovani povinnosti z diivodu neslucitelnosti. Podstatnd zména, ovsem spociva v tom, Ze
navrh stanovuje, ze Ceska ndarodni banka zkoumd ex lege splnéni podminek pro udéleni
povoleni jenom v rozsahu, v jakém hodla Zadatel vykovavat svoji cinnost. Timto zpiisobem se
reaguje na skutecnost, ze mohou vyvstat pripady, kdy Zadatel nebude mit zajem vykovavat
obhospodarovani a administraci soucasné.

§ 153
Doba, na kterou se povoleni vydava

Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, jakoz 1 povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé
podle § 149, se vydava na dobu urcitou ¢i neurcitou.

§ 154

198 Rec. 21, ¢l. 6 odst. 3 pism. b) UCITS IV; &l. 6 odst. 4 pism. b) AIFMD
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r ~r

Posuzovani zadosti

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu ode dne pfijeti Zadosti o povoleni
k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, jakoz i Zadosti o povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149, pisemné zadateli potvrdi jeji pfijeti a uvédomi jej o dni, na ktery pfipada konec béhu
lhiity pro posouzeni 7adosti stanovené v § 156.1%

(2) Je-li podana zadost neuplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez
zbytecna odkladu pisemné vyzve zadatele k odstranéni nedostatkli této zadosti, poptipadé
k predlozeni dalsich informaci nezbytnych k posouzeni zadosti, pfi¢emz pfijeti vyzaddanych
informaci Ceska narodni banka Zadateli bez zbyte¢ného odkladu pisemné potvrdi. Dnem
odeslani této vyzvy se beh lhiity stanovené v § 156 prerusuje.

(3) Be¢h lhiity se prerusuje az na dobu 3 mésici, je-li to z hlediska nélezitého posouzeni
zadosti nezbytné.

(4) Osvédéit splnéni podminek stanovenych timto zdkonem pro udéleni povoleni
k ¢innosti investiéni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 lze i
odvolanim na piesné identifikovany doklad, ktery zadatel diive predlozil Ceské narodni bance

nebo ktery méa Ceské narodni banka jinak k dispozici, je-li tento doklad aktualni. 2%

§ 155
Konzultace zahrani¢nich organi dohledu

Ceska narodni banka pozada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie pied ud€lenim povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti, je-li investi¢ni spolecnost
ovladana zahrani¢ni osobou srovnatelnou s bankou, pojiStovnou, zajiStovnou, investi¢ni
spole¢nosti, samospravnym investicnim fondem, obchodnikem s cennymi papiry nebo

poskytovatelem investi¢nich sluZeb, nebo je ovladajici osobou takovéto osoby. 2%

§ 156
Lhiita pro vydani rozhodnuti

(1) Ceské narodni banka rozhodne o adosti o povoleni podle § 147 do 6 mésicti ode dne
odeslani pisemného potvrzeni o piijeti zadosti podle § 154 odst. 1.2%2

(2) Ceské narodni banka rozhodne o Zadosti oijiné povoleni k &innosti investicni
spole¢nosti nebo povoleni k ¢innosti zahraniéni osob€ podle § 149 do 3 mésicu ode dne
odeslani pisemného potvrzeni o piijeti zadosti podle § 154 odst. 1. 203

(3) Ceskéa narodni banka vSak nerozhodne o Zadosti podle odstavce 2 diive, neZ po
uplynuti 1 mésice ode dne, kdy zadateli pisemné potvrdila pifijeti vyzadanvch informaci podle
§ 154 odst. 2 nebo ode dne, kdy bylo stanovisko evropského organu dohledu uvedené v § 159

" x Y oz p 204
doruceno Ceské narodni bance.=—

199 C1. 7 odst. 3 UCITS IV; &l. 8 odst. 5 druhy pododstavec AIFMD
200 Rec. 17, €. 7 odst. 4 AIFMD

201 CI. 8 odst. 3 UCITS IV; &l. 4 odst. 1 pism. e) a &l. 8 odst. 2 AIFMD
202 (). 7 odst. 3 UCITS IV

203 G|, 8 odst. 5 AIFMD

204 G|, 8 odst. 5 AIFMD
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§ 157

Rozsah prezkumu Ceské narodni banky v povolovacim Fizeni

(1) Splnéni podminek pro udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti nebo
zahrani¢ni osob¢ podle § 149 se vyzaduje jen v rozsahu, vjakém mé obhospodatovatel
obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy.

(2) Ma-li administraci investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investicnich fondii provadét
centralni administrator, splnéni podminek pro udé€leni povoleni vztahujicich se k administraci
se u této investi¢ni spolecnosti nevyzaduje.

§ 158
Vyrok rozhodnuti ve véci udéleni povoleni

(1) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k c¢innosti investi¢ni spole¢nosti
podle § 147 je

a) uvedeni standardnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se
standardnim fondem, které hodl4 tato investi¢ni spolenost obhospodafovat**a

b) schvaleni statutu standardnich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondii srovnatelnych
se standardnim fondem, které hodla tato investi¢ni spole¢nost obhospodatovat.

(2) Soucasti vyroku rozhodnuti oudé¢leni povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti
neuvedené v odstavci 1 a soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti zahrani¢ni
osob¢ podle § 149 je schvaleni

a) vedoucich osob investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢ni osoby a
b) depozitare.

Pododdil 1
Zvlastni ustanoveni o posuzovani Zadosti v pripadé zahraniéni osoby

§ 159
DalSi preruSeni béhu lhity pro vydani rozhodnuti ve véci

Lhuta stanovena v § 156 odst. 2 dale nebézi

a) od dne, kdy Ceska narodni banka odeslala evropskému organu dohledu oznameni o tom,
ze je referenCnim statem osoby, kterd pozadala o udéleni povoleni k ¢innosti zahrani¢ni
osobé podle § 149 do dne, kdy bylo stanovisko evropského organu dohledu k této zadosti
doruceno Ceské narodni bance,”®

b) od dne, kdy Ceska narodni banka odeslala evropskému organu dohledu oznameni o tom,
ze hodla osobé, ktera pozadala o udé€leni povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149
povolit vyjimku z dodrZzovani povinnosti z divodu neslucitelnosti podle § 161 do dne, kdy
bylo stanovisko evropského organu dohledu k této Zadosti doruceno Ceské narodni

2
bance.2”

§ 160

205 CI 7 odst. 1 prvni pododstavec pism. b) UCITS IV
206 CI. 37 odst. 5 Ctvrty pododstavec AIFMD
207 CI. 37 odst. 5 &tvrty pododstavec a ¢€l. 37 odst. 9 tfeti pododstavec AIFMD



65

Pokyny a doporuceni evropského organu dohledu

(1) Ceska narodni banka dba o to, aby pfi fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti zahrani¢ni

osobé podle § 149 a pfi vykonu dohledu nad touto osobou postupovala v souladu s pokyny a

-, , , 208
doporuéenimi evropského organu dohledu.=—

(2) Ceska narodni banka sdéli evropskému organu dohledu do 2 mésicti od vydani
pokynu nebo doporuceni evropského organu dohledu, zda hodla postupovat v souladu s timto
pokynem nebo doporuc¢enim. Nehodla-li postupovat v souladu s pokynem nebo doporuc¢enim
evropskéz%g) organu dohledu, sdéli evropskému orgdnu dohledu divody, pro¢ takto postupovat
nehodla. ==

§ 161
Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro zahrani¢ni osobu

(1) Ceska narodni banka povoli vyjimku z plnéni povinnosti vyplyvajici z tohoto zakona
osobé¢, ktera zada o povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149, jestlize povinna osoba
Ceské narodni bance prokaze, e podle prava statu, v némzZ ma sidlo a skute¢né sidlo, nebo
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem nebo
zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného s fondem kvalifikovanych investort, jimzZ
vydavané cenné papiry hodla nabizet v ¢lenském staté, plni

a) povinnost nesluéitelnou s povinnosti vyplyvajici z tohoto zékona, nebo

b) povinnost srovnatelnou s povinnosti, z jejihoZ plnéni ma byt povolena vyjimka a ze ucel
plnéni této povinnosti a mira ochrany, které se pln€énim této povinnosti dostava
investorium, odpovidaji ic¢elu a mife ochrany, kterych se dostava investorim plnénim
povinnosti, z jejiho plnéni ma byt zahraniéni osobé& povolena vyjimka.*?

(2) K prokéazani skute¢nosti podle odstavce 1 pism. a) predlozi osoba, kterd 7ada o
povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 seznam ustanoveni vyplyvajicich z tohoto
zakona, které stanovi povinnosti, jez nemuze dodrzovat z duvodu neslucitelnosti

; : . . , , ., 211
s povinnostmi vyplyvajicimi z daného prava ciziho statu.=—

(3) K prokazani skuteCnosti podle odstavce 1 pism. b) predlozi osoba, ktera zada o
povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 pravni stanovisko osvédCujici, Ze podle
prava ciziho statu, plni povinnost srovnatelnou s povinnosti, z jejihoz plnéni ma byt povolena
vyjimka. U&el plnéni této povinnosti a mira ochrany, které se plnénim této povinnosti dostava
investorim, odpovidaji uCelu a mife ochrany, kterych se dostdva investordm plnénim
povinnosti, z jejiho plnéni ma byt zahraniéni osobé& povolena vyjimka.*2

(4) Pripady, kdy je pro ucely odstavce 1 pism. a) povinnost podle prava ciziho statu
srovnatelnd s povinnosti vyplyvajici z tohoto zakona, vymezuje pfimo pouzitelny piedpis
Evropské unie, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici spravce

. ’ . v 7 o 213
alternativnich investi¢nich fondu.==

208 |, 38 odst. 5 AIFMD
209 G|, 38 odst. 6 AIFMD
210 G|, 37 odst. 2 AIFMD
211 C1. 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. a) bod ii) AIFMD
212 (. 37 odst. 8 prvni pododstavec pism. a) bod i) AIFMD
213 G|, 37 odst. 2 AIFMD
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§ 162

(1) Ceska narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu evropskému organu dohledu,
ze prijala zadost zahrani¢ni osoby o povoleni vyjimky podle § 161 odst. 1 pism. a) nebo b), a
pozada jej k této véci o vydani stanoviska. K oznameni se pfilozi kopie dokladd, které Ceska
narodni banka obdrzela k prokdzani skutecnosti podle § 161 odst. 1 pism. a) nebo b).%*

(2) Odkloni-li Ceska narodni banka pfi povoleni vyjimky podle § 161 odst. 1 pism. a)
nebo b) od stanoviska evropského organu dohledu uvedeném v odstavci 1, informuje o tom
tento evropsky organ dohledu a dale organ dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem, v némz
zahrani¢ni osoba hodla verejné nabizet cenné papiry vydavané investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem, které hodla obhospodarovat.

(3) V rozhodnuti o povoleni vyjiimky Ceskd narodni banka uvede zavéry vyplyvajici ze

stanoviska, které obdrzela postupem podle odstavce 1 pied vydanim rozhodnuti a oduvodni

piipadny odklon od stanoviska evropského orgéanu dohledu.??

oddil 2
Odnéti povoleni

Timto ustanovenim se probira stavajici uprava § 63 ZKI, ktera umoziuje investicni
spolecnosti podat Zadost o odnéti povoleni na zdkladé viastni Zadosti. Této Zadosti musi Ceska
narodni banka vyhovéet za predpokladu, Ze investicni spolecnost jiz dale nevykondva cinnost
vychazejic z povoleni, které ji bylo udeéleno.

§ 163
Podminky pro odnéti povoleni na Zadost

(1) _Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti investi¢ni spolenosti na jeji zadost,
jestlize investiCni spole¢nost neobhospodafuje ani nevykondvd administraci Zadného
investicniho fondu ani zahrani¢niho investi¢cniho fondu a ma vypofadané zavazky vuci
spole¢niktim nebo podilnikim tohoto investiéniho fondu, v pfipadé zahrani¢niho investi¢niho

r r 14 14 21
fondu, také osobidm v obdobném postaveni.?®

(2) Ceskd narodni banka odejme povoleni vydané osob& s povolenim k &innosti
zahrani¢ni osobé podle § 149 na jeji zadost, jestlize tato osoba neobhospodafuje ani
nevykonava administraci zadného investi¢niho fondu ani zahrani¢niho investi¢niho fondu a
ma vyporadané zavazky vuci spole¢nikim nebo podilnikiim tohoto investi¢niho fondu,

7 v v . vy y y ’ , 217
v pfipadé zahrani¢niho investiéniho fondu, také osobam v obdobném postaveni.=—

(3) Zadost oodnéti povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti lze podat pouze
na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel ptilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1.

214 (1. 37 odst. 9 prvni pododstavec AIFMD

215 (. 37 odst. 9 &tvrty a paty pododstavec AIFMD
216 (. 7 odst. 5 pism. f) a &. 11 pism. f) AIFMD
217 §I. 7 odst. 5 pism. f) a €. 11 pism. f) AIFMD
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(4) Zadost o odnéti povoleni osobé s povolenim k &innosti zahraniéni osob& podle § 149
lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédcujici
splnéni podminek uvedenych v odstavci 1.

(5) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

oddil 3
Referencni stat

5 Pododdil 1
Uréeni Ceské republiky jako referencniho statu

Nasledujici uprava je transpozici ¢l. 37 odst. 4 AIFMD, kterou se urcuje referencni stat.
Vzhledem k tomu, Ze zahranicni osoba usazena ve treti zemi nemd domovsky clensky stat v
EU, na ktery by mohla byt kladena odpovédnost za udeéleni povoleni a dohled nad touto
zahranicni osobou, konstruuje AIFMD obdobu domovského clenského statu v podobé tzv.
referencniho clenského statu. AIFMD stanovi podrobna pravidla, jak v riiznych pripadech,
které pripadaji v uvahu, referencni clensky stat urcit, véetné postupu v pripade, kdy se na
zaklade uvedenych pravidel nabizi vice moznosti. Obecné se da Fici, Ze tato pravidla kladou
duraz jednak na to, kde jsou fondy obhospodarované prislusni zahranicni osobou ze treti
zemé usazeny a jednak na lokalizaci hlavniho ,, odbytisté” cennych papiru vydavanych
temito fondy. V radé pripadii se nabizi vice riiznych moznosti (zejména pokud zahranicni
osoba obhospodaruje vice investicnich fondit a nabizi jimi vydavané cenné papiry ve vice
clenskych statech EU). Pro tyto ucely stanovi AIFMD povinnost podat Zadost vsem clenskym
statium, které pripadaji v uvahu, a které se pak musi dohodnout mezi sebou na urceni
referencniho stdatu, a to ve lhiité jednoho mésice - jinak ma zahranicni osoba pravo pri
dodrzeni uvedenych kriterii zvolit si referencni stat sama. Podrobnosti tohoto postupu urci
Evropska komise provadécim opatienim.

§ 164
Zakladni ustanoveni

(1) _Ceska republika je referenénim statem zahranini osoby se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem, hodla-li obhospodaiovat ¢i obhospodafuje-li investicni fond, ktery neni
standardnim fondem nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery neni srovnatelny se standardnim
fondem nebo hodla-li nabizet ¢i nabizi-li cenné papiry vyddvané takovym fondem v ¢lenském

.~ 218
state.=—

(2) Ceské republika je referenénim stitem zahrani¢ni osoby uvedené v odstavei 1,

. U209
estlize=—

a) pocet ji obhospodaiovanych investi¢nich fondu, které nejsou standardnim fondem,
prevySuje pocet zahraniCnich investi¢nich fondi, které nejsou srovnatelné se standardnim
fondem, které obhospodafuje v jiném &lenském stats, >

b) souCet hodnot majetku ji obhospodaifovanych investi¢nich fondu, které nejsou

standardnim fondem, pfevy$uje soucet hodnot majetku zahrani¢nich investi¢nich fondu,

218 C1. 37 odst. 4 AIFMD
219Cl. 4 odst. 1 pism. 2) a ¢l. 37 odst. 4 pism. a) AIFMD
220 CI. 37 odst. 4 pism. b) bod i) AIFMD
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které nejsou srovnatelné se standardnim fondem, které obhospodafuje v jiném cElenském

rox 221
state,

tato osoba hodla nabizet ¢i nabizi cenné papiry vydavané investi¢nim fondem, ktery neni

d)

standardnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, kterv neni srovnatelny se
standardnim fondem, pouze v Ceské republice,
tato osoba hodla nabizet ¢i nabizi cenné papiry vydavané investi¢nim fondem, ktery neni

e)

standardnim fondem, nebo zahrani¢nim investicnim fondem, ktery neni srovnatelny se
standardnim fondem, v jiném Clenském staté, je-li pocet investi¢nich fondu, které nejsou
standardnim fondem a zahrani¢nich investi¢nich fondi, které nejsou srovnatelné se
standardnim fondem, jimiz vydavané cenné papiry tato osoba hodla nabizet ¢i nabizi
v kazdém &lenském state, v Ceské republice nejvyssi,”** nebo

v piipadé uvedeném v § 165 tato osoba pozadala Ceskou nirodni banku o ud&leni

povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149, nepodala-li srovnatelnou zadost organu

dohledu jiného ¢lenského statu uvedenému v § 165 odst. 1, a

1. Ceska narodni banka ani orgin dohledu jiného &lenského statu nerozhodli o jeji
zadosti podle § 165 odst. 1 nebo Zadosti srovnatelné s zadosti podle § 165 odst. 1 do 1
mésice ode dne, kdy byla tato Zadost doru¢ena poslednimu z dotéenych organu
dohledu, nebo

2. Ceskéa narodni banka ani organ dohledu jiného &lenského stitu ji neinformovali o
svém rozhodnuti o jeji zadosti podle § 165 odst. 1 nebo zadosti srovnatelné s zadosti
podle § 165 odst. 1 do 7 dnii od jeho pfijeti.**

§ 165
Postup v pripadé mnoheosti referencnich stati

(1) Vyplyva-i zprava jiného d¢lenského statu, Ze je tento stat referenénim statem

zahrani¢ni osoby uvedené v § 164, jejim? referenénim statem je také Ceska republika, pozada

tato osoba Ceskou narodni banku o uréeni, zda je Ceské republika jejim referenénim statem.

(2) O 7adosti podle odstavee 1 rozhodne Ceskd narodni banka na zékladé dohody s

dotéenvmi organy dohledu jinvch ¢lenskvych statu podle odstavce 1 nejpozdéji do 1 mésice

ode dne, kdy byla zadost srovnatelnou s zadosti podle odstavce 1 dorudena poslednimu

z dotéenych organu dohledu.

(3) O rozhodnuti podle odstavce 2 informuje Ceska narodni banka Zadatele do 7 dnti ode
224

dne jeho piijeti.==

§ 166
Rozhodoviani Ceské nirodni banky

(1) Ceské narodni banka oznami bez zbyte¢ného odkladu evropskému orginu dohledu,

7e ma byt referenénim statem zahrani¢ni osoby uvedené v § 164. ktera ji pozadala o vydani

povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 a pozada jej o vydani stanoviska.

221 C1. 37 odst. 4 pism. b) bod ii) AIFMD

222 (. 37 odst. 4 pism. ¢) AIFMD

223 G|, 37 odst. 4 druhy pododstavec posledni véta AIFMD

224 CI. 37 odst. 4 druhy pododstavec, &l. 37 odst. 14 AIFMD a ESMA advice box 113 tykajici se stanoveni postupu, kterym se maji
pfipadné referencni staty fidit, pokud spole¢né urcuji referencni clensky stat
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(2) Soulasti oznameni podle odstavce 1 jsou informace, které Ceskd narodni banka
obdrzela jako soudast zadosti 0 povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 odst. 1 pism.

-\ 225
J_)_-_

(3) Rozhodne-li Ceské narodni banka o udé&leni povoleni k &innosti zahrani¢ni osobé&
podle § 149 v rozporu se stanoviskem evropského organu dohledu vydanym na zaklad€ jeji
zadosti podle odstavce 1, tento rozpor v rozhodnuti odivodni a informuje o ném evropsky
organ dohledu a organ dohledu jiného clenského statu, v némz tato osoba podle planu
obchodni ¢innosti predlozeného v ramci zadosti o toto povoleni hodld obhospodarovat
zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery neni srovnatelny se standardnim fondem nebo v némz hodla
nabizet cenné papiry vyddvané investicnimi fondy, které nejsou standardnim fondem nebo

v s . . RO , . y ’ 22
zahrani¢nimi investiénimi fondy, které nejsou srovnatelné se standardnim fondem.?2°

5 Pododdil 2
Zména v urceni Ceské republiky jako referencniho statu

§ 167
Navrh na zménu referen¢niho statu

(1) Hodla-li osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osob€ podle § 149 do 2 let ode dne
udé€leni tohoto povoleni provést takovou zménu ve skutecnostech uvedenych v zadosti o
udé€leni povoleni k ¢innosti na zaklad€ § 149 odst. 1 pism. d) bodi 5 a 6, v jejimz dasledku
piestane spliiovat podminku uvedenou v § 164, na zakladd které byla Ceska republika uréena
jako jeji referenéni stat, a sou¢asné€ nebude spliiovat ani jinou z podminek uvedenych v § 164,
oznami tuto zménu Ceské narodni bance pred jejim provedenim.

(2) 'V oznameni podle odstavce 1 uvede osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé

podle § 149

a) skutecnosti oduvodnujici zménu referenéniho statu,
b) c¢lensky stat, ktery bude podle prava tohoto statu jejim referenénim statem a
¢) udaje nutné k identifikaci osoby. ktera bude plnit funkci srovnatelnou s funkci povéfence

této osoby v tomto &lenském stat, 22

§ 168
Postup Ceské narodni banky

(1) _Ceska néarodni banka posoudi na zakladé oznidmeni podle § 166 odst. 1 urleni
Clenského statu, ktery ma byt referenénim statem osoby uvedené v § 166 odst. 1 a sviij zavér
oznami bez zbyteCného odkladu evropskému organu dohledu a pozada jej o vydani
stanoviska.

(2) Soutasti oznameni podle odstavce 1 jsou informace, které Ceskd narodni banka
obdrZela v ozndmeni podle § 166 odst. 1.22

225 G| 37 odst. 5 druhy pododstavec AIFMD

226 G|, 37 odst. 5 paty a $esty pododstavec AIFMD
227 G| 37 odst. 11 prvni a druhy pododstavec AIFMD
228 G| 37 odst. 11 druhy pododstavec AIFMD



70

(3) _Ceska narodni banka poté, co obdrzi stanovisko od evropského organu dohledu, o
které pozadala podle odstavce 1, vyda rozhodnuti o tom, zda je zména referen¢niho statu
osoby uvedené v § 166 odst. 1 odiivodnéna a zda je navrhovany referencni stat této osoby
uréen v souladu s podminkami § 164 a s podminkami srovnatelnymi s podminkami podle
§ 164 podle prava dotéeného jiného ¢lenského statu.

(4) O svém rozhodnuti podle odstavce 1 informuje Ceska narodni banka osobu uvedenou

v § 166 odst. 1, jejiho povéfence a evropsky organ dohledu.?®

(5) Vyda-li Ceska narodni banka rozhodnuti podle odstavee 3 v rozporu se stanoviskem
evropského organu dohledu vydanym na zaklad¢ jeji Zadosti podle odstavce 1, tento rozpor v
rozhodnuti odivodni a informuje o ném evropsky organ dohledu a organ dohledu jiného
Clenského statu, v némz tato osoba obhospodafuje zahrani¢ni investicni fond, ktery neni
srovnatelny se standardnim fondem nebo v némz nabizi cenné papiry vyddvané investi¢nimi
fondy, které nejsou standardnim fondem nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy, které nejsou

. , 230
srovnatelné se standardnim fondem.=

(6) Souhlasi-li Ceska narodni banka s navrzenou zménou referenéniho statu, informuije o
ni orgdn dohledu ¢lenského statu, ktery ma byt referenénim statem osoby uvedené v § 166
odst. 1 a bez zbyteéného odkladu mu preda kopii dokumentd souvisejicich s vydanim

povoleni této osobé a s vvkonem dohledu nad touto osobou. 2!

§ 169
Vyzva ke zméné referenc¢niho statu

Dojde-li do 2 let ode dne udéleni povoleni k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 ke
zméne€ skute¢nosti uvedenych v Zadosti o toto povoleni na zaklade § 149 odst. 1 pism. d) bodu
5 a 6 a osoba, které bylo toto povoleni ud€leno nepostupuje v souladu s § 166, nebo
neposkytuje-li tato osoba v této dobé své sluzby v souladu se skutecnostmi, které uvedla
v zadosti o toto povoleni na zakladé § 149 odst. 1 pism. d) bodd 5 a 6, vyzve ji Ceska narodni

banka, aby postupovala podle § 166: § 167 se pouZije obdobng, 232

§ 170
Dobrovolna zména referen¢niho statu

Osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 muze na zakladé zmény
skuteénosti uvedenvch v Zadosti o toto povoleni na zakladé § 149 odst. 1 pism. d) bodu 5 a 6,
ke které doslo po uplynuti 2 let od udéleni tohoto povoleni, pozadat Ceskou narodni banku o

zménu referenéniho statu:; § 166 odst. 2 a § 167 se pouZije obdobng. 22

Dil 4
Investi¢ni spole¢nost poskytujici sluzby v jiném ¢lenském staté

Ustanoveni jsou jednak retranspozici clankii 16 az 20 UCITS 1V, jednak transpozici clankii 33
a 41 AIFMD. Vzhledem ke koncepci investicni spolecnosti jakozto subjektu, ktery splnuje jak

229 (. 37 odst. 11 &tvrty pododstavec AIFMD

230 C1. 37 odst. 11 $esty pododstavec AIFMD

231 G, 37 odst. 11 paty pododstavec AIFMD

232 C1. 37 odst. 12 prvni pododstavec a odst. 22 AIFMD
233 C1. 37 odst. 12 druhy pododstavec AIFMD
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pozadavky UCITS 1V, tak AIFMD, a rovnez vzhledem k tomu, Ze ustanoveni techto smérnic se
v této oblasti v zasadni mire prekryvaji, povazujeme za vhodnou upravu spojit s tim, Ze
v pripadé nutnosti jsou uvedeny odlisnosti ve vztahu k standardnim a specidalnim fondim.
Uprava zahrnuje i piipad, kdy piijde o zahranicni osobu z tietiho stdtu, kterd v souladu s ¢l.
37 AIFMD ziskala povoleni svého referencniho stdtu k puisobeni na vuzemi EU a ktera je
v zakoné rovnéz oznacovana jako ,,investicni spolecnost”, popripadeé ,,zahranic¢ni spravce“
s tim, Ze v pripadech, kdy je nutné odliseni od ,,ceské “ investicni spolecnosti, je pouzit odkaz
na ustanoveni, podle néhoz ziskala tato osoba povoleni k cinnosti investicni spolecnosti.

oddil 1
Prostrednictvim pobocky

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 36 ZKI, které je transpozici ¢l. 17 UCITS.
Soucasné se zohlednuji rozdily obsazené v ¢l. 33 AIFMD.

§ 170a
Oznameni investi¢ni spole¢nosti

(1) Investicni spolecnost, kterda hodld poskytovat sluzby v hostitelském staté
prostiednictvim pobocky, oznami tuto skutec¢nost predem Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,
b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které hodla
oznamovatel poskytovat, organizacni usporadani pobocky a hodlé-li investi¢ni spole¢nost
provadét v hostitelském staté ¢innost, kterd je soucasti obhospodafovani nebo
administrace zahrani¢niho investicniho fondu, ve vztahu k
1.  zahraniénimu investicnimu fondu srovnatelnému se standardnim fondem, popis
fidictho a kontrolniho systému a pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci
investorti, plnéni informacnich povinnosti a popis opatieni pfijatych pro zajiSténi
vykonu prav investoru v hostitelském staté,

2.  zahrani¢nimu investicnimu fondu srovnatelnému se specidlnim fondem nebo
s fondem kvalifikovanych investorti, idaje nutné k jednozna¢né identifikaci tohoto
fondu,

¢) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

d) udaje nutné k jednoznaéné identifikaci vedouciho pobocky a jeho kontaktni tidaje.

§ 170b
Postup Ceské narodni banky

(1) Nema-li Ceska narodni banka namitky proti umisténi pobocky investi¢ni spole¢nosti
v hostitelském staté, sdéli do 2 mésict ode dne, kdy ji doSlo oznameni podle § 170a odst. 1,
organu dohledu hostitelského statu udaje podle § 170a odst. 2. Hodla-1i investi¢ni spolecnost
v hostitelském stat¢ poskytovat sluzbu podle § 152 odst. 1 (individudlni portfolio
management), informuje Ceskd narodni banka organ dohledu hostitelského statu téz o
podminkach poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry, a v
pripadé, ze investicni spolecnost hodla v hostitelském staté¢ provadét Cinnost, kterd je soucasti
obhospodafovani nebo administrace zahrani¢niho investiéniho fondu, Ceska narodni banka
prislusny orgéan hostitelského statu dale informuje o rozsahu povoleni investi¢ni spolecnosti a
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o piipadnych omezenich, ktera je investi¢ni spolecnost povinna pii obhospodaiovani nebo
administraci zahrani¢niho fondu kolektivniho investovani dodrzovat.

_ (2) O piedani informaci a Gdaji podle odstavce 1 organu dohledu hostitelskeho statu
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje investi¢ni spole¢nost.

(3) Nepovazuje-li Ceska narodni banka umisténi pobocky investiéni spoleénosti v
hostitelském stat¢ za vhodné z divodu rozporu pldnované Cinnosti investicni spolecnosti
v hostitelském staté s pozadavky tohoto zékona, hodla-li investicni spolecnost v hostitelském
stat¢ obhospodatovat pouze zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specidlnim fondem
nebo s fondem kvalifikovanych investorti, nebo z diivodu organizacéni struktury pobocky nebo
jeji finanéni situace ve vztahu k obchodnimu pldnu pobocky v ostatnich ptipadech, zasle do 2
meésict ode dne, kdy ji doSlo oznameni podle § 170a odst. 1, investi¢ni spole¢nosti rozhodnuti
o tom, Ze odmité sdélit organu dohledu hostitelského statu tidaje uvedené v § 170a odst. 2.

§ 170c
Vznik opravnéni

(1) Investi¢ni spolecnost mize zacit poskytovat sluzby v hostitelském staté ode dne, kdy
ji organ dohledu hostitelského statu sdéli informacéni povinnosti, nebo po uplynuti 2 mésicii
ode dne, kdy organu dohledu hostitelského statu dojde od Ceské narodni banky tidaje uvedené
v § 170a odst. 2.

(2) Hodla-li investi¢ni spole¢nost v hostitelském staté¢ pouze obhospodatrovat zahrani¢ni
investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investort,
miZe tuto ¢innost zahajit ode dne, kdy ji Ceskd narodni banka podle § 170a odst. 1
informovala o sdé¢leni Gdaji organu dohledu hostitelského statu.

§ 170d
Oznamovani zmén

(1) Investi¢ni spoleCnost, kterda méa pobocku umisténou v hostitelském staté, oznami
Ceské narodni bance a pfislusnému organu dohledu hostitelského stitu kazdou zménu ve
skutecnostech uvedenych v § 170a odst. 2 nejpozdé€ji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni.
Nemize-li investi¢ni spole¢nost tuto lhiitu z objektivnich dlivodl dodrZet, oznami zménu bez
zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouzije § 170b odst. 3 obdobné.

(2) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje piislusny organ dohledu
hostitelského statu, ve kterém investiéni spolecnost provadi obhospodafovani nebo
administraci zahrani¢niho investicniho fondu, o tom, Ze investi¢ni spolec¢nost hodla svéfit
nékterou c¢innost, kterd je soucasti obhospodafovani nebo administrace zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jiné osob¢.

(3) Ceska narodni banka bez zbyte&ného odkladu informuje piisluiny organ dohledu
hostitelského statu také o kazdé zméné udaji poskytnutych v souladu s § 170d odst. 1.

oddil 2
Bez umisteni pobocky
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Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 37 ZKI, které je transpozici ¢l. 18 UCITS.
Soucasné se zohlednuji rozdily obsazené v ¢l. 33 AIFMD.

§ 170e
Oznameni

(1) Investicni spolecnost, kterd hodld poskytovat sluzby v hostitelském staté¢ bez
umisténi pobocky, ozndmi tuto skute¢nost pfedem Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém investi¢ni spolecnost hodla poskytovat sluzby,
b) plan obchodni c¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluzeb, které hodla
oznamovatel poskytovat, a hodla-li investi¢ni spolecnost v hostitelském staté¢ provadet
¢innost, kterd je soucasti obhospodafovani nebo administrace fondu kolektivniho
investovani, ve vztahu k
1.  zahraniénimu investicnimu fondu srovnatelného se standardnim fondem, popis
fidictho a kontrolniho systému, a pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci
investorli, plnéni informac¢nich povinnosti a popis opatieni pfijatych pro zajiSténi
vykonu prav investora v hostitelském stat¢,

2. zahrani¢nimu investicnimu fondu srovnatelnému se specidlnim fondem nebo
s fondem kvalifikovanych investorti, idaje nutné k jednoznaéné identifikaci tohoto
fondu.

§ 170f
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne, kdy ji doslo oznameni podle § 170e odst.
1, pfedd tdaje uvedené v tomto ozndmeni organu dohledu hostitelského statu. Hodla-li
investi¢ni spolecnost v hostitelském staté poskytovat sluzbu podle § 152 odst. 1 (individudlni
portfolio management), preda Ceska narodni banka téZ informaci o podminkach poskytovéni
nahrad z Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry. Hodla-li investi¢ni spole¢nost
v hostitelském staté provadét Cinnost, kterd je soucasti obhospodafovani nebo administrace
zahrani¢niho investiéniho fondu, Ceska narodni banka piisluiny organ hostitelského statu
dale informuje o rozsahu povoleni této investi¢ni spolec¢nosti a o piipadnych omezenich, ktera
je investi¢ni spolecnost povinna pii obhospodafovani nebo administraci zahrani¢niho
investi¢niho fondu dodrzovat.

_(2) O predani informaci a udaji podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu
Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje investi¢ni spole¢nost.

§ 170g
Vznik opravnéni

(1) Investicni spolecnost miZe zacit poskytovat sluzby v hostitelském stat¢, jakmile
organu dohledu tohoto statu dojdou informace a tdaje pfedané Ceskou narodni bankou podle
§ 170f odst. 1, nebo po uplynuti lhiity uvedené v § 170f odst. 1.
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(2) Hodla-li investi¢ni spolecnost v hostitelském stat¢ pouze obhospodatovat zahrani¢ni
investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investort,
miZze tuto ¢innost zahajit ode dne, kdy ji Ceskd narodni banka podle § 170f odst. 1
informovala o pfedani informaci a udaji organu dohledu hostitelského statu.

§ 170h
Oznamovani zmén

(1) Investi¢ni spolecnost, kterd poskytuje sluzby v hostitelském stats, oznami Ceské
narodni bance a orgdnu dohledu hostitelského statu kazdou zmeénu ve skutenostech
uvedenych v § 170e odst. 2 nejpozd€ji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni. Nemtize-li
investi¢ni spolecnost tuto lhitu z objektivnich diivodl dodrzet, ozndmi zménu bez zbytecného
odkladu.

(2) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu, ve kterém investicni spole¢nost provadi obhospodafovani nebo administraci
zahrani¢niho investi¢niho fondu, o tom, Ze investi¢ni spole¢nost hodld svétit nékterou ¢innost,
ktera je soucasti obhospodarovani nebo administrace investi¢éniho fondu, jiné osobg.

(3) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského
statu také o kazdé zmén¢ udaji poskytnutych v souladu s § 170h odst. 1.

§ 170i

Poskytovani informaci Ceskou narodni bankou orginu dohledu hostitelského statu

Prebirad se znéni ustanoveni § 38 ZKI.

Ceska narodni banka poskytne tudaje potiebné pro vykon dohledu nad investi¢ni
spole¢nosti, pozada-li o n¢ organu dohledu hostitelského statu, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé€ investicni spolec¢nosti nebo udaje o vedoucim pobocky
investi¢ni spole¢nosti umisténé v hostitelském state,

b) udaje o kazdé osobé€, kterd méa podil na zédkladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech
investi¢ni spole¢nosti, a

¢) udaje o vazanych zastupcich, pomoci nichz investicni spolecnost hodlda v tomto
hostitelském stat¢ provadét své ¢innosti.

Dil 5
Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se
specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investorii ve staté, ktery neni
¢lenskym statem

Nasledujici ustanoveni transponuji pozadavky clanku 34 AIFMD.

§ 170j

Investi¢ni spole¢nost mtize obhospodarovat zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelného se
specialnim fondem nebo s fondem kvalifikovanych investori ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem, jestlize
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a) plni pfi obhospodatfovani tohoto zahrani¢niho investicniho fondu vSechny povinnosti
stanovené timto zdkonem, které by plnila pii obhospodafovani specidlniho fondu nebo
fondu kvalifikovanych investorti, s vyjimkou povinnosti stanovenych v § 286 a 287 a
§ 307 a408 a

b) Ceské narodni banka a organ dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jejz hodla investicni spolecnost obhospodafovat, se dohodly na vyméné informaci
nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona.

Dil 6
Zahrani¢ni osoba uvedena v § 147 poskytujici sluzby v Ceské republice

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 39 az 41 ZKI, které je transpozici ¢l. 17 UCITS 1V.
V pripadé zahranicniho sprdavce nepovazujeme za vhodné spojovat upravu dle UCITS 1V a
AIFMD vzhledem k tomu, Ze ostatni clenské staty nemusi zaujmout stejny pristup, pokud jde o
spravce fondii kolektivniho investovani, a spravcovskad spolecnost podle UCITS 1V a spravce
podle AIFMD tak miizou byt dle zahranicniho prava dva odlisné subjekty.

§ 170k
Prostiednictvim pobocky

(1) Zahrani¢ni osob& uvedené v § 147, ktera hodla poskytovat své sluzby v Ceské
republice prostiednictvim pobocky, Ceska narodni banka sdéli do 2 mésict ode dne, kdy ji
dosly udaje podle § 170a odst. 2, které povinnosti, stanovené timto zdkonem a zakonem
upravujicim podnikdni na kapitalovém trhu, je tato zahrani¢ni osoba pfi poskytovani téchto
sluzeb povinna dodrZovat.

(2) Zahrani¢ni osoba uvedena odstavci 1 miZe zalit poskytovat sluzby v Ceské
republice prostiednictvim pobocky ode dne, kdy ji Ceskd narodni banka sdélila, které
povinnosti, stanovené timto zdkonem a zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu,
je tato zahrani¢ni osoba pfi poskytovani téchto sluzeb povinna dodrzovat, nebo po uplynuti
lhity uvedené v odstavci 1.

§ 1701
Bez umisténi poboc¢ky

Zahraniéni osoba uvedena v § 147 miize zadit poskytovat sluzby v Ceské republice bez
umisténi pobocky

a) ode dne, kdy Ceské narodni bance dojdou od organu dohledu, ktery této zahraniéni osobé&
udélil povoleni k ¢innosti, udaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahrani¢ni osobou v
Ceské republice, nebo

b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy udaje tykajici se poskytovani sluzeb touto zahrani¢ni
osobou v Ceské republice dojdou orgin dohledu, ktery této zahraniéni osobé& udélil
povoleni k ¢innosti.

§ 170m
Povinnosti zahrani¢ni osoby p¥i poskytovani sluZeb v Ceské republice

(1) Zahrani¢ni osoba uvedend v § 147, ktera poskytuje sluzby v Ceské republice ,
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uvefejiiuje v Ceské republice dokumenty a informace, které uvefejiiuje podle prava
Evropské unie ve staté, ve kterém ma sidlo,

plni povinnosti zahraniéni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice
stanovené zakonem upravujicim podnikani na kapitalovém trhu, poskytuje-li investi¢ni
sluzbu podle § 152 odst. 1 a odst. 2 pism. b) a ¢),

oznamuje Ceské nirodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu v tdajich o
pobocce uvedenych v § 170a odst. 2 pism. b) bod 1, pism. ¢) a d), je-li pobocka v Ceské
republice umisténa, a dale rovnéz predem kazdou zménu v tdajich uvedenych v § 170a
odst. 2,

dodrzuje pravidla jedndni pii obhospodafovani a administraci investicniho fondu a
pravidla pro sdruzovani obchodl stanovena timto zdkonem (§ 127 odst. 2 pism. k), § 128
a 129).

(2) Informace uvedené v odstavci 1 pism. b) se uvetejiuji za kazdou investi¢ni sluzbu a

pfipojuje se k nim tidaj za Ceskou republiku.

(3) NemuZe-li zahrani¢ni osoba uvedena v § 147, ktera poskytuje sluzby v Ceské

republice, lhiitu uvedenou v odstavci 1 pism. c) z objektivnich ditvodii dodrZet, ozndmi zménu
bez zbytecného odkladu.

§ 170n
Postup Ceské narodni banky

Ceska narodni banka informuje zahrani¢niho osobu uvedenou v § 147, ktera poskytuje

sluzby v Ceské republice, o kazdé zmén¢ informacnich povinnosti

§ 1700

Oznaceni

Prebira se pravidlo obsazené v § 42 ZKI.

Zahraniéni osoba uvedena v § 147 pouziva pii poskytovani sluzeb v Ceské republice

stejné oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V pfipadé moznosti zamény ji
muze Ceské narodni banka uloZit povinnost doplnit rozliSujici oznaceni.

Dil 7
Zahrani¢ni osoba podle § 148 poskytujici sluzby v Ceské republice

Ustanoveni jsou transpozici ¢l. 33 AIFMD z pohledu hostitelského statu.

§ 170p
Prostfednictvim pobocky

Zahrani¢ni osoba podle § 148 mize zacit obhospodatovat specidlni fondy a fondy

kvalifikovanych investort a provadét administraci téchto fondl prostiednictvim pobocky ode
dne, kdy ji od organu dohledu, ktery této zahrani¢ni osobé ud¢lil povoleni k ¢innosti, dojde
informace, Ze tento organ dohledu pedal Ceské narodni bance tidaje tykajici se poskytovani
sluZeb touto zahrani¢ni osobou v Ceské republice.
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§ 170r
Bez umisténi pobocky

Zahrani¢ni osoba podle § 148 mize zacit obhospodatfovat specidlni fondy a fondy
kvalifikovanych investorti a provadét administraci téchto fondi bez umisténi pobocky ode
dne, kdy ji od organu dohledu, ktery této zahrani¢ni osobé& udé¢lil povoleni k ¢innosti, dojde
informace, Ze tento organ dohledu predal Ceské narodni bance tidaje tykajici se poskytovani
sluZeb touto zahrani¢ni osobou v Ceské republice.

§ 170s

Povinnosti zahrani¢ni osoby p¥i obhospodarovani specialniho fondu nebo fondu
kvalifikovanych investori

Ustanoveni je transpozici ¢l. 45 odst. 2 AIFMD, podle néhoz jsou v pripadé poskytovani
sluzeb v hostitelském staté prostrednictvim pobocky néktera pravidla predmétem dohledu
organu dohledu tohoto hostitelského statu.

Zahrani¢ni osoba podle § 148, kterd obhospodatfuje specidlni fondy nebo fondy
kvalifikovanych investorti prosttednictvim poboc¢ky podle § 170p, dodrzuje pravidla jednani
pti obhospodatovani investi¢niho fondu stanovena v § 128 az 130.

§ 170t

Oznaceni

Prebirad se pravidlo obsazené v § 42 ZKI.

Zahrani¢ni osoba podle § 148 pouziva pii poskytovani sluzeb v Ceské republice stejné
oznaceni, jaké pouziva ve staté, ve kterém ma sidlo. V ptfipadé moznosti zamény ji miize
Ceska narodni banka ulozit povinnost doplnit rozliSujici oznaceni.

Dil 8
Pozadavky na kapital

Pozadavky na kapital investicni spolecnosti a zahranicni osoby jsou terminologicky upravené
a zaroven prevzateé z § 69 a 70 soucasného ZKI (transpozice ¢l. 7 UCITS 1V) . Jelikoz AIFMD
vyzaduje obdobné kapitalové pozadavky jako UCITS 1V, pristoupilo se k prevzeti stavajici
upravy, s pouhym doplnénim o ustanoveni, které vyzaduje AIFMD.

Odstavec 1 je dnesnim § 69 odst. 1 a transpozici ¢l. 9 odst. 2 AIFMD a ¢l. 7 odst. 1 pism. a)
UCITS IV. Odstavec 2 je dnesnim § 69 odst. 4 ZKI a je transpozici ¢l. 9 odst. 5 AIFMD a ¢l. 7
odst. 1 pism. a) bod iii) UCITS IV, které odkazuji na ¢l. 21 smérnice 2006/49/ES (CRD),
podle kterého nesmi viastni kapital klesnout pod uroven stanovenou v upravé kapitalovych
pozadavkii u obchodnikii s cennymi papiry.

§ 171

Pocatecéni kapital
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(1) Pocate¢ni kapital investiéni spolenosti nebo osoby s povolenim k ¢innosti
zahraniéni osobé podle § 149 musi v dobé udéleni povoleni a po celou dobu jejiho trvani Cinit
alespon ¢astka odpovidajici

a) 125000 EUR**a
b) souctu jedné Ctvrtiny spravnich nakladu a jedné ¢tvrtiny odpisu dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku vykazanvch v predchozim ucéetnim obdobi, s piihlédnutim ke

zménam v rozsahu své &innosti.2

(2) Nevykondavala-li investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahraniéni
osobé podle § 149 svou ¢innost po celé pifedchozi ucetni obdobi, pouZiji se pro vypocet podle
odstavce 1 pism. b) planované ndklady podle jejiho planu obchodni ginnosti,2®

§172

Dodate¢ny kapital

Jedna se zejména o transpozici ¢l. 9 odst. 3, 4 a 6 AIFMD a ¢l. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV.
Dnes je tato uprava obsazena v § 69 odst. 2 a 3 ZKI.

(1) Obhospodaruje-li investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni
osob¢ podle § 149 investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy, jejichZ majetek ma v
souCtu hodnotu, kterd prevySuje Castku odpovidajici 250 000 000 EUR. navysi pocateCni
kapital podle § 171 odst. 1 alesponn o Castku, kterd se rovna 0,02 % z hodnoty majetku
obhospodarovanych investi¢nich fondt nebo zahraniCnich investi¢nich fondu prevysSujiciho
ééstk%”odpovidaiici 250 000 000 EUR, nejvySe vSak o c¢astku odpovidajici 10 000 000
EUR.=*

(2) Castka, o kterou investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim k &innosti zahraniéni
osobé podle § 149 navysi pocateCni kapital podle odstavce 1, mize byt az do vySe 50 % kryta
zarukou banky, zahrani¢ni banky nebo poji§tovny, které maji sidlo ve staté, ktery vyzaduje
dodrzovéani pravidel obezietnosti podle priva Evropské unie nebo pravidel, kterda Ceska

A ’ v . )
narodni banka povaZzuje za rovnocenn4,?®

(3) Mezi investi¢ni fondy a zahranicni investi¢ni fondy, které investi¢ni spole¢nost nebo
osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 obhospodatuje, se pro ucely
odstavce 1 zapoditavaji obhospodarované investicni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy
uvedené v odstavei 1 bez ohledu na to, zda investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim
k ¢innosti zahrani¢ni osobé€ podle § 149 povérila jinou osobu obhospodafovanim, nikoli vSak
investicni fondy a zahraniéni investi¢ni fondy uvedené v odstavci 1, u kterych byla jinou
osobou povéfena tato investiCni spoleCnost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni
osobé podle § 149 vykonem cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu
nebo zahrani&niho investi¢niho fondu uvedeného v odstavci 1. 222

§173

234 CI. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 6 odst. 1 druhy pododstavec, &l. 8 odst. 1 pism. b), €. 9 odst. 2 a &l. 11 pism. ¢) AIFMD
235 (. 7 odst. 1 pism. a) bod (iii) UCITS IV; &l. 9 odst. 5 AIFMD a &.. 21 prvni a druhy pododstavec smérmice 2006/49/ES
236 C1. 7 odst. 1 pism. a) bod (iii) UCITS IV; &l. 9 odst. 5 AIFMD a &l. 21 tfeti pododstavec smérnice 2006/49/ES
237 C1. 7 odst. 1 pism. a) bod (i) UCITS IV; &. 9 odst. 3 AIFMD
288 C1. 7 odst. 1 pism. a) druhy pododstavec UCITS IV; &. 9 odst. 5 AIFMD
a)

239 CI. 7 odst. 1 pism. a) bod (ii) UCITS IV; &. 9 odst. 4 AIFMD
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Dodateény kapital investi¢ni spole¢nosti a zahrani¢ni osoby opravnénych piesahnout
rozhodny limit

Dosavadni pravni uprava ZKI neobsahuje srovnatelnou upravu, ktera by stanovila dodatecny
kapital (additional own funds) nebo zajisténi pojistéeni odpovédnosti za Skodu pro investicni
spolecnost nebo pro investicni fond. V této souvislosti bylo proto zapotrebi v ramci nového
ustanoveni stanovit povinnost pro investicni spolecnost nebo zahranicni osobu, zabezpecit
kryti rizika spojeného s odpovédnosti vyplhvajici z cinnosti této osoby prostrednictvim
dodatecného kapitalu. Jedna se zaroven o transpozici ¢l. 9 odst. 7 az 9 AIFMD. Podrobnosti
v souvislosti s urcenim rizika, podminek a zpiisobu urceni dodatecného kapitilu urci
Evropska komise provadécim opatienim.

Investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149.
kterd obhospodaftuje investiéni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy musi

a) mit dodateCny kapital ve vvySi odpovidajici riziku vzniku Skody v souvislosti
s obhospodarovanim investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi nebo

b) byt pojiSténa pro pripad vzniku povinnosti nahradit Skodu vzniklou v souvislosti s
obhospodarovanim investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondid, ve vysi
odpovidajici riziku vzniku této Skody a jeji piredpokladané vySe (ustanoveni budou
doplnéna na zdkladé provdadécich predpisu Komise, které upresni vypoclet vyse
dodatecného kapitdlu nebo pojistént v zavislosti na vysi rizika vzniku odpovédnosti).**

§ 174

Umisténi pocatecniho kapitialu a dodate¢ného kapitalu

Jedna se o ¢l. 9 odst. 8 AIFMD.

Pocate¢ni kapitdl a dodate¢ny kapital 1ze umistit pouze do majetku, jehoZ pfeména na
penézni prostiedky netrva déle nez 5 pracovnich dnii a dosazend cena odpovida realné
hodnoté tohoto majetku nebo do vkladd, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo do
terminovanych vkladd se lhitou splatnosti nejdéle 1 rok u banky, zahraniéni banky nebo
spofitelniho a uvérniho druzstva, které dodrzuji pravidla obezietnosti podle prava Evropské
unie nebo pravidla, kterd Ceské narodni banka povaZuje za rovnocenna.**!

Dil 9
Povinnosti investi¢ni spole¢nosti a zahrani¢ni osoby pri poskytovani investi¢nich sluzeb

§ 175

Kapitalova primérenost investi¢ni spolecnosti a zahrani¢ni osoby poskytujici investi¢ni
sluzby

Jednd se o dnesni § 69 odst. 5 ZKI.

Investi¢ni spoleé¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 |
kterd poskytuje investiéni sluzby dodrzuje obdobné€ pravidla Kkapitdlové pifiméfenosti
stanovena pro obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat

240 CI 9 odst. 7. a 9 AIFMD, box 5 az 9 advice ESMA
241 Cl. 9 odst. 8 AIFMD
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investi¢ni sluzby obchodovani s investiénimi ndastroji na vlastni ucet a upisovani nebo
umist’'ovani investi¢nich nastroju se zavazkem jejich upsa’mi.m

§ 176
Odborna péce

Poskytuje-li_investi¢ni spolecnost nebo osoba s povolenim k Cinnosti zahrani¢ni osobé
podle § 149 investi¢ni sluzby, poskytuje tyto investi¢ni sluzby s odbornou péc¢i a dodrzuje
pritom obdobné ustanoveni zdkona upravujiciho podnikdni na kapitalovém trhu tykajici se
poskytovani stejnych investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry s odbornou péci.

§ 177
Povinnosti investi¢ni spole¢nosti a zahrani¢ni osoby pri poskytovani investi¢nich sluzeb

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé€ podle
§ 149 musi spliiovat pii poskytovani investi¢nich sluzeb stejné piedpoklady jako obchodnik s
cennymi_papiry pii poskytovani investi¢ni sluzby spocivajici v obhospodaiovani majetku
zékaznika, a to pfiméFené k rozsahu poskytované sluzby.?*

(2) Na investi¢ni spole¢nost nebo osobu s povolenim k ¢innosti zahraniéni osobé podle
§ 149 se pfi poskytovani investiGnich sluzeb vztahuji obdobné zejména ustanoveni zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu upravujici

a) denik obchodnika s cennymi papiry,

b) odbornost osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi papiry vykonava své ¢innosti,
¢) jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky a

d) informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry s vyjimkou hlaSeni obchodti.***

(3) Investiéni spole¢nost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149 poskytujici investiéni sluzby zavede ve vztahu k poskytovani investiénich sluzeb
pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb véetné

a) pravidel pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry povéfenou osobou a
b) pravidel pro ochranu majetku zakaznika podle zakona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu.

(4) Investi¢ni spoleCnost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149 muze k poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych v § 152 odst. 2, pouzivat vazaného
zastupce s tim, Ze ustanoveni zdkona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu tvkajici se
vazaného zastupce se pouziji obdobné.

(5) Investi¢ni spoleCnost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149, ktera poskytuje investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika nebo investi¢ni
sluzbu uschova a sprava investiCnich nastroji, plati prispévek do Garanéniho fondu
obchodnikli s cennymi papiry a jeji zakaznici maji ve vztahu k t€émto investi¢énim sluzbam

242 (1. 6 odst. 4 UCITS IV
243 C1. 6 odst. 6 AIFMD
244 C1. 6 odst. 4 UCITS IV
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narok na vyplatu nahrady, a to za obdobnvch podminek stanovenvch zakonem upravujicim
podnikani na kapitalovém trhu. 245

(6) Pro vydavani majetku zakaznika v pfipad€ tipadku investiéni spole¢nosti nebo osoby
s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149 uvedené v odstavci 4 se pouzije zakon
upravujici podnikani na kapitalovém trhu obdobné.

(7)__Investi¢ni spoleCnost nebo osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé& podle
§ 149, ktera poskytuje investi¢ni sluzbu obhospodaifovani majetku zakaznika, nesmi bez
vyslovného souhlasu zakaznika, kterému poskytuje tuto investiéni sluzbu investovat jeho
majetek do cennych papiri vydavanych ji obhospodafovanym investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem nebo do podili na zikladnim kapitdlu nebo srovnatelné

v v ey v y . vy v . v 7 24
veli&ing ji obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu.2%®

Dil 10
Dalsi podnikatelska ¢innost investi¢ni spole¢nosti

Jednd se o dnesni § 60 odst. 7 az 9 ZKI.

§ 178
Registrace dalsi podnikatelské ¢innosti
Dalsi podnikatelskou c¢innost miiZze investicni spolecnost vykonavat jen po jejim
zaregistrovani Ceskou narodni bankou. Dalsi podnikatelskd ¢innost investicni spole¢nosti
muze spocivat pouze v ¢innosti piimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.
§ 179

Zadost o registraci

(1) Zadost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti lze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédcujici skutecnosti uvedené v § 178.

(2) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.
§ 180
Pravidla registrace

(1) Ceska narodni banka zaregistruje dalsi podnikatelskou ¢&innost Zadatele a bez
zbytecného odkladu vyda zadateli osvédcCeni o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti.

(2) Ceska narodni banka zamitne Zadost o registraci dal$i podnikatelské &innosti
investi¢ni spolecnosti, nejsou-li pro registraci dalsi podnikatelské Cinnosti dany davody
zvlastniho zfetele hodné, které Ceska narodni banka posoudi zejména s pfihlédnutim k tomu
a) zda registrace této dalSi podnikatelské Cinnosti prispéje ke zlepSeni kvality

obhospodatovani investicnich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd,

b) zda by zamitnuti Zadosti o registraci zptsobilo investi¢ni spolecnosti zna¢nou jmu, nebo

25 CI 12 odst. 2 pism. b) UCITS IV
26 Cl. 12 odst. 2 pism. a) UCITS IV
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c) jaky je rozsah, slozitost a povaha této dalsi podnikatelské ¢innosti.

(3) Vrozhodnuti o registraci dal§i podnikatelské ¢innosti investi¢ni spolecnosti muze
Ceska narodni banka omezit rozsah registrované podnikatelské ¢innosti a stanovit podminky,
které musi investicni spolenost splnit pfed zahdjenim kazdé =z registrovanych
podnikatelskych ¢innosti a které musi dodrzovat pii jejim vykonu.

§ 181
ZruSeni registrace dalsi podnikatelské ¢innosti

(1) Ceska narodni banka zrusi registraci dal$i podnikatelské cinnosti investi¢ni
spolecnosti bez zbytecného odkladu, jestlize investi¢ni spolecnost o jeji zruseni Ceskou
narodni banku pozada.

(2) Zadost zruseni dalsi podnikatelské Einnosti investiéni spoleénosti lze podat pouze
na predepsaném tiskopise.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

Dil 11
Zruseni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci

oddil 1
Duvody zruseni investicni spolecnosti s likvidact

Pododdil 1
Rozhodnuti soudu

§ 182

Prevzaté a upravené ustanoveni § 93 ZKI.

Rozhodne-li soud o zruseni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, jmenuje jejiho likvidatora na
navrh Ceské narodni banky.

Pododdil 2
Rozhodnuti spolecenstevniho orgdanu

§ 183

Upravené ustanoveni § 92 ZKI. Soucasné se pro nadbytecnost vypousti odstavec 2 platné
upravy.

(1) Rozhodne-li pfislusSny organ investi¢ni spolecnosti o jejim zruSeni s likvidaci,
rozhodne zéroven o podéani Zadosti o jmenovani jejiho likvidatora.

(2) Investicni spolecnost poda zadost o jmenovani likvidatora bez zbyte¢ného odkladu
poté, co ptislusny organ investi¢ni spolecnosti rozhodne o jejim zruSeni s likvidaci.

(3) Zéadost o jmenovani likvidatora investi¢ni spole¢nosti obsahuje udaje o likvidatorovi,
o jehoz jmenovani se z4da, ajeji pfilohu tvoii stejnopis vetejné listiny o rozhodnuti
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prislusného organu investi¢ni spolecnosti a listiny dokladajici, Ze likvidator, o jehoz
jmenovani se zada, spliuje predpoklady pro vykon funkce likvidatora investi¢ni spole¢nosti.

Pododdil 3
Uplynuti doby

Upravené ustanoveni § 94 ZKI.

§ 184

(1) Investi¢ni spolecnost, kterd byla zalozena na dobu urcitou, poda nejpozdéji 2 mésice
pied uplynutim této doby Zadost o jmenovani svého likvidatora. O podani zadosti rozhodne
piislusny organ investi¢ni spolecnosti.

(2) Pro obsah zadosti o jmenovani likvidatora investicni spolecnosti se § 183 odst. 3
pouZzije obdobné.

oddil 2
Likvidator

Upravené ustanoveni § 134 ZKI.

§ 185
Piedpoklady pro vykon funkce

(1) Likvidatorem investi¢ni spole¢nosti mize byt pouze ten, kdo je zapsan do seznamu
likvidatorti vedeného Ceskou néarodni bankou podle zakona upravujiciho podnikéni na
kapitalovém trhu.

(2) Likvidatorem investi¢ni spole¢nosti nemize byt ten,

a) jehoz zajmy jsou v rozporu se zajmy investord investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, ktery tato investi¢ni spolecnost obhospodatuje, nebo se z&jmy jinych
zakaznikt této investi¢ni spolecnosti,

b) kdo je personaln€ nebo majetkove propojen s touto investi¢ni spolecnosti, nebo

¢) kdo se v poslednich 3 letech podilel na auditu této investi¢ni spole¢nosti.

§ 186

Jmenovani a odvolani likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 8§ a 9 ZKI.

(1) Likvidatora investi¢ni spole¢nosti jmenuje a odvolava Ceska narodni banka, ledaze
investi¢ni spole¢nost byla zrusena rozhodnutim soudu.

(2) Piijmenovani likvidatora investi¢ni spolecnosti na Zadost neni Ceska narodni banka
vazana osobou likvidatora uvedenou v zadosti.

(3) Rozklad proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani nebo odvolani
likvidatora investi¢ni spole¢nosti nema odkladny ucinek.
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(4) Navrh na zapis likvidatora investi¢ni spole¢nosti do obchodniho rejstiiku a navrh na
vymaz tohoto likvidatora z obchodniho rejstiiku podava likvidator jmenovany Ceskou
narodni bankou.

§ 187

Zanik funkce likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 5 a 6 ZKI.

(1) Likvidator investi¢ni spole¢nosti jmenovany Ceskou narodni bankou mtize z funkce
odstoupit tim, ze to pisemné oznami Ceské narodni bance. Funkce likvidatora zanika dnem
uvedenym v oznameni, nejdiive vSak 30 dn poté, co ozndmeni dojde Ceské narodni bance.

(2) Ceska narodni banka odvola likvidatora investiéni spolegnosti, kterého jmenovala,
jestlize likvidétor
a) nespliuje predpoklady pro vykon funkce likvidatora (§ 185)

b) opakované nebo zdvaznym zpiisobem porusi svoji povinnost, nebo
¢) nevykonava svoji funkci.

(3) Odstoupi-li likvidator investi¢ni spoleénosti jmenovany Ceskou nirodni bankou
z funkce, je-li odvolan nebo zanikne-li jinak jeho funkce, jmenuje Ceska narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu nového likvidatora.

§ 188

Nahrada hotovych vydaji a odména

Upravené ustanoveni § 92 odst. 10 ZKI.

(1) Nahrada hotovych vydaji a odména likvidatora investi¢ni spolecnosti jmenovaného
Ceskou narodni bankou se vyplaci z majetku investi¢ni spole¢nosti.

(2) Nepostacuje-li majetek investicni spole¢nosti k vyplaceni ndhrady hotovych vydaji a
odmény jejiho likvidatora, vyplati je stat.

(3) I po odnéti povoleni k Cinnosti investicni spolecnosti se pifi stanoveni nahrady
hotovych vydajii a odmény jejiho likvidatora postupuje podle pravidel pro stanoveni ndhrady
hotovych vydaju likvidatora a odmény likvidatora investi¢ni spolecnosti.

§ 189

Povinnost soué¢innosti

Upravené ustanoveni § 92 odst. 11 ZKI.

Kazdy je povinen poskytnout likvidatorovi investi¢ni spolecnosti jmenovanému Ceskou
narodni bankou souc¢innost v rozsahu, v némz je povinen ji poskytnout insolven¢nimu spravci
podle zakona upravujiciho tipadek a zptsoby jeho feSeni.

§ 190
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Zvlastni ustanoveni o zruseni podilovych fondi s likvidaci

‘ Upravené ustanoveni § 95 ZKI.

(1) ZruSuje-li se investicni spolenost s likvidaci, zajisti jeji likvidator zruSeni
podilovych fondi, které investicni spolecnost obhospodaiuje, s likvidaci a vyplatu podila
podilnikéim, ledaze Ceskd nirodni banka rozhodne o pievodu obhospodafovani téchto
podilovych fondl na jiného obhospodaiovatele.

(2) ZruSuje-li se zahrani¢ni investi¢ni spolecnost zpisobem srovnatelnym s likvidaci, ma
povinnost uvedenou v odstavci 1 ten, kdo je povefen cinnosti srovnatelnou s ¢innosti
likvidatora podle pravniho fadu jejiho domovského statu, ledaze Ceska narodni banka
rozhodne, z divodu poruseni povinnosti vyplyvajicich z prava Evropské unie v oblasti
¢innosti zahrani¢ni investi¢ni spolecnosti, o pfevodu obhospodafovani podilovych fondd,
které zahrani¢ni investi¢ni spole¢nost obhospodaiuje, na jiného obhospodarovatele.

Dil 12
Pfeména investi¢ni spolecnosti

§ 191

Vyloucené formy premény

‘ Upravené ustanoveni § 96 odst. 4 ZKI.

Vylucuji se:

a) prevod jméni investi¢ni spolecnosti na jejiho akcionafe,
b) zména pravni formy investicni spolecnosti.

§ 192

Povoleni Ceské narodni banky

‘ Upravené ustanoveni § 96 odst. 1 a 2 ZKI.

(1) K fizi nebo rozdéleni investicni spole¢nosti je tieba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fize nebo rozdéleni investiéni spoleénosti lze podat pouze na
predepsaném tiskopise, k némuz zadatel ptilozi doklady nezbytné pro posouzeni dusledku
pfemény a ochrany z4jmu investori investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondd,
které investi¢ni spole¢nost obhospodartuje.

§ 193

Diivody pro nepovoleni pfemény

Upravené ustanoveni § 96 odst. 3 ZKI.

Ceska narodni banka nepovoli
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a) fzi nebo rozdéleni investicni spolecnosti, neni-li zajiSténa ochrana zajma investort
investicnich fondli a zahrani¢nich investi¢énich fondi, které investi¢ni spolecnost
obhospodaiuje,

b) fuzi investi¢ni spolecnosti s osobou, ktera nema povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti
nebo srovnatelné opravnéni podle prava ciziho statu, nebo

c) rozdéleni investi¢ni spolecnosti odstépenim se vznikem jedné nebo vice osob, které se
nestanou investicni spolecnosti nebo zahrani¢ni osobou srovnatelnou s investi¢ni
spole¢nosti.

Dil 13
Pievod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu investi¢ni spole¢nosti nebo jeho ¢asti

Upravené ustanoveni § 97 ZKI.

§ 194

Ptevod, pacht nebo zastaveni obchodniho zdvodu investi¢ni spole¢nosti nebo jeho Casti se
vylucuje.

Hlava VII
Samospravny investi¢ni fond

Ustanoveni vychazeji ze stavajici upravy § 64 ZKI s tim, ze jsou doplnény pozadavky AIFMD
vyphvajici ze skutecnosti, Ze samospravny investicni fond je povaZovan za spravce podle této
smeérnice. Jsou tak zohledneny pozZadavky ¢l. 6 az 9 AIFMD. O toto povoleni muze Zadat i
fond korpordtnich investic v pripadé, Ze vzhledem k objemu obhospodarovaného majetku
spada do piisobnosti AIFMD, popripade provede dobrovolny opt-in do tohoto plného reZimu.

Dil 1
Vyluénosti ¢innosti

§ 195

Samospravny investiéni fond muze vykondvat pouze d&innost, kterou mé uvedenu

. 1 .~ , , 247
v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou.=

Dil 2
Povoleni

oddil 1
Zakladni ustanoveni

. , , . vy . v 7 r , ’ 24
Ke vzniku samospravného investi¢niho fondu je tfeba povoleni Ceské narodni banky. 28

oddil 2
Povoleni k cinnosti samospravného investicniho fondu opravnénému presahnout rozhodny
limit, ma-li se stat specialnim fondem nebo neverejnym investicnim fondem

27 CI 5 odst. 1 pism. b) a ¢l. 6 odst. 3 AIFMD
28 Cl. 6 odst. 1, €l. 7 odst. 1 AIFMD
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Pozadavky pro udeéleni povoleni k cinnosti samospravného investicniho fondu vychazeji z ¢l. 7
AIFMD, jelikoz AIFMD zahrnuje pod pojem sprdvce i samospravny investicni fond. Z toho
duvodu se pro ucely povoleni vyzaduje, aby Zadatel splnil podminky totozné jako v pripade
investicni spolecnosti, s tim rozdilem, Ze samospravny investicni fond pouze ve vztahu
k tomuto fondu, a to z duvodu jeho samosprdvnosti.

§ 196
Podminky pro udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka ud&li povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu,
ktery je opravnén presdhnout rozhodny limit, ma-li se stat specidlnim fondem nebo
neveiejnym investicnim fondem, na zadost zakladatele nebo zakladateld pravnické osoby
prede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

a) osveédci, ze pravnicka osoba byla zalozena,
b) osvédci, Ze obchodni firma nebo oznafeni pravnické osoby obsahuje slova ,,investi¢ni
fond®,
¢) jedna-li se o akciovou spolecnost, vydavd nebo muize vydavat pouze listinné akcie na
jméno nebo zaknihované akcie nebo, jedna-li se o spole¢nost s ru¢enim omezenym, ktera
ma nebo, nevznikla-li, ma mit zfizenu dozorCi radu a tato dozor¢i rada ma takové
pravomoci, jako jsou pravomoci dozorc¢i rady akciové spolecnosti podle zdkona upravujici
pravni poméry obchodnich korporaci a druzstev,
d) sidlo a skute&né sidlo pravnické osoby mé byt na tzemi Ceské republiky,**
e) maé v rozsahu, v jakém hodla vykondvat svoji &innost, vécné, persondlni*° a organiza¢ni
predpoklady, zejména
1. alesponn 1 predpokladand vedouci osoba ma  dostateéné  zkuSenosti
s obhospodafovanim a alesponn 2 predpokladané vedouci osoby maji dostate¢né
zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je zameéfena investi¢ni strategie
pravnické osoby a sou¢asné vedouci osoby spliuji podminky schvalovani vedoucich
osob stanovené v § 581,%!
2.  kvalifikovanou ucast na pravnické osob€é budou mit osoby spliuji podminky
stanovené v § 589 odst. 2, %2
je splacen zakladni kapital pravnické osoby,?>
4.  puvod pocatecni kapital vCetné zakladniho kapitalu pravnické osoby je priuhledny a

y , 254
nezavadn)[,i

5.  vSe nasvédcéuje tomu, Zze v dobé udéleni povoleni bude mit pravnickd osoba vlastni
255

kapital ve vvsi, které umoziuje fddnv vvkon jeji ¢innost,*>>
f) ptedlozi
1.  plén obchodni ¢innosti pravnické osoby, ktervy je podlozenvy redlnymi ekonomickymi

ropodty, 28

2.  navrh organiza¢niho uspotadani pravnické osoby,

(O8]

257

29 CI. 7 odst. 1 pism. d) UCITS IV; &. 8 odst. 1 pism. e) AIFMD

250 G, 7 odst. 2 pism. a) a €. 8 odst. 1 pism. ¢) AIFMD

251 CI. 7 odst. 1 pism. b) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. a) AIFMD

252 (. 8 odst. 1 UCITS IV; &l. 7 odst. 2 pism. b) a &. 8 odst. 1 pism. d) AIFMD
253 (1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

254 C1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

255 C1. 7 odst. 1 pism. a) UCITS IV; &l. 8 odst. 1 pism. b) AIFMD

256 C|. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. c) AIFMD

257 C1. 7 odst. 1 pism. ¢) UCITS IV; &. 7 odst. 2 pism. c) AIFMD

— =

- 2
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3. navrzeny statut pravnické osoby, ktery musi mit vSechny predepsané nalezitosti
vyplyvajici z tohoto zdkona, 8

4.  navrh smlouvy o administraci, ma-li administraci samospravného investicniho fondu
provadét centralni administrator,

5. popis investi¢ni strategie pravnické osoby, véetné Uidajii o tom, budou-li majetek a
zévazky této pravnické osoby rozdélen do podfondi,

6. informace o tom, jaké techniky obhospodarovani hodla pravnickad osoba vyuzivat pfi
svoji &innosti, 2

7. informace o systému odménovani osob, jejichz Cinnosti v _ramci vykonu jejich
zameéstnani, povolani nebo funkce maji vyznamny vliv _na rizika podstupovana
samospravnym investi¢nim fondem pfi vykonu &innosti a jejich miru,2*

8. informace o opatfenich, které pfijme, nebo piijala, hodla-li povéfit jinou osobu
vykonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodafovani nebo administrace téchto
investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, 2%

g) osoba, kterd bude depozitifem ma vytvoieny piedpoklady k plnéni svych povinnosti
vyplyvajicich z tohoto zakona, 2%

h) jeji uzké propojeni s jinou osobou nebude branit vykonu dohledu nad pravnickou osobou;
pii uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nesmi pravni fad tohoto stitu a zpusob jeho uplatnovani, vcéetné
vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu nad pravnickou osobou,?**

1) osoba, kterd bude centralnim administratorem ma vytvoreny piedpoklady k plnéni svych

povinnosti vyplyvajicich z tohoto zdkona.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu podle odstavce 1, lze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel ptilozi doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni
banka vyhléaskou.

0ddil 3
Povoleni k cinnosti samospravného investicniho fondu neopravnénému presahnout rozhodny
limit, ma-li se stat specialnim fondem nebo neverejnym investicnim fondem

Jedna se o transpozici ¢l. 3 AIFMD, ktery v pripadé zZe subjekt nespada pod upravu ¢l. 7 a
rovnéz nevyuzil moznost opt-in, stanovuje pouze splnéni nékterych pozZadavek pro ucely
udelent povoleni.

§ 197
Podminky pro udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu,
ktery neni opravnén piesdhnout rozhodny limit, ma-li se stat specidlnim fondem nebo
nevefejnym investi¢nim fondem, na zadost zakladatele nebo zakladateli pravnické osoby

258 (1. 5 odst. 2 UCITS IV; &l. 7 odst. 3 pism. c) AIFMD

259 G, 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

260 G, 7 odst. 3 pism. a) AIFMD

261 CI. 7 odst. 2 pism. d) AIFMD

262 (I, 7 odst. 2 pism. e) AIFMD

263 C1. 20 odst. 1 UCITS IV; &l. 7 odst. 3 pism. d) AIFMD

264 C1. 7 odst. 2 prvni a druhy pododstavec UCITS IV; &l. 8 odst. 3 AIFMD
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pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstfiku, jestlize spliiuje podminky stanoveni v

§ 196.2%

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu podle odstavce 1, 1ze
podat pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému zadatel ptilozi doklady osvédcujici splnéni
podminek uvedenych v odstavci 1. Vzor tiskopisu a obsah jeho p¥iloh stanovi Ceska narodni
banka vyhlaskou.

Dil 3

Posuzovani Zadosti o povoleni

Nasledujici ustanoveni vychdzi z obdobnych predpokladi jako v pripadé 7izeni o udéleni
povoleni investicni spolecnosti (viz hlava V, dil 3).

oddil 1
Udéleni povoleni

§ 198
Doba, na kterou se povoleni vydava

Povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu se vydava na dobu ur€itou ¢i
neurcitou.

§ 199
Posuzovani zadosti
(1) Ceské narodni banka bez zbyteéného odkladu ode dne pfijeti Z4dosti o povoleni

k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu pisemné Zzadateli potvrdi jeji pfijeti a uvédomi
je] o dni, na ktery ptfipada konec béhu lhuty pro posouzeni zadosti stanovené v § 200,26

(2) Je-li podana zadost netplna nebo trpi-li jinymi vadami, Cesk4 narodni banka bez
zbytecna odkladu pisemné vyzve Zadatele k odstranéni nedostatkl této Zadosti, popiipadé
k predlozeni dalsich informaci nezbytnych k posouzeni zadosti, ptfi¢emz pfijeti vyzaddanych
informaci Ceska narodni banka Zadateli bez zbyte¢ného odkladu pisemné potvrdi. Dnem
odeslani této vyzvy se beh lhity stanovené v § 200 prerusuje.

(3) Béh lhuty se preruSuje aZz na dobu 3 mésicu, je-li to z hlediska nalezitého posouzeni

v 7 . ;2
74dosti nezbytné 2%

§ 200
Lhiita pro vydani rozhodnuti

(1) Ceska narodni banka rozhodne o zadosti o povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu do 3 mésicu ode dne odeslani pisemného potvrzeni o piijeti zadosti podle

§ 199 odst. 1.%%8

265 Cl. 3 odst. 3 AIFMD

26 (|, 8 odst. 5 druhy pododstavec AIFMD
267 (1. 8 odst. 5 treti pododstavec AIFMD
268 (. 8 odst. 5 AIFMD
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(2) Ceskd narodni banka v8ak nerozhodne o Zadosti o povoleni k &innosti
samospravného investiéniho fondu dfive, nez po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy zadateli
pisemné€ potvrdila pfijeti vyzadanych informaci podle § 199 odst. 229

§ 201
Schvaleni vedoucich osob ve vyroku rozhodnuti

Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu je i schvaleni jeho vedoucich osob.

oddil 2

Odneéti povoleni na zZadost
§ 202
Podminky pro odnéti povoleni na Zadost
Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti samospravného investiéniho fondu na
jeho zéadost, jestlize samospravny investicni fond jiz nevykonava svoji Cinnost a ma
vypotadané zavazky vici svym spole¢nikiim nebo podilnikiim.
§ 203
Tiskopis
(1) Zadost o odnéti povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu lze podat
pouze na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédCujici splnéni
podminek uvedenych v § 202.

(2) Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

oddil 3
Spolecna ustanoveni

§ 204
Ustanoveni § 155 a 157 se na samospravny investicni fond pouZziji obdobné.

Dil 4
Pozadavky na kapital

Jednad se zejména o § 70 odst. 1 ZKI a o ¢l. 9 odst. 1 AIFMD. Odpovidajicim ustanovenim je i
¢l. 29 odst. 1 UCITS 1V, ktery ale neni v ceskem pravnim radu transponovan. Nové je
doplnéna povinnost udrzovat vysi pocatecniho kapitalu po celou dobu existence investicniho
fondu, obdobné podle § 69 odst. 1 véty druhé ZKI. To ostatné vyplyva i z principu, ze
podminky pro udéleni povoleni musi byt splnény po celou dobu platnosti povoleni (viz napr.

¢l. 11 pism. d) AIFMD).

§ 205

269 G|, 8 odst. 5 AIFMD
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Pocatecni kapital

Pocateéni kapital samospravného investi¢niho fondu musi ¢init v dobé udéleni povoleni a
po celou dobu jeho trvani alespon ¢astka odpovidajici 300 000 EUR.2Z

§ 206

Dodatecny kapital

‘ Jedna se o ¢l. 9 odst. 3 AIFMD.

(1) PrevySuje-li majetek samospravného investi¢niho fondu ¢astku odpovidajici
250 000 000 EUR, navysi pocatecni kapitdl podle § 205 alespon o ¢astku, kterd se rovna
0.02 % z hodnoty spravovaného majetku prevySujiciho ¢astku odpovidajici 250 000 000
EUR, nejvyse viak o &astku odpovidajici 10 000 000 EUR.*™

(2) Céstka, o kterou samospravny investi¢ni fond navysi vlastni kapital podle odstavce 1,
muze byt az do vysSe 50 % kryta zarukou banky, zahraniéni banky, spofitelniho a ivérniho
druzstva nebo pojiStovny, které maji sidlo ve staté, ktery vyzaduje dodrzovani pravidel
obeztetnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, ktera Ceska narodni banka povaZuje za

rovnocennd. >

§ 207

Jednd se o ¢l. 9 odst. 7 az 9 AIFMD, ktery bude doplnén provadécim predpisem Evropské
komise.

Samospravny investi¢ni fond musi

a) mit dodateCny vlastni kapital ve vySi odpovidajici riziku vzniku Skody v souvislosti s
obhospodafovéanim svého majetku, nebo*

b) byt pojistén pro piipad vzniku povinnosti nahradit Skodu vzniklou v souvislosti s
obhospodafovanim svého majetku ve vySi odpovidajici riziku vzniku této Skody a jeji
predpokladané vvySe (ustanoveni budou doplnéna na zdkladé provadéciho predpisu
Komise, které upresni vypocet vyse dodatecného kapitalu nebo pojisténi v zavislosti na

PR : . ~ 274
vy$i rizika vzniku odpovédnosti).=—

§ 208

Umisténi pocatecniho kapitialu a dodate¢ného kapitalu

Jedna se o ¢l. 9 odst. 8 AIFMD.

Pocate¢ni kapitdl a dodate¢ny kapital 1ze umistit pouze do majetku, jehoZ pfeména na
penézni prostiedky netrva déle nez 5 pracovnich dnii a dosazend cena odpovida realné
hodnoté tohoto majetku nebo do vkladi, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo
terminovanych vkladd se lhitou splatnosti nejdéle 1 rok u banky, zahraniéni banky nebo

270 G, 5 odst. 1 pism. b), €. 6 odst. 1 druhy pododstavec, &l. 8 odst. 1 pism. b), €. 9 odst. 1 a ¢l 11 pism. ¢) AIFMD
211 Cl. 9 odst. 3 AIFMD

212 (. 9 odst. 6 AIMFD

273 G, 9 odst. 7 pism. a) AIFMD

274 C1. 9 odst. 7 pism. b) AIFMD a box 5 a2 9 advice ESMA
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sporfitelniho a tvérniho druzstva, které dodrzuji pravidla obezietnosti podle prava Evropské

unie nebo pravidla, kterd Ceska narodni banka povaZuije za rovnocennd.*>

CAST TRETI
ADMINISTRATOR

Hlaval
Administrace a administrator

Jde o §15 odst. 2 ZKI a §4 odst. 1 ZKI upravené podle nové koncepce zakona, kterd
dusledné rozlisuje administrace investicnich fondii a jejich administraci (obdobné viz téz
prilohu Il UCITS 1V a prilohu I AIFMD). Rovnéz jsou reflektovany pozZadavky ¢l. 5 odst. 1 a 2
UCITSIVacl 5odst. 1 acl 6odst. 2a3 AIFMD a souvisejici definice.

§ 209
Administrace

Administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu zahrnuje ve vztahu
k tomuto fondu:

a) vedeni ucCetnictvi investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, vietné
uctovani o obhospodarovaném majetku fondu,

b) zajisStovani pravnich sluZzeb pro investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond,

¢) kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti obhospodarovatele a administratora investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu (compliance),

d) vyfizovani stiznosti a reklamaci investort fondu investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, ktefi nejsou kvalifikovanymi investory,

e) ocenovani majetku a zavazki investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a
stanovovani aktualni hodnoty cenného papiru vydavaného investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem,

f) zajistovani plnéni danovych povinnosti investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu,

2) vedeni evidence cennych papiri vydavanych investiCnim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem a vedeni seznamu vlastniki téchto cennych papiru,

h) rozdélovani a vyplaceni vynosi z majetku investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu, jsou-li vyplaceny,

1) zajiStovani vydavani a odkupovani cennych papirti vydavanych investi¢nim fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem, véetné zajiSténi splnéni zavazku ztéchto pravnich
jednani,

1) uskutecnovani investi¢ni strategie investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu,

k) vyhotoveni statutu investi¢niho fondu nebo srovnatelného dokumentu v piipadé
zahrani¢niho investi¢niho fondu a provadéni jeho zmén,

1) propagace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

m) nabizeni cennych papirti vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem a

n) uverejniovani informaci tykajicich se investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu,

215 G|, 9 odst. 8 AIFMD
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0) oznamovani informaci Ceské narodni bance,
p)_vykon jiné Cinnost souvisejici s hospodafenim s vécmi a pravy v majetku investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, napiiklad
1. vykon poradenské ¢innosti tyvkajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a
s tim souvisejicich otdzek osobam, na nichz ma investi¢ni fond nebo zahrani¢ni
investi¢ni fond majetkovou ucast, nebo
2.  poskytovani sluzeb tykajicich se pfemén obchodnich spolenosti nebo prevodu
obchodnich zdvodu osobdm na nichZ ma investicni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni

fond majetkovou dast. 2%

§ 210
Administrator

(1) Administrator provadi vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost administraci
investi¢nich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondu.

(2) Administratorem investicniho fondu, ktery neni standardnim fondem, miZze byt
pouze investi¢ni spolecnost, osoba s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle § 149,
samospravny investi¢ni fond, centralni administrator nebo zahrani¢ni osoba uvedend v § 210a
odst. 2 nebo 3. Administratorem standardniho fondu mize byt pouze investicni spole¢nost
nebo zahrani¢ni osoba uvedena v § 210a odst. 1.

(3) Samospravny investi¢ni fond mize provadét jen svou vlastni administraci.
§ 210a

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd mda povoleni organu dohledu jiného <¢&lenského statu
srovnatelné s povolenim Kk ¢innosti investiéni spole¢nosti podle § 147 muze provadét
administraci standardnich fondu, které obhospodaiuje, splni-li podminky podle § 170k nebo
1701.

(2) Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni orgidnu dohledu jiného c¢lenského statu
srovnatelné s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 148 mize provadét
administraci specialnich fondu a fondu kvalifikovanych investort, které obhospodaiuje, splni-
li podminky podle § 170p nebo 170r.

§ 210b

(1) Zahraniéni osoba muze provadét administraci investi¢nich fondu jen za podminek,
které stanovi nebo pfipousti tento zakon.

(2) Zahraniéni osoba, kterda provadi administraci investi¢nich fondd, plni povinnosti
ulozené administratorovi timto zadkonem nebo na zakladé tohoto zdkona pouze ve vztahu
k témto investiénim fondum.

Hlava II
Pravidla ¢innosti a hospodareni

Dil 1

276 Piloha Il odst. 2 a 3 UCITS IV; pfiloha | odst. 2 AIFMD
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Odborna péce

§211

Jde o upraveny a prevzaty § 74 soucasného ZKI.

Administrator provadi administraci investi¢nich fonda a zahrani¢nich investi¢nich fonda s
odbornou péci.

Dil 2
Ridici a kontrolni systém

§212

Radny a obezietny vykon ¢innosti

Jde o § 74a odst. 1 navéti ZKI upraveny dle dohody s Ceskou nérodni bankou o harmonizaci
sektorovych zakonu v oblasti Fidiciho a kontrolniho systému.

., . . w1 v . v 277
(1) Administrator vykonava svou ¢innost fadné a obezietngé.==

(2) K zajisténi fadného a obezietného vvkonu své ¢innosti administrator zavede, udrzuje

w1 s , . 2718
a uplatiuje fidici a kontrolni systém.=—

§213

Ridici a kontrolni systém administratora

Jednd se o § 74a soucasného ZKI upraveny dle aktudlni dohody s CNB ohledné harmonizace
Fidiciho a kontrolniho systému.

(1) Ridici a kontrolni systém administratora zahrnuje alespoii

. r . A4 4 2
a) strategické a operativni r1zen1,ﬂ

b) organizaéni usporadani a wvnitini piredpisy, které jej upravuji, sjasnym vymezenim
¢innosti, véetné ¢innosti organt administratora a vyboru, které ziidil, a s nimi spojenych
pusobnosti a rozhodovacich pravomoci, v jehoZ ramci se souc¢asné vymezi funkce, jejichz
vykon je vzajemné neslucitelny, 2

¢) systém vnitini kontroly, v€etné kontroly obhospodarovatele, jehoz soucasti jsou vzdy
1.  kontrola podiizenych pracovnikii nadfizenymi pracovniky 2!

2.  kontrola dodrzovani pravnich povinnosti obhospodafovatele a administratora
(compliance) 282

3.  vnitfni audit zajiSt'ujici nezavislou a objektivni vnitfni kontrolu vykonu ¢innosti
obhospodarovatele a administratora a predkladani jasnych doporuceni k zajisténi

- e . w1 o~ 2 w7283
napravy takto zjiSténych nedostatku pfislu§né arovni fizeni.==

217 €1 12 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV; &. 22 a 23 MC a ¢l. 18 odst. 1 prvni pododstavec AIFMD a box 11 advice ESMA
278 (. 12 odst. 1 UCITS IV, cela MC, &l. 18 AIFMD a box 10 az 74 advice ESMA

279 (|, 9 MC a box 44 a 48 advice ESMA

280 C1. 12 odst. 1 druhy pododstavec pism. b) UCITS IV, &l. 4 MC a box 44 advice ESMA

281 CI. 52 7 MC a box 48 advice ESMA

282 (1. 10 MC a box 49 advice ESMA

283 G, 11 MC a box 50 advice ESMA
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(2) Ridici a kontrolni systém zahrnuje také

, vy vevr . 284
a) systém vnitini a vnéisi komunikace,=*
285

b) sledovani, vvhodnocovani a aktualizaci vnitinich pfedpisi, ==

¢) kontrolni a bezpe&nostni opatfeni pfi zpracovéni a evidenci informaci,?®

d) kontrolu ¢innosti osob, které nejsou pracovniky administrdtora a pomoci kterych
administrator provadi administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, vcéetné osob povéifenych vykonem cCinnosti, kterou zahrnuje administrace
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu, 2’

¢) zajistovani plynulého vykonu ¢innosti a trvalého fungovani administratora na finan¢nim
trhu v souladu s pfedmétem a planem jeho &innosti, >

f) zajistovani divéryhodnosti a nezbytnych znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych
administrator provadi administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu, 2

g) pravidla vedeni ucetnictvi, v€etné UcCtovani o majetku investi¢nich fondl a zahrani¢nich
investi¢nich fondi, u kterych administrator provadi administraci,**®

h) evidenci o upisovani, vydavani a odkupovani cennych papirti vydavanych investi¢nim
fondem a zahrani¢nim investi¢nim fondem,

1) organizacni ptfedpoklady zajistujici efektivni odd€leni vykonu ocetiovdni majetku a
zavazku investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(3) _Ridici a kontrolni systém zahrnuje déale postupy pro dodrzovani pravidel jednani,

zejména

a) vyfizovani stiznosti a reklamaci investord investi¢nich fondd a zahranicnich investi¢nich
fondtl, kteii nejsou kvalifikovanymi investory, 2

b) informovani o provedeném pokynu k vydani, upsani nebo odkoupeni cenného papiru
vydavaného investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

¢) pravidla upravujici pobidky.

(4) Ridici a kontrolni systém administratora musi bvt U¢inny, uceleny a piiméfeny
povaze, rozsahu aslozitosti jim provadénych ¢&innosti zahrnutych do administrace
. v 7 o B . v 7 o . < w7 292
investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondt v jeho celku i &astech.?2

(5) Administrator ovéfuje a pravidelné hodnoti ucéinnost, ucelenost a piiméfenost

fidiciho a kontrolniho systému v jeho celku i ¢astech a zjednava bez zbyteéného odkladu

1 1 293
odpovidajici napravu.==

(6) Vlada nafizenim stanovi zplsob dodrzovéani jednotlivych pravidel cinnosti a
hospodateni administratora, a to zejména kvalitativni pozadavky na fidici a kontrolni systém
administratora, vcetné¢ kvalitativnich pozadavkti na persondlni vybaveni administratora,
kvalitativnich pozadavkd na povéteni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti, kterou zahrnuje

284 CI. 4 odst. 1 pism. d)a &. 7 MC

285 G|, 10 MC a box 11 bod 3 a box 49 advice ESMA

286 (1. 4 odst. 1 pism. e) a €. 14 aZ 16 MC a box 46 a 52 a7 54 advice ESMA

287 C|. 13 UCITS IV, &.. 20 AIFMD a box 63 aZ 74 advice ESMA

288 G|, 4 odst. 3 MC a box 44 odst. 3 advice ESMA

289 (1. 4 odst. 1 pism. b) a &l. 5 MC a box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 advice ESMA

20 G|, 4 odst. 4 a ¢l. 8 MC a box 44 odst. 4 a box 47 advice ESMA

291 Gl 6 MC

292Rec. 3a23acl. 11 odst. 1, ¢l. 12 odst. 2 druhy pododstavec, ¢&l. 40 odst. 1 druhy pododstavec MC a bod 8 na str. 8, bod 13 na str. 42,
box 28 odst. 2, bod 10 na str. 76, bod 2 na str. 98, box 49 odst. 3 druhy pododstavec, bod 13, 14 a 16 na str. 103-104, box 50, box
85 odst. 2, box 86 odst. 1, box 92 odst. 3 druhy pododstavec pism. a), bod 5 na str. 218 advice ESMA

293 G|, 10 MC a box 49 advice ESMA
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administrace investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu (outsourcing
administrace), zptisobu vedeni a nélezitosti evidence o upisovani, vydavani a odkupovani
cennych papird vydavanych investicnim fondem a zahrani¢nim investicnim fondem,
kvalitativnich pozadavkid na organizac¢ni predpoklady zajiStujici efektivni oddéleni vykonu
¢innosti ocenovani majetku a zavazkl investicniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu, a
zpusobu plnéni jednotlivych pravidel jednani administratora, véetné¢ pozadavkl na kvalitativni
charakter ptipustnych pobidek.

Dil 3
Pravidla jednani administratora

§214

Povinnost jednat v nejlepSim zajmu vlastniki cennych papirt vydavanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢cnim fondem a spole¢niki investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 75 odst. 1 a 2 ZKl a § 84a odst. 9 ZKI.

Administrator jedna pii administraci investi¢nich fondu a zahrani¢nich investi¢nich fondu
v nejlepSim zajmu vlastnikd cennych papird vydavanych t€mito fondy a spole¢nika téchto
fondt*** zejména tim, Ze

a) fadné vydava a odkupuje cenné papiry a podily zakladnim kapitdlu nebo srovnatelné

velié¢iné a o vysledku informuje vlastniky téchto cennych papirti nebo podili’l,m

b) provadi platby bezhotovostng, nevyluduje-li to povaha véci,?®

¢) nenabizi vyhody, jejichZ spolehlivost nelze zarugit,?’

d) nesifi nespravné nebo zavadgjici informace,*®

e) dokumentuje zpiisob provedeni obchodu a kontroluje spravnost evidovanych tidaji,

) neuplatiuje srazky, pfirazky a poplatky v rozporu s § 215, 3%

2) nepfijme, nabidne nebo neposkytne poplatek nebo penézitou ¢i nepen€zitou vyhodu, ktera
muze vést k poruSeni povinnost jednat v nejlepSim zdjmu vlastnikii cennych papird a
vlastniki podild,*! a

h) dodrzuje statut investiéniho fondu_nebo, jde-li o zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny

dokument zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz administraci provadi.

§215

Zakaz prirazek a srazek

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 15 odst. 5 a 6 soucasného ZKI.

Administrator nesmi uplathiovat z4dné pFirazky nebo srazky obdobné podle § 130.2%

294 C|. 14 odst. 1 pism. a)ab) UCITS IV, €l. 22 a 23 MC, €l. 12 odst. 1 pism. b) AIFMD, box 14 odst. 1 advice ESMA
265 (|, 24 MC

2% (. 21 odst. 7 AIFMD

297 G|, 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

298 (|, 22 odst. 2 MC a box 10 bod 1 advice ESMA

299 G| 27 odst. 1 druhy pododstavec pism. a) MC a box 16 druhy pododstavec pism. a) advice ESMA

300 G|, 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA

301 G|, 29 MC a box 18 advice ESMA

302 G|, 22 odst. 4 MC a box 10 bod 2 advice ESMA
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Dil 4
Personalni vybaveni

§216

‘ Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 74b soucasného ZKI.

(1) Personalni vybaveni administratora musi byt pfiméfené povaze, slozitosti a rozsahu
jim provadénych &innosti zahrnutych do administrace investiCnich fondd a zahrani¢nich
investi¢nich fondi,>%

(2) Ustanoveni § 131 a 132 se u administratora pouziji obdobng 2%

Dil 5
Povéreni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti (outsourcing)

§217

Zakladni ramec pii povéreni

Jednd se o prevzaty a terminologicky upraveny § 78 odst. 6 soucasného ZKI doplnény o
transpozici ¢l. 20 odst. 3 AIFMD.

(1) Povéri-li administrator jinou osobu vvkonem uréité ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu zavede, udrzuje a
uplatiiuje odpovidaijici opatfeni k fizeni s tim souvisejicich rizik.2%

(2) Povéfenim jiné osoby vykonem uréité ¢innosti podle odstavce 1 zustava ve vztahu ke
tietim osobam nedotéena povinnost administratora nahradit Skodu zpusobenou poruSenim
jeho pravni povinnosti.m

§218

Pravidla pro povéreni jiné osoby vykonem nékteré z ¢innosti souvisejici s administraci
investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu

(1) Administrator maze povéfit vvkonem d&innosti, kterou zahrnuje administrace
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu tieti osobu, jen, jestlize

a) o tom byla pfedem informovina Ceskd narodni banka, pfi¢emZ administrator pfti
informovani Ceské narodni_banky uvedl diivody pro toto povéfeni a zptsob tohoto
ovéfeni, >V

b) stim souhlasi depozitaf dotéeného investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu,

c) o tom byl pfedem informovan obhospodafovatel doteného investi¢niho fondu nebo

zahrani¢niho investi¢niho fondu,

303 ¢]. 5 odst. 4 MC a box 45 odst. 3 advice ESMA

304 C1. 4 odst. 1 pism. b), &l. 5 MC, box 44 odst. 1 pism. b) a box 45 advice ESMA
35 CI. 13 odst. 1 pism. f) UCITS IV; &l. 20 odst. 1 pism. f) AIFMD

306 CI. 13 odst. 2 v&ta prvni UCITS IV; &l. 20 odst. 3 véta prvni AIFMD

37 Cl. 13 odst. 1 pism. a) véta pred stfednikem UCITS IV
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d) to nebrani uéinnému vykonu dohledu nad dotéenym investi¢nim fondem nebo
zahrani¢nim investiénim fondem a jeho obhospodafovatelem,%

€) je to uvedeno ve statutu investicniho fondu nebo ve srovnatelném dokumentu
zahrani¢niho investiéniho fondu,>®

f) to nebrani tomu, aby byla administrace investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu provadéna s odbornou péci,*

2) se osoba, kterda ma byt povéfena vykonem ¢innosti zavdze dodrzovat statut investi¢niho
fondu nebo srovnatelny dokument zahrani¢niho investi¢niho fondu,

h) administrator a depozitar investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu mohou
prubézné kontrolovat ¢innost osoby, kterda ma byt povérena vykonem ¢innosti, jedna-li se
o vykon této &innosti,>*

1) administrator muze svymi piikazy ovliviiovat ¢innost osoby, kterd ma byt povéfena
vykonem &innosti, jedné-li se o vykon této &innosti a2

1) administrator muze s okamzitou uéinnosti zrusit prikaz osoby povérené vyvkonem ¢innosti

nebo muze s okamzitou ucinnosti zrusit toto povéreni vyvkonem ¢&innosti, je-li to v zdjmu
spole¢niku ¢i podilnikt investi¢niho fondu nebo osob v obdobném postaveni v pripadé
zahrani¢niho investiéniho fondu.?2

(2) 1 pri_povéfeni treti osoby vykonem c¢innosti, kterou zahrnuje administrace
investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu musi administrator vykonavat
alesponn _nékterou jinou ¢innost, kterou zahrnuje administrace investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu.**

§219

PoZadavky na osobu povéfenou vykonem nékteré z ¢innosti souvisejici s administraci
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

Jednd se o prevzaty a terminologicky upraveny § 78 soucasného ZKI (¢l. 13 UCITS IV)
doplnény o transpozici ¢l. 20 AIFMD.

Administrator mize povéfit vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje administrace investicniho
fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu pouze osobu, kterd je odborné zpusobila
k vykonu této ¢innosti a ktera ma podnikatelské opravnéni k vykonu této ¢innosti.

§ 220

Povéreni dalsi osoby (subdelegace)

Transpozice cl. 20 odst. 4 az 6 AIFMD.

(1) Osoba povéfena administratorem vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje administrace
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu muze povérit vykonem nékterého
ukonu z této ¢innosti dalsi osobu,

38 (. 13 odst. 1 pism. b) UCITS IV
309 G, 17 odst. 1 pism. i) UCITS IV
310 1. 13 odst. 1 pism. b) UCITS IV
311 CL. 13 odst. 1 pism. f) UCITS IV
312 Cl. 13 odst. 1 pism. g) UCITS IV
313 CI. 13 odst. 1 pism. g) UCITS IV
314 C1. 13 odst. 2 véta druha UCITS IV; ¢l. 20 odst. 3 véta druha AIFMD a box 74 advice ESMA
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a) souhlasi-li stim obhospodafovatel dotéeného investicniho fondu a dotéeného
315

zahrani¢niho investi¢niho fondu,*=

b) byla-li o tom predem informovana Ceskd narodni banka a depozitai dotéeného
investi¢niho fondu a doteného zahrani¢niho investi¢niho fondu,*

¢) spliuje-li tato dalsi osoba podminky stanovené v § 218 pism. a) a7 j), a>'’ s

d) muze-li administrator prubézné kontrolovat vvkon ¢innosti touto dalsi osobou.™

(2) Osoba povéfend vvkonem nékteré tikonu z ¢innosti, kterou zahrnuje administrace
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, muze dale jeho vvkonem povérit
dal$i osobu, splni-li tato osoba podminky stanovené v odstavci 1 pism. a) az d).m

Dil 6
Vedeni evidenci

Prevzaty a terminologicky upraveny § 9 soucasného ZKI. Dnesni § 9 odst. 1 pism. b) ZKI se
vztahuje pouze na individualni portfolio management podle § 15 odst. 3 a 4 ZKI, kdy
investicni spolecnost postupuje podle ZPKT a je tedy nadbytecny. Z dnesniho § 9 odst. 1 pism.
a) ZKI se vypousti limitace pouze na otevicené podilové fondy.

§ 221

(1) Administrator zajisti vedeni evidence

a) cennych papirii vydavanych investicnim fondem a zahrani¢nim investi¢nim fondem, jehoz
administraci provadi, a

b) o upisovani, vydavani a odkupovani cennych papiri vydavanych investicnim fondem a
zahrani¢nim investi¢énim fondem, jehoZz administraci provadi.

(2) Administrator je pro ucely vedeni evidence opravnén vést rodna cCisla ucastniki
obchodu.

(3) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobg.
§ 222

Povinnost podle § 221 odst. 1 pism. b) se nemusi plnit pro piipad administrace
nevefejného investicniho fondu.

Dil 7
Ocenovani majetku a zavazku investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu

Jedna se o transpozici ¢l. 19 odst. 1, 4, 8 a 9 AIFMD s tim, Ze nékteré otazky jsou jiz zakonem
upraveny (¢l. 19 odst. 2 a 3 AIFMD).

§ 223

Zakladni ustanoveni

315 (1. 20 odst. 4 pism.a) AIFMD
316 C1. 20 odst. 4 pism.b) AIFMD
317 C1. 20 odst. 4 pism.c) AIFMD
318 (1. 20 odst. 5 AIFMD
319 (1. 20 odst. 6 AIFMD
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(1) Kdo ocenuje majetek a zavazky investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho

fondu zavede a uplatiiuje pro kazdv fond postupy pro fadné a nezdvislé ocenlovani majetku a

z4vazki tohoto fondu,22°

v . v rvr 321
(2) Ocenuje se nestranné a s odbornou pééi.>=

§ 224

(1) Provadi-li administraci obhospodafovatel investiéniho fondu nebo zahraniéniho
investiéniho fondu, muze ocenovat majetek a zavazky tohoto fondu pouze, ma-li vytvoreny
organizaéni predpoklady pro fadné a nezavislé ocefiovani majetku a zdvazki, zahrnujici fizeni

stfett zajmu vcéetné jejich zjistovani a zamezovéni, 22

(2) Vlada nafizenim stanovi kvalitativni pozadavky na organiza¢ni predpoklady
zajistujici efektivni oddéleni vykonu urcité ¢innosti podle odstavce 1.

§ 225

Je-1i administrator a obhospodaiovatel jedna osoba, muze Ceska narodni banka pozadovat
oveéfeni oceniovani a postupd pro ocefiovani jinou osobou. a je-li to vhodné auditorem.%

§ 226

Povéreni jiné osoby ocefiovanim

Transpozice ¢l. 19 odst. 4, 5, 6 a 7 AIFMD.

(1) Povéril-li administrator ocefiovdnim majetku a zdvazku investiéniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu jinou osobu, musi byt tato osoba nezavisla na

a) tomto administratorovi,

b) obhospodarovateli fondu, jehoZ majetek a zdvazky ma ocenovat,

¢) na fondu, jehoz majetek a zadvazky ma ocenovat a

d) jiné osobé se zvlastnim vztahem k osobam uvedenym v pismenech a) az c).

324

(2) Osoba povéfend administrdtorem ocefiovanim majetku investiéniho fondu nebo

. ) , . ., o o 325
zahrani¢niho investiéniho fondu, nesmi oceniovanim poveérit dal$i osobu.>=

§ 227

(1) Povérit ocenovanim majetku a zavazku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investiéniho fondu jeho depozitdife muze administrator jen, ma-li depozitdf vytvofeny
organizacéni predpoklady zaji$t'ujici

a) fadnou, samostatnou a nezavislou kontrolu té€chto ¢innosti v rdmci vvkonu ¢&innosti

326
depozitafe a==

320 G|, 19 odst. 1 AIFMD
321 (|, 19 odst. 8 AIFMD
322 (. 19 odst. 4 pism. b) AIFMD
33 G|, 19 odst. 9 AIFMD
324 G|, 19 odst. 4 AIFMD
325 G|, 19 odst. 6 AIFMD
326 G|, 19 odst. 4 AIFMD



101

b) fadné a nezavislé ocenovani majetku a zavazku, zahrnujici fizeni stfett zdjma vcéetné
iejich zjisfovani a zamezovéni.2?

(2) Vladda nafizenim stanovi kvalitativni pozadavky na organizaéni piedpoklady
zajistujici efektivni oddeleni vykonu urcité ¢innosti podle odstavce 1.

§ 228

Povéfit ocenovanim majetku a zdvazku investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho
fondu jinou osobu nez depozitaie muze administrator jen, poskytuje-li tato osoba dostate¢né
odborné zaruky toho, ze je schopna ocefiovat majetek a zavazky fondu v souladu s timto

zékonem a statutem fondu.2%

Dil 8
Smlouva o administraci

Nové se upravuje smlouva o administraci obdobné podle obhospodarovatelské a depozitarské
smlouvy. Je treba zejména stanovit, Ze tato smlouva musi mit pisemnou formu. Ddle se
upravuji zakladni naleZitosti, aby administrator a obhospodarovatel mohli plnil povinnosti
mu timto zakonem uloZené.

§ 229
Zakladni ustanoveni

(1) Smlouvou o administraci se administrator zavazuje provadét administraci
investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu a obhospodatrovatel tohoto fondu se
zavazuje platit administratorovi za tuto administraci uplatu.

(2) Smlouva o administraci vyZaduje pisemnou formu.
§ 230
Nékteré nalezitosti smlouvy o administraci

Smlouva o administraci obsahuje

a) zpusob stanoveni a placeni uplaty za administraci investi¢niho fondu,

b) ujednani, zda a za jakych podminek mize administrator povéfit vykonem uréité ¢innosti,
kterou zahrnuje administrace investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu,
jinou osobu (§ 218),

¢) zpusob zajisténi poskytovani dokumentli depozitaii investi¢éniho fondu,

d) povinnost soucinnosti obhospodafovatele a administratora k fadnému plnéni jejich
pravnich povinnosti, a

e) zpusob vzajemné komunikace mezi stranami smlouvy o administraci, véetné¢ zajisténi
opatfeni na vedeni zdznamii o této komunikaci, a na ochranu citlivych a davérnych
informaci preddvanych vramci této komunikace a na zajisténi predévani informaci
nezbytnych pro plnéni povinnosti depozitafe tohoto fondu.

Dil 9

27 €1, 19 odst. 4 pism. b) AIFMD
28 (1. 19 odst. 4 AIFMD
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Uplata za administraci
§ 231

Uplata za administraci vefejného investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu

Uplata za administraci vefejného investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho

investiéniho fondu se stanovi obdobné podle § 137 nebo pevnou ¢astkou za stanovené
obdobi.*®

§ 232

Uplata za administraci neverejného investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho
investi¢niho fondu

Uplata za administraci nevefejného investi¢niho fondu nebo srovnatelného zahranié¢niho
investi¢niho fondu se stanovi obdobné podle § 138.2%¢

§ 233

Naklady investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu pro ucely vypoctu
uplaty za administraci

‘ Prevzaty a terminologicky upraveny § 18 ZKI.

Pro vypodet uplaty za administraci podle § 231 a 232 se pouzije § 139 obdobng, 3!

Hlava 111
Centralni administrator

Dil 1
Povoleni

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 234
K ¢&innosti centralniho administratora je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
§ 235

Podminky pro udéleni povoleni

Jednou za zakladnich novinek, kterou zdkon prinasi je umoznéni, aby administraci
investicnich fondit mohla provadet také osoba odlisna od jejich obhospodarovatele —
administrator. Administrator musi mit ke své ¢innost povoleni Ceské narodni banky.

329 CI 90 prvni pododstavec UCITS IV
%30 Cl. 23 odst. 1 pism. i) AIFMD
331Cl. 46290 UCITS IV
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Pozadavky tak vychazeji v zdsadeé ze soucasnych pozadavek pro povoleni investicni
spolecnosti s tim, Ze jednotlivé pozadavky budou kvalitativné prizpusobeny rozsahu a
slozZitosti ¢innosti, které bude centralni administrator jakozto administrator investicnich fondi
provadet.

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti centralniho administratora akciové
spolecnosti nebo spolenosti s ru¢enim omezenym nebo na Zzadost zakladatele nebo
zakladatelti takové spolecnosti ptede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstiiku, jestlize

a) jedna-li se o akciovou spolecnost, vydava nebo mize vydavat pouze listinné akcie na
jméno nebo zaknihované akcie nebo, jedna-li se o spolecnost s ru¢enim omezenym, ktera
ma nebo, nevznikla-li, ma mit zfizenu dozor¢i radu a tato dozorci rada ma takové
pravomoci, jako jsou pravomoci dozor¢i rady akciové spolec¢nosti podle zdkona
upravujici pravni poméry obchodnich korporaci a druzstev,

b) spolecnost je divéryhodna,

¢) sidlo a skuteéné sidlo spoleénosti je nebo, nevznikla-li, ma byt na uzemi Ceské republiky,

d) ma vrozsahu, v jakém hodla provadét administraci investicnich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, vécné, personalni a organiza¢ni predpoklady pro jejich administraci,
zejména
1. jeji vedouci osoby spliuji podminky schvalovani vedoucich osob stanovené v § 581,
2. osoby majici kvalifikovanou Uc¢ast na spolecnosti spliiuji kritéria uvedena v § 589

odst. 1 a

3. jeji zadkladni kapital je splacen,
4. jeji pocatecny kapital véetn¢ zékladniho kapitalu ma prihledny a nezavadny ptivod,
5. vSe nasvédcuje tomu, ze v dobé udéleni povoleni bude mit spolecnost vlastni kapital

ve vysi, které umoznuje fadnou administraci investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd,

e) predlozi
1. plan své obchodni ¢innosti podloZeny redlnym ekonomickymi propocty a
2. navrh svého organizac¢niho usporadani,

f) 10zké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad centrdlnim administratorem;
pti uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery neni
Clenskym statem, nesmi pravni fad tohoto statu a zpisob jeho uplatiovani, vcetné
vymahatelnosti prava, branit vykonu dohledu nad centralnim administratorem,

g) jeji dalsi podnikatelska Cinnost nebrani fddnému provadéni administrace investi¢niho
fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(2) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho administratora lze podat pouze na
predepsaném tiskopise, ke kterému Zzadatel ptilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavci 1.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

Dil 2

Posuzovani Zadosti o povoleni

oddil 1
Udéleni povoleni

§ 236
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Doba, na kterou se povoleni vydava
Povoleni k ¢innosti centralniho administratora se vydava na dobu urcitou ¢i neurcitou.
§ 237
Posuzovani Zadosti

(1) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu ode dne piijeti Zadosti o povoleni
k ¢innosti centralniho administratora pisemné zadateli potvrdi jeji pfijeti a uvédomi jej o dni,
na ktery ptipada konec béhu lhiity pro posouzeni zaddosti stanovené v § 238.

(2) Je-li podana zadost neuplna nebo trpi-li jinymi vadami, Ceska narodni banka bez
zbytecna odkladu pisemné vyzve zadatele k odstranéni nedostatkli této zadosti, poptipadé
k predlozeni dalSich informaci nezbytnych k posouzeni zadosti, pfi¢emz pfijeti vyzaddanych
informaci Ceska narodni banka Zadateli bez zbyte¢ného odkladu pisemné potvrdi. Dnem
odeslani této vyzvy se beh lhity stanovené v § 238 prerusuje.

(3) Be¢h lhiity se prerusuje az na dobu 3 mésici, je-li to z hlediska nélezitého posouzeni
zadosti nezbytné, napiiklad bydlisté, sidlo nebo misto podnikdni zadatele nebo Zadatell je ve
state, ktery neni ¢lenskym statem.

§ 238
Lhiita pro vydani rozhodnuti

(1) Ceskd narodni banka rozhodne o Zadosti opovoleni k ¢innosti centralniho
administratora do 3 mésicli ode dne odeslani pisemného potvrzeni o pfijeti zadosti podle
§ 237 odst. 1.

(2) Ceska narodni banka v$ak nerozhodne o Zadosti o povoleni k ¢innosti centralniho
administratora diive, nez po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy zadateli pisemné potvrdila ptijeti
vyzadanych informaci podle § 237 odst. 2.

§ 239
Schvileni vedoucich osob ve vyroku rozhodnuti

Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti centrdlniho administratora je i
schvaleni jeho vedoucich osob.

oddil 2
Odnéti povoleni na Zadost

§ 240
Podminky pro odnéti povoleni na Zadost

(1) Ceska narodni banka odejme centralnimu administratorovi povoleni k €innosti
centralniho administratora na jeho zadost, jestlize centrdlni administrator neprovadi
administraci Zadného investicniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu a ma
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vypofadané zavazky wvuaci spoleCnikim nebo podilnikim tohoto investicniho fondu a
v pfipadé€ zahrani¢niho investi¢niho fondu, také osobam v obdobném postaveni.
(2) Zadost o odnéti povoleni k ¢innosti centralniho administratora lze podat pouze

na predepsaném tiskopise, ke kterému Zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek
uvedenych v odstavei 1.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

Dil 3
Pozadavky na kapital centralniho administratora

§ 241

Pocatecéni kapital

Jednd se o novou upravu inspirovanou minimalnim pocdtecnim kapitilem obchodnika
s cennymi papiry.

Pocatecni kapital centrdlniho administratora musi v dobé ud¢€leni povoleni k ¢innosti
centralniho administratora a po celou dobu jeho trvani Cinit alespon castka odpovidajici
50 000 EUR.

Dil 4
Vyrocni zprava administratora

oddil 1
Obecna ustanoveni

§ 242

Lhita pro uverejnéni vyrocni zpravy

‘ Toto nové ustanoveni se inspiruje § 85 ZKI.

(1) Administrator uvefejni na svych internetovych strankich nejpozdéii do 4 mésicu po

skonéeni uiéetniho obdobi svou vyroéni zpravu a piipadné konsolidovanou vyroéni zpravu, je-

. , 2
li vyhotovovéna.332

(2) Administrator zabezpeci, aby uvetejnénd vyrocni zprdva a konsolidovand vyroéni
zprava byly na jeho internetovych strankach vetejné pristupné po dobu nejméné 5 let.

oddil 2
Vyrocni zprava administratora provadéjiciho administraci verejného investicniho fondu nebo
investicniho fondu obhospodarovaného obhospodarovatelem opravnéného presahnout
rozhodny limit

§ 243

Obsah vyroéni zpravy

332 Rec. 48 AIFMD
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Navrhuje se upravit vzdkoné obsah vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy
centralniho administratora.

(1) Vyro¢ni zprava a konsolidovand zprava administratora provadéjiciho administraci

vefejného  investicniho  fondu  nebo  investicniho  fondu  obhospodafovaného
obhospodarovatelem, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit obsahuje udaje nutné k
identifikaci

a)

b)

¢)

d)

investicnich fondl a zahrani¢nich investi¢nich fondl, vi¢i kterym administrator v
rozhodném obdobi provadél administraci, véetné udaji o dob¢, po kterou v rozhodném
obdobi provadél jejich administraci,

Clend statutdrniho a dozorc¢iho orgadnu a ostatnich vedoucich osob administratora
v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a udaji o
dobé¢, po kterou v rozhodném obdobi vykonavali tuto funkci nebo ¢innost,

osob, které mély v rozhodném obdobi kvalifikovanou ucast na administratorovi, vcetné
udaji o druhu a vysi jejich ucasti na administratorovi a o dobé, po kterou mély
v rozhodném obdobi na administratorovi kvalifikovanou ucast,

osob, na kterych mél administrator v rozhodném obdobi kvalifikovanou ucast, vcetné
udaji o vysi a typu kvalifikované ucCasti, o dobé, po kterou mél administrator
kvalifikovanou ucast na téchto osobach a o hospodarském vysledku téchto osob; nejsou-li
k dispozici auditované hospodaiské vysledky téchto osob, uvede administrator
hospodaiské vysledky neauditované a tuto skutecnost vyznaci,

osob, které byly v rozhodném obdobi s administratorem personalné propojeny, vcetné
udaji o zptusobu propojeni a o dobé po kterou byly vrozhodném obdobi
s administratorem persondlné propojeny,

osob, které se neuvadéji podle pismen a) az e) a které jednaly v rozhodném obdobi s
administratorem ve shodé, véetné tidaji o zplisobu jednani ve shod¢ a o dobé&, po kterou
v rozhodném obdobi jednaly s obhospodatovatelem ve shodé.

(2) Vyrocni zprava a konsolidovana zprava administratora dale obsahuje udaje o

zménach skutecnosti zapisovanych u administratora do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi,

skuteCnostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti administratora spolu s uvedenim
hlavnich faktori, které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek, a

soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz ucastnikem byl nebo je administrator sim nebo
na ucet investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu, viic¢i kterému provadi
administraci, pfesahla-li hodnota pfedmétu sporu v rozhodném obdobi 5 % hodnoty
majetku administratora nebo investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jehoz se spor tyka.

§ 244

Ovéreni auditorem

‘ Nova uprava se inspiruje § 85 ZKI.

(1) Vvyroéni zprava administratora uvedeného v § 243 musi obsahovat uletni zavérku

ovéfenou auditorem. Konsolidovana vyro¢ni zprava administratora uvedeného v § 243 musi

obsahovat Uéetni zavérku a konsolidovanou uéetni zdvérku ovéfenou auditorem.
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(2) Zpravy auditora se uverejnuji v plném znéni, 332

Dil 5
ZruSeni centralniho administratora s likvidaci

oddil 1

Diivody zruSeni centralniho administratora s likvidaci

Pododdil 1
Rozhodnuti soudu

§ 245

Prevzaté a upravené ustanoveni § 93 ZKI.

Rozhodne-li soud o zruSeni centrdlniho administratora s likvidaci, jmenuje jeho
likvidatora na navrh Ceské narodni banky.

Pododdil 2
Rozhodnuti spolecenstevniho orgdnu

§ 246

‘ Upravené ustanoveni § 92 ZKI.

(1) Rozhodne-li piislusny organ centralniho administratora o jeho zruSeni s likvidaci,
rozhodne zaroven o podani zadosti o jmenovani jeho likvidatora.

(2) Centralni administrator podd zadost o jmenovani likvidatora bez zbyte¢ného odkladu
poté, co prislusny organ centralniho administratora rozhodne o jeho zruseni s likvidaci.

(3) Zadost o jmenovani likvidatora centralniho administratora obsahuje udaje o
likvidatorovi, o jehoz jmenovani se zada, ajeji ptilohu tvoii stejnopis vetrejné listiny o
rozhodnuti pfislusného organu centralniho administratora a listiny dokladajici, Ze likvidator, o
jehoz jmenovani se zada, spliuje predpoklady pro vykon funkce likvidatora centralniho
administratora.

Pododdil 3
Uplynuti doby

§ 247

‘ Upravené ustanoveni § 94 ZKI.

(1) Centralni administrator, ktery byl zaloZen na dobu urcitou, poda nejpozdéji 2 mésice
pred uplynutim této doby zadost o jmenovani svého likvidatora. O podéani zédosti rozhodne
ptislusny organ centralniho administratora.

(2) Pro obsah zadosti podle odstavce 1 se § 246 odst. 3 pouzije obdobné.

333 CI. 73 UCITS IV; &l. 22 odst. 3 AIFMD
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oddil 2
Likvidator

§ 248

Predpoklady pro vykon funkce

Upravené ustanoveni § 134 ZKI.

(1) Likvidatorem centralniho administratora muze byt pouze ten, kdo je zapsan do
seznamu likvidator a nucenych spravcti vedeného Ceskou narodni bankou podle zdkona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Likvidatorem centralniho administratora nemiize byt ten,

a) jehoz zajmy jsou v rozporu se zajmy investord investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu, jemuz tento centralni administrator poskytuje administraci, nebo se
zajmy jinych zdkaznikl tohoto centralniho administratora,

b) kdo je personaln€ nebo majetkoveé propojen s timto centralnim administratorem, nebo

¢) kdo se v poslednich 3 letech podilel na auditu tohoto centralniho administratora.

§ 249

Jmenovani a odvolani likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 8§ a 9 ZKI.

(1) Likvidatora centralniho administratora jmenuje a odvolavd Ceska narodni banka,
ledaze centralni administrator byl zruSen rozhodnutim soudu.

(2) Pfi jmenovani likvidatora centradlniho administratora na zadost neni Ceska narodni
banka vazéana osobou likvidatora uvedenou v zadosti.

(3) Rozklad proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani nebo odvolani
likvidatora centralniho administratora nema odkladny ucinek.

(4) Navrh na zapis likvidatora centralniho administratora do obchodniho rejstiiku a
navrh na vymaz tohoto likvidatora z obchodniho rejstiiku podava likvidator jmenovany
Ceskou narodni bankou.

§ 250

Zanik funkce likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 5 a 6 ZKI.

(1) Likvidator centralniho administratora jmenovany Ceskou ndrodni bankou mize
z funkce odstoupit tim, Ze to pisemné oznami Ceské narodni bance. Funkce likvidatora zanika
dnem uvedenym v oznameni, nejdiive vSak 30 dnt poté, co ozndmeni dojde Ceské narodni
bance.
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(2) Ceskd narodni banka odvolad likvidatora centralniho administratora, kterého
jmenovala, jestlize likvidator

a) nesplnuje predpoklady pro vykon funkce (§ 248),
b) opakované nebo zdvaznym zpiisobem porusi svoji povinnost, nebo
¢) nevykonava svoji funkci.

(3) Odstoupi-li likvidator centralniho administratora jmenovany Ceskou narodni bankou
z funkce, je-li odvolan nebo zanikne-li jinak jeho funkce, jmenuje Ceska narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu nového likvidatora.

§ 251

Nahrada hotovych vydaji a odména

‘ Upravené ustanoveni § 92 odst. 10 ZKI.

(1) Nahrada hotovych vydaji a odména likvidatora centrdlniho administratora
jmenovaného Ceskou narodni bankou se vypléci z majetku centralniho administratora.

(2) Nepostacuje-li majetek centralniho administratora k vyplaceni nahrady hotovych
vydajli a odmény jejiho likvidatora, vyplati je stat.

(3) I po odnéti povoleni k ¢innosti centralniho administratora se pfi stanoveni nahrady
hotovych vydaji a odmény jeho likvidatora postupuje podle pravidel pro stanoveni nahrady
hotovych vydaju likvidatora a odmény likvidatora centralniho administratora.

§252

Povinnost soué¢innosti

Upravené ustanoveni § 92 odst. 11 ZKI.

Kazdy je povinen poskytnout likvidatorovi centradlniho administratora jmenovanému
Ceskou narodni bankou soucinnost v rozsahu, v némz je povinen ji poskytnout insolven¢nimu
spravci podle zdkona upravujiciho upadek a zpisoby jeho feseni.

Dil 6
Pireména centralniho administratora

§ 253

Vylouéena forma premény

Upravené ustanoveni § 96 odst. 4 ZKI.

Ptevod jméni centralniho administratora na jeho spole¢nika se vylucuje.
§ 254

Povoleni Ceské narodni banky
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‘ Upravené ustanoveni § 96 odst. 1 a 2 ZKI.

(1) K fazi, rozdéleni nebo zméné pravni formy centralniho administratora je tieba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fuze, rozdéleni nebo zmény pravni formy centralniho
administratora Ize podat pouze na ptredepsaném tiskopise, k némuz Zadatel pfilozi doklady
nezbytné pro posouzeni dusledki premény a ochrany zajmu investorii investi¢nich fondl a
zahrani¢nich investi¢nich fondd, jimz centralni administrator poskytuje administraci.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.

§ 255

Diivody pro nepovoleni pfemény

‘ Upravené ustanoveni § 96 odst. 3 ZKI.

Ceska narodni banka nepovoli

a) fuzi, rozdéleni nebo zménu pravni formy centrdlniho administratora, neni-li zajisténa
ochrana z4jmu investord investicnich fondi a zahrani¢nich investi¢nich fondl, jimz
centralni administrator poskytuje administraci,

b) fuzi centralniho administratora, pfi niz centralni administrator zanika, nebo

c) rozdéleni centrdlniho administratora odstépenim se vznikem jedné nebo vice osob, které
se nestanou centralnim administratorem.

Dil 7
Prevod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu centrilniho administratora nebo jeho
casti

§ 256

Upravené ustanoveni § 97 ZKI.

Ptevod, pacht nebo zastaveni obchodniho zdvodu centralniho administratora nebo jeho
¢asti se vylucuje.

CAST CTVRTA
DEPOZITAR

Hlaval
Obecna ustanoveni

Dil 1
Neslucitelnost

§ 257
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Jde o transpozicni ustanoveni teSici zdkladni konflikt zajmii mezi obhospodarovatelem
(manazerem) investicniho fondu a investory, kdy uschovou majetku fondu je povéren jiny
subjekt nez manazer fondu. Tato praxe bézna u UCITS fondii byla prevzata AIFMD,
povinnost mit nezavislého depozitare neni zatim vzdy béZnou praxi u alternativnich (non-
UCITS) fondii.

Timto ustanovenim by mélo byt i jasné rozliSeno mezi odpovédnosti manazera a depozitare.
Deporzitar nesmi v zZadném pripadé vykondvat nebo ovliviiovat cinnosti jako je sprava
portfolia ¢i Fizeni rizik fondu, coz jsou zakladni cinnosti obhospodarovatele. Proto depozitar
zasadné vykonava kontrolu cinnosti obhospodarovatele ex post, nezasahuje nijak do realizace
investicni strategie fondu napriklad formou ex ante kontroly prikazii, které od manazera
dostava. Pokud si presto vramci depozitarské smlouvy néjakou formu ex ante kontroly
manazer a depozitar mezi sebou nastavi, nesmi pri ni dochazet k ,,smésovani** obou funkci
(manazera a depozitare) napriklad byt castecnym prenosem vykonu nékteré ze zakladnich
¢innosti manazera na depozitadre.

Depozitafem investi¢niho fondu nesmi byt obhospodarovatel tohoto fondu. 23

Dil 2
Zakladni pravidla pro ¢innost depozitare

§ 258

Tento a nasledujici paragraf upravuji zakladni standardy vykonu funkce depozitare.

Ndsledné se upravuje regulace rehypotekace, ktera byla drive Siroce dovolovana a vyuzivana
nejen depozitari, ale hlavné prime brokery. Nicméné, na pripadu Lehman Brothers se
ukazalo, Ze podobna situace miize zpusobit fondiim velké problémy (tézko se dohledavalo, kde
se viitbec majetek fondu poskytnuty znovu jako kolateral nachazi, natoz aby se ziskal zpét).
Proto depozitar nemiize bez souhlasu obhospodarovatele (pro kazdou jednotlivou transakci)
majetek fondit poskytnuty mu jako kolateral znovu pouzit na zajisténi viastnich zavazki. Je na
depozitarské smlouve, jak si obhospodarovatel a depozitar nastavi vzdjemnou komunikaci a
schvalovaci proces. Obdobna uprava rehypotekace pak plati i pro hlavniho maklére (prime
broker), nebot zde je rehypotekace jesté mnohem castéjsim jevem.

(1) Depozitat investicniho fondu vykonava cinnost depozitafe investiniho fondu s
odbornou péci.

(2) Pifi_ plnéni  svych  zavazka  z depozitifské smlouvy jednd  depozitaf
s obhospodafovatelem poctivé a v dobré vife a v zdjmu obhospodarfovanych fondd a jejich
spolecnikii a podilnikd,>*

§ 259

Depozitat investi¢niho fondu kontroluje, zda obhospodatrovatel tohoto fondu naklada se
majetkem tohoto fondu v souladu s timto zdkonem, se statutem nebo spolecenskou smlouvou
tohoto fondu a depozitaiskou smlouvou.

§ 260

334 CI 25 odst. 1 UCITS IV; €l. 21 odst. 4 pism. a ) AIFMD
335 CI. 25 odst. 2 UCITS IV; ¢l. 21 odst.10 prvni pododstavec AIFMD
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Bez predchoziho souhlasu obhospodarovatele investi¢niho fondu nesmi byt investi¢ni
nastroje, které byly poskytnuty z majetku tohoto fondu depozitari tohoto fondu jako financni
kolateral podle zakona upravujiciho finanéni zajiSténi nebo srovnatelné upravy prava ciziho
statu, znovu timto depozitifem poskytnuty jako finanéni kolateral >3

§ 261

Vykon jinych ¢innosti depozitaiem investi¢niho fondu ve vztahu k tomuto fondu a Fizeni
stiet zajmu

V tomto ustanoveni je obecné upraven vykon jiné cinnosti (Ize si predstavit napriklad vykon
nekteré z administrativnich cinnosti) pro fond nez je uschova (v obecném slova smyslu)
majetku fondu. Ustanoveni o vvkonu funkce hlavniho maklére je lex specialis viici této obecné
upravé. Odstavec druhy je pak ustanoveni transponujici AIFMD a soucasné umozZnujici i
depozitari standardniho fondu poskytovat sluzbu ocenovatele.

(1) Depozitai investicniho fondu nesmi pro tento fond vykondvat jiné innosti nez
¢innost depozitafe tohoto fondu, jestlize by z takového vykonu jiné ¢innosti mohl plynout
stfet zajmu mezi depozitafem tohoto fondu, timto fondem nebo jeho spoleéniky nebo
podilniky, nebo obhospodarovatelem tohoto fondu. To neplati, ma-li depozitai investi¢niho
fondu vytvofeny organizac¢ni predpoklady zajistujici efektivni oddé€leni vykonu jiné ¢innosti

od &innosti depozitaie tohoto fondu.>¥’

(2) Depozitat investi¢niho fondu miize ocenovat majetek a zavazky tohoto fondu, nebo
provadét vypocet aktualni hodnoty podilového listu a investi¢ni akcie vydavaného timto
fondem, ma-li vytvofeny organizaéni piedpoklady pro fadné a nezavislé ocenovani majetku a
zavazku tohoto fondu nebo pro vypocet aktualni hodnoty podilového listu a investi¢ni akcie
vydavaného timto fondem a organizac¢ni predpoklady zajiSt'ujici efektivni oddéleni vykonu

této &innosti od &innosti depozitéie tohoto fondu.>33

(3) Vykonava-li depozitar investi¢niho fondu pro tento fond jiné ¢innosti podle odstavce
1 nebo 2, uplatiiuje postupy pro rozpoznavani, sledovani a fizeni stieti zajmu plynoucich
z vykonu jiné ¢innosti a z vykonu Cinnosti depozitare tohoto fondu. Kazdy mozny stiet zajmu
oznami depozitaf investicniho fondu obhospodafovateli a spoleénikiim nebo podilnikim

tohoto fondu.**

Dil 3
Depozitarska smlouva

§ 262

Zakladni ustanoveni

Zde jsou upraveny dva zakladni pozadavky (uplatnost a pisemnd forma), které musi byt
splnény, aby pravni jednani vedlo k platnému uzavieni depozitarské smlouvy. Vzhledem
k tomu, zZe uzavreni platné depozitarské smlouvy je nutnym predpokladem pro ziskani
povoleni k ¢innosti depozitare od dozorového organu, pominuti téchto zakladnich pozadavku

33 (. 21 odst.10 posledni pododstavec AIFMD

337 (119 odst. 4, posledni pododstavec a &.21 odst. 10 druhy pododstavec AIFMD
338 (5119 odst. 4, posledni pododstavec AIFMD

339 (1. 21 odst. 10 druhy pododstavec AIFMD
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by mélo za nasledek negativni stanovisko dozorového organu, depozitarska smlouva by se tak
nikdy nestala ucinnou (bez ohledu na jeji platnost ¢i neplatnost).

(1) Depozitatskou smlouvou se depozitat investi¢niho fondu zavazuje vykonévat ¢innost
depozitare tohoto fondu a obhospodarovatel tohoto fondu se zavazuje platit depozitaii tohoto
fondu za tuto ¢innost uplatu.

(2) Depozitaiska smlouva vyzaduje pisemnou formu.>*

§ 263

Nalezitosti depozitaiské smlouvy

Ustanoveni upravuje generelné obsah depozitarské smlouvy demonstrativnim vyctem.
Nicméné, i dalsi povinnosti ulozené obhospodarovateli nebo depozitari v ramci dalsich
ustanoveni tohoto zakona by mely byt upraveny v ramci depozitarske smlouvy, nebot jde o
soukromopravni vztah zalozeny smlouvou. DuleZité je vymezeni majetku fondu, ktery je veden
v uschove, protoze pravni rezim odpovédnosti za Skodu/ztratu investicnich ndstroju se vyrazné
lisi zejména u specialnich investicnich fondit a neverejnych investicnich fondu od
odpovédnosti za Skodu v pripadé jiného majetku, ktery neni drzen v uschove.

(1) Depozitarska smlouva obsahuje

a) vymezeni jednotlivych c¢innosti depozitafe, obhospodarfovatele investiniho fondu a
zpusob zajisténi jejich fadného provadéni obéma stranami depozitaiské smlouvy,

b) zpusob zajiSténi poskytovani depozitaii investi¢niho fondu vesSkerych dostupnych
dokumentti potfebnych k fadnému plnéni povinnosti depozitaie tohoto fondu plynoucich
z tohoto zakona, statutu nebo spoleCenské smlouvy tohoto fondu nebo z depozitarské
smlouvy,**

¢) vymezeni majetku investi¢niho fondu, ktery ma depozitai tohoto fondu ve své uschove, ve
své evidenci nebo pod svou kontrolou,

d) zpusob predavani informaci depozitafem investi¢niho fondu o vSech uétech zfizenych za
uCelem nakladani s penéznimi prostfedky tohoto fondu a o vSech pohybech penéznich
prostiedkt na t€chto uctech,

e) zpusob vzijemné komunikace mezi stranami depozitdiské smlouvy, véetné zajiSténi
opatfeni na vedeni zaznamu o této komunikaci, na ochranu citlivych a davérnych
informaci pfedavanych v ramci této komunikace a na zajiSténi preddvani informaci
nezbytnych pro plnéni povinnosti depozitéfe tohoto fondu>*,

f) ujednani, zda a za jakych podminek mize depozitar investicniho fondu poveérit vikonem
uréité Cinnosti depozitafe tohoto fondu jinou osobu, véetné vymezeni odpoveédnosti za
Skodu zptisobenou touto jinou osobou,

2) zpusob zmény nebo zaniku zdvazku z depozitaiské smlouvy, postup pii zaniku zavazku
z depozitarské smlouvy a zpusob piedani vSech dokladi souvisejicich s vykonem Cinnosti

depozitate investi¢niho fondu novému depozitafi tohoto fondu.>*

30 G|, 23 odst. 5 UCITS IV; &l. 21 odst.2 AIFMD
31 (|, 23 odst. 5 UCITS IV

32 G|, 21 odst. 2 AIFMD

33 Cely §... je ESMA box 75
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Jde o transpozicni ustanoveni, odstavec 3 pak upravuje podminky pro depozitire, aby mohl
vwkonavat efektivni kontrolu obhospodarovatele zejména v situaci zjisténi nedostatku (tzv.
eskalacni procedura).

(2) Depozitaiska smlouva dale obsahuje

a) zpusob pfedavani statutu nebo spoleCenské smlouvy investi¢niho fondu depozitafi tohoto
fondu a zpusob informovani depozitaie tohoto fondu o kazdé pfipravované zméné statutu
nebo spoleéenské smlouvy tohoto fondu a o schvaleni takové zmény,

b) vymezeni podminek, za nichz je tfeba ke schvileni zmény statutu nebo spoleCenské
smlouvy investi¢niho fondu souhlas depozitafe tohoto fondu,

¢) podminky a zpusob, za nichz muaze depozitdf investi¢niho fondu pozadat
obhospodarovatele tohoto fondu o dodatecné informace umoznujici mu v ramei jeho
kontrolni ¢innosti posoudit, zda tento obhospodafovatel neporuSuje povinnosti obsazené
v tomto zakone€, ve statutu nebo ve spolec¢enské smlouve tohoto fondu nebo v depozitarské

v 344
smlouvé, 3

(3) Vlada natfizenim stanovi kvalitativni poZadavky na obsah depozitaiské smlouvy.
§ 264

Zanik zavazku z depozitarské smlouvy

Ustanoveni odstavce 1 upravuje zdkladni povinnosti obhospodarovatele pri ukonceni
smluvniho vztahu s depozitarem. Pod provoznimi ndklady v odstavci prvnim by pak mély byt
zahrnuty i ndklady vynalozené byvalym depozitarem na uischovu majetku fondu v mezidobi od
zaniku zavazku z depozitarské smlouvy do doby, nez se funkce ujme novy depozitar.

Cdst majetku miize mit u sebe hlavni maklér. Neddava smysl, aby i s timto majetkem nemohlo
byt nakladano, nebot ho ma v moci jina entita nez depozitar. To samé plati pro penézni ucty
zrizené obhospodarovatelem primo u jinych osob, nez je depozitar. Poté, co se ujme funkce
novy depozitar, hlavni maklér a osoby vedouci penéini ucty s timto novym depozitarem
zacnou spolupracovat a informovat o majetku, ktery maji ve své moci. Primarni odpovédnost
Jje ale na obhospodarovateli fondu, hlavnim makleri a jinych osobach ohledne majetku fondu,
ktery maji ve své moci.

Povinnost informovat podle odstavce 3 pak zajistuje, ze obhospodarovatel se bez zbytecného
prodleni dozvi o zaniku zavazku z depozitarské smlouvy z diuvodu odnéti povoleni, coz je
diilezité hlavné u pobocek zahranicnich osob. Ceskd ndrodni banka by se méla o odnéti
povoleni v pripade zahranicni osoby dozvedét na zakladé spoluprdace s domovskym orgdnem

dohledu.

(1) Obhospodaiovatel investicniho fondu bez zbyteéného odkladu po zaniku zivazku
z depozitaiské smlouvy tykajici se tohoto fondu

a) pozastavi vydavani a odkupovani cennych papirtt vydavanych timto fondem a pozastavi
nakladani s majetkem tohoto fondu, ktery ma ve své moci osoba, ktera prestala pro tento
fond vykonavat Cinnost depozitafe tohoto fondu, s vyjimkou thrady zavazkt vzniklych
pied zanikem zavazku z depozitdiské smlouvy a uhrady nezbytnych provoznich a
mzdovych vydaji, a to az do doby nabyti t¢innosti nové depozitarské smlouvy,

34 ESMA box 75
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b) informaci o pozastaveni nakladani s majetkem tohoto fondu podle pismene a) a o
pozastaveni vydavani a odkupovani cennych papirt vydavanych timto fondem zaSle
Ceské narodni bance a uvefejni na svych internetovych strankidch a na internetovych
strankach tohoto fondu.

(2) Zavazek z depozitarské smlouvy zanika nabytim pravni moci rozhodnuti, jimz se

a) odnima depozitafi investi¢niho fondu bankovni licence, povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry nebo srovnatelné povoleni, jde-li o zahrani¢ni osobu,

b) méni depozitafi investiéniho fondu bankovni licence, povoleni k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry nebo srovnatelné povoleni, jde-li o zahrani¢ni osobu, tak, ze je vyloucena
nebo omezena moznost fadného vykonu ¢innosti depozitare tohoto fondu, nebo

¢) vymazava depozitaf investi¢niho fondu, ktery je notdfem, ze seznamu notaiu, ktefi mohou
vykonavat ¢innost depozitare investi¢niho fondu, vedeného Ceskou narodni bankou.

(3) Osoba, ktera prestala pro investi¢ni fond vykonavat ¢innost depozitafe tohoto fondu
bez zbyteéného odkladu informuje obhospodarovatele tohoto fondu o pravni skuteénosti
uvedené v odstavei 2.3

§ 265

Povinnosti depozitare pri zaniku zavazku z depozitiaiské smlouvy

Ustanoveni upravuje povinnosti depozitdare pri zaniku zdavazku z depozitarske smlouvy, kdy
oproti puvodni upravé (nyni platné podle ZKI) byly vypusteny nadbytecné a duplicitni
povinnosti depozitare ohledné nakladani s majetkem fondu. Je to obhospodarovatel, kdo ma
stanovené povinnosti pri nakladani s majetkem fondu, depozitar plni jen jeho prikazy a
povinnost soucinnosti ma uz v depozitarské smlouve. Navic struktura penéznich uctit miize byt
mnohovrstevhatd a depozitdr by ani nemohl pozastavit nakladani s penéznimi prostredky
zejména na uctech, co si primo zridil obhospodarovatel, a o pohybu na nichz je depozitar
pouze informovan.

Jsou tak upraveny poméry v situaci, kdy novému depozitdii byl udélen souhlas Ceské narodni
banky a zahajuje tak svou cinnost. Pomery v mezidobi pred schvalenim nového depozitdre
CNB, tedy vzdjemné povinnosti obhospodarovatele a pivvodniho depozitdie véetné soucinnosti
ptvodniho depozitare, upravuje puvodni depozitarskda smlouva (je to jedna z jejich zakonem
vyzadovanych nalezitosti). Zde se pouze stavi najisto, ze majetek fondu bude vydan bez
zbytecného odkladu po udéleni povoleni novému depozitari.

Fikce v odstavci 2, kdy piivodni depozitar i po zaniku zavazku z depozitarské smlouvy podle
§ 406 odstavce 2 (nebo i smluvné) se povazuje za depozitare fondu resi situaci pro dobu, kdy
jeste novy depozitar nezahdjil cinnost. Napriklad depozitari odejmou licenci banky nebo
obchodnika s cennymi papiry, tato osoba pak bude mit povinnost vydat zakaznicky majetek,
obhospodarovatel fondu ale nesezene rychle noveho depozitare. V této situaci piivodni
depozitar musi i bez povoleni fungovat tak dlouho, dokud nezahdji ¢innost novy depozitar.

Odpovédnost puvodniho depozitiare za zpiisobenou Skodu v mezidobi mezi zanikem zavazku
z depozitarské smlouvy a preddanim majetku fondu novému depozitari se bude ridit obecnymi
ustanovenimi o odpovédnosti za Skodu. Specialni uprava odpovédnosti za skodu nebo
povinnosti nahradit ztrdtu investicnich ndstroji podle tohoto zdakona se tak uplatni pouze na
pripady vzniklé pred zanikem zavazku z depozitarské smlouvy. Zejména pro depozitire fondu
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podle AIFMD je nutné toto postavit najisto, nebot’ neprimerené vysoké naklady na vhradu
ztraty investicnich ndstroju pri rizikovejsich investicich fondu mohou byt diivodem ukonceni
depozitarské smlouvy ze strany depozitare. Neni mozZné, aby i po zdniku zavazku
z depozitarské smlouvy byl tento puvodni depozitdr nucen hradit ztraty investicnich nastroju
podle tohoto zakona. Stejny pristup by mél byt aplikovan i na depozitare standardnich fondii.

(1) Osoba, ktera prestala pro investi¢ni fond vykonavat ¢innost depozitare tohoto fondu,
je povinna bez zbyte¢ného odkladu fadn€ informovat nového depozitafe tohoto fondu o své
dosavadni Cinnosti a pfedat mu vSech doklady souvisejici s jejim vykonem ¢innosti depozitare
tohoto fondu a vydat mu pen€zni prostiedky tohoto fondu a majetek tohoto fondu, které ma v
uschové nebo v evidenci; jeji odpovédnost za dobu vykonu Cinnosti depozitare tohoto fondu

nezanika, 3%

(2) Do doby predani v§ech dokladt a vydani majetku investi¢niho fondu podle odstavce
1 se osoba, ktera prestala pro tento fond vykonavat ¢innost depozitafe, 1 nadale povazuje za
depozitare tohoto fondu. Ustanoveni § 276 a 291 se v tomto pfipadé nepouZiji.

§ 266

Zména depozitare investi¢niho fondu

Zména depozitare investicniho fondu je koncipovana jako samostatné rizeni, aby byla
zachovana flexibilita a rychlost pri rozhodovani (proto i ta fikce souhlasu v odstavci 3), nebot’
fond v této dobé uz nemusi mit radného depozitare. Zavazek z depozitarské smlouvy miize
zaniknout odebranim relevantniho povoleni depozitari a obhospodarovatel se o této
skutecnosti miize dozvedet az v tomto okamziku, takze nestihne vias zajistit jinou osobu
kvalifikovanou pro tuto funkci. Ucastnikem Fizeni by mél byt i piivodni depozitdr. To umozni
dohledovému orgdanu v ramci rozhodnuti uloZit puvodnimu depozitari vice detailné
specifikované povinnosti k zajisténi hladkého prubéhu predani majetku fondu. Explicitné
nevyjadrenou podminkou je predlozeni platné (byt neucinné) depozitirské smlouvy v ramci
Fizeni, protoze platna depozitarska smlouva je zakladni predpoklad vykonu funkce depozitaire.

(1) Ke zméné depozitafe investiéniho fondu se vyZzaduje piedchozi souhlas Ceské

narodni banky. 347

(2) Ceska narodni banka souhlas podle odstavce 1 udéli, ma-li osoba, kterd se ma stat
depozitafem tohoto investiéniho fondu vytvoreny predpoklady k plnéni povinnosti depozitare
investi¢niho fondu stanovenych timto zakonem.

(3) Ceskéd narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti o souhlas podle odstavce 1
nejpozdéii do 30 pracovnich dni ode dne piijeti této zadosti, splituje-li tato zddost pozadavky
podle odstavce 5. Nevyda-li Ceskd narodni banka v této lhuté rozhodnuti, plati, Ze souhlas byl
udélen.

(4) Utastniky Fizeni o Zadosti o souhlas podle odstavce 1 jsou depozitdf investi¢niho
fondu nebo osoba, ktera se i1 nadale povazuje za depozitaie tohoto fondu podle § 265 odst. 2.
osoba, kterd ma byt novym depozitafem tohoto fondu a obhospodarovatel tohoto fondu.
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(5) Zadost o souhlas podle odstavce 1 lze podat pouze na predepsaném tiskopise, ke
kterému zadatel pfilozi doklady osvéd¢uijici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2. Vzor
tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

§ 267

Postup pfi zjiSténi nedostatki

Toto ustanoveni upravuje tzv. eskalacni proceduru, tedy situaci, kdy depozitar zjisti
nedostatky v cinnosti obhospodarovatele v ramci sve kontrolni cinnosti a musi je néjak resit.
Oproti pitvodni uprave v ZKI byla vypusténa vsechna ustanoveni vyzadujici ex ante kontrolu
jako byla ustanoveni vyzadujici pozastaveni provedeni prikazu obhospodarovatele. K vyse
zminénym argumentum pojednavajicim o ex ante Ci ex post kontrole lze jen dodat, Ze
povinnost pozastavit provedeni prikazui na tii dny byla vrozporu s EU pravem, zejména
smeérnici o neodvolatelnosti zuctovani, pravidly obchodovani na regulovanych trzich
(povinnost tyto obchody radné a véas vyporadat) a naprosto neodiivodnéné zvysovala niverové
riziko protistrany obchodu. Neni na depozitari, aby suploval roli dohledového organu a
riskoval pritom, Ze svym postupem zpiisobi fondu Skodu, za kterou bude ndsledné odpovidat.
Je na dohledovém organu, aby zvolil nejucinnéjsi ndstroj reseni situace a v pripadé nutnosti
zasahnul.

(1) Zjisti-li depozitaf investi¢éniho fondu pfi vykonu své ¢innosti skute¢nost nasvédcujici
tomu, 7e obhospodafovatel tohoto fondu poruSil tento zakon, statut nebo spoleCenskou
smlouvu tohoto fondu nebo depozitafskou smlouvu, bez zbyte¢ného odkladu po tomto zjisténi
s nim tuto skute¢nost projedna .

(2) Dospéje-li_depozitai investi¢niho fondu na zakladé projednani podle odstavce 1,
nebo bez tohoto projednani, hrozi-li nebezpeCi z prodleni, k nazoru, Ze obhospodarovatel
tohoto fondu porusil tento zakon, statut nebo spolefenskou smlouvu tohoto fondu nebo
depozitatskou smlouvu, oznadmi tuto skute¢nost bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

(3) Zjisti-li depozitaf investi¢niho fondu pfi vykonu své ¢innosti skute¢nost, ktera muze
vyznamné ovlivnit hodnotu cennvch papiru vydavanvych timto fondem nebo kterda muze vést k
podstatnému zhor$eni hospodafeni tohoto fondu, oznami tuto skute¢nost bez zbyteéného

odkladu Ceské narodni bance.®*

Hlava IT
Depozitar verejného investi¢niho fondu

Dil 1
Depozitar standardniho fondu

Uprava depozitdre standardniho fondu byla prevzata v maximalni mive, aby byla zachovina
kontinuita dosavadniho fungovani. Poté, co bude na EU urovmni prijata nova uprava
depozitarii pro UCITS fondy, tak i tato cast dozna zmén. Nékterd ustanoveni byla presunuta
do obecné casti platné pro vSechny depozitare, byla vypusténa ustanoveni o ex ante kontrole
(jako je nyni napr. § 22 odst. 1 pism. h) nebo i) ZKI) véetné pozastavovani provedeni prikazii.
Dale byla vice zduraznéna soukromopravni povaha vztahu mezi obhospodarovatelem a
depozitarem vymezenym v depozitdarské smlouve. Depozitarska smlouva by méla upravovat
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tento vztah komplexné a vevSech detailech. Pravni uprava definuje pouze esencidalni
pozadavky na tuto smlouvu, které vétsinou vyplyvaji z transpozice smernice UCITS 1V.

Z duvodii systéemového rizika pak byla vypusténa povinnost mit pro vSechny fondy s totoznym
obhospodarovatelem stejného depozitare. Koncentrace moznych rizik do jedné entity je
z hlediska Fizeni rizik naprosto nevhodny postup. V pripadé odebrani povoleni depozitari
nebo jeho bankrotu by tak nebylo mozné nakladat s majetkem vsech fondu spravovanych
stejnym obhospodarovatelem se vsemi negativnimi disledky (véetné moznych ztrdat) pro
investory. Ani AIFMD ve svém kontroverznim pozadavku, ze kazdy fond ma mit jednoho
depozitare, nejde tak daleko, aby pozZadovala, Ze vSechny fondy obhospodarované tym:z
obhospodarovatelem museji mit totozného depozitare.

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 268
Osoby, které mohou byt depozitaifem

Depozitdfem standardniho fondu miZe byt pouze banka se sidlem na Gzemi Ceské
republiky nebo zahraniéni banka, kterd ma poboc¢ku umisténou na tizemi Ceské republiky.*

§ 269

Obliga¢ni statut

Pokud depozitarska smlouva upravuje i jiné zavazky, nez zavazek k vykonu cinnosti
depozitare, tyto zavazky se jiz nemusi ridit ceskym pravem.

Jde-li o vykon cCinnosti depozitate standardniho fondu, fidi se depozitarskd smlouva
¢eskym pravem.

§ 270
Vypovédni lhiita

V depozitatské smlouve si strany sjednaji vypoveédni lhiitu. Tato lhlita nesmi byt kratsi nez
6 mésict.

oddil 2

Povinnost stran depozitarské smlouvy
§ 271

Ziakladni povinnosti depozitare

Oproti puvodni upravé byla v odstavci 1, pism. a) zpresnéna dikce ustanoveni o uschové
zastupitelnych investicnich nastrojii. Tyto nastroje musi byt vedeny u depozitire na
vlastnickém uctu zrizeném pro standardni fond jako konecného investora. Nelze tolerovat
praxi, kdy by byl majetek fondu na urovni depozitare tohoto fondu smichan s majetkem jinych
klientu depozitare v ramci jeho vedeni na tzv. omnibus uctu.
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Delegace funkce uischova podle odstavce 1, pism.a) (povéreni vykonem cinnosti jinou osobu
podle odstavce 2) zahrnuje pouze situaci, kdy tento viastnicky ucet fondu neni veden
depozitarem, ale jinou osobou. Tedy situaci, kdy je smlouva o vedeni vlastnického uctu
(account agreement) ve prospéch fondu wuzaviena mezi obhospodarovatelem (nebo
depozitarem zastupujicim obhospodarovatele) a touto jinou osobou (lze si predstavit i
tristrannou smlouvu zahrnujici depozitare, obhospodarovatele a tuto jinou osobu povéerenou
vedenim vlastnického uctu). Nutnost delegace uschovy na jinou osobu miize vyplhvat ze
zahranicni pravni upravy evidenci investicnich ndstrojii. Napriklad spanélska uprava drzeni
cennych papiru (analogickad nasi centralni evidenci cennych papirii) je striktné dvoustupiniova
a z hlediska Spanélského prava se tak stava vlastnikem danych cennych papirii bez vyjimky
ten, na jehoz jméno je ucet v druhém stupni veden. V pripadé investic do téchto cennych
papiri musi depozitar fondu otevrit viastnicky ucet pro tento fond primo u ucastnika
Spanélského centralniho depozitare cennych papirii a poveérit tak tohoto ucastnika vykonem
sluzby uschova podle odstavce I pism. a).

Pravni uprava v tomto zdakoné nezahrnuje (a nepovazuje tak za preneseni vykonu cinnosti
podle odstavce 2) regulaci vztahii vrdmci Fetézce drzeni investicnich nastrojii mezi
depozitarem fondu, ktery md majetek fondu ve své uschove, a relevantnim centralnim
depozitarem cennych papiru (CSD), kdy investicni ndstroje v majetku fondu jsou o urovern vys
vedeny na zdakaznickém (omnibus uctu) uctu otevieném na jméno depozitare fondu spolu
s majetkem ostatnich klientu tohoto depozitare. Vztahy v ramci tohoto ,,vertikalniho * retézce
mezi depozitirem a relevantnim CSD jsou upraveny v ZPKT (v casti o centrdlni evidenci
cennych papirii nebo samostatné evidenci investicnich nastrojiy) nebo obdobnych
zahranicnich pravnich upravach.

Otevreni vlastnického uctu na jméno fondu primo u centralniho depozitare cennych papirii,
kdy depozitar fondu funguje jako operdtor tohoto uctu, se nepovazuje za preneseni vykonu
¢innosti podle odstavce 2, ale téz za uschovu podle odstavce 1.

Evidence pohybu penéznich prostredki podle odstavce I pism. d) zahrnuje i evidenci pohybu
na penéznich uctech zrizenych samotnym obhospodarovatelem u jinych osob, nezZ je
depozitare fondu. Depozitar musi mit prehled o pohybu veskerych penéznich prostiedkii na
vSech uctech. Zpravidla toho Ize dosahnout tim, Ze kopie prikazii k provedeni platebnich
transakci jsou zasilany obhospodarovatelem depozitari, nebo osoby vedouci penézni ucty
informuji depozitare o v§ech platebnich transakcich, a to v nastaveném casovém ramci.

(1) Depozitat standardniho fondu zejména

a) zajiStuje uschovu zastupitelnych investi¢nich ndstroju jejich evidovanim na vlastnickém
uctu vedeném pro standardni fond podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém
trhu v centralni evidenci cennych papirt nebo v samostatné evidenci investi¢nich nastroju
nebo v evidenci na n€ navazujici nebo ve srovnatelné evidenci vedené podle prava ciziho
statu,

b) pievezme jiny majetek, umoZiiuje-li to jeho povaha, fyzicky do tschovy,*>

c) zajistuje evidenci nebo kontrolu stavu majetku standardniho fondu, ktery nelze mit
v uschové podle pismen a) a b),

d) zfizuje, vede penézni Uty a eviduje pohyb veskerych penéznich prostfedki standardniho
fondu,

e) provadi piikazy obhospodaiovatele tohoto fondu v souladu se statutem tohoto fondu a s

e 351
depozitarskou smlouvou,>
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zajistuje vyporadani obchodii s majetkem standardniho fondu v obvyklé lhite.

(2) Za penézni prostiedky a investicni nastroje standardniho fondu, které ma depozitaf

tohoto fondu ve své moci podle odstavce 1 pism. a), b) nebo d) se neplati prispévek do
Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry.

§ 272
Kontrolni povinnosti depozitare

Depozitat standardniho fondu kontroluje zejména, zda

a) jsou podilové listy vydavané timto fondem vydavany, ruSeny a odkupovany v souladu s
timto zdkonem a se statutem tohoto fondu,>>

b) je aktualni hodnota podilového listu vydavaného timto fondem vypocitdvana v souladu s
timto zdkonem a se statutem tohoto fondu,>>

¢) jsou majetek a zadvazky tohoto fondu fadn€ ocenovany,

d) jsou protiplnéni z obchodi s majetkem tohoto fondu poskytovéna v obvyklych lhiitach,>>*

€) jsou prijmy tohoto fondu pouzivany v souladu s timto zakonem nebo se statutem tohoto

d)

fondu,>>>

§ 273
Zikladni povinnosti obhospodarovatele

Obhospodarovatel standardniho fondu

umoziuje depozitaii tohoto fondu evidovat nebo kontrolovat stav majetku tohoto fondu,
ktery neni v moci tohoto depozitate podle § 271 odst. 1 pism. a), b) nebo d),

uklada ziskané penézni prostiedky tohoto fondu bez zbytecného odkladu na ucet zfizeny
depozitafem tohoto fondu nebo na ucet ziizeny podle pismene c¢) a prostifednictvim téchto
uctt provadi vesker¢ platby, vklady a vybéry téchto penéznich prostiedk,

muze se souhlasem depozitafe tohoto fondu zfidit tcet u banky, zahrani¢ni banky nebo
spofitelniho a uvérniho druzstva, které maji sidlo ve stat¢ vyzadujicim dodrzovani
pravidel obezfetnosti podle prava Evropské unie nebo pravidel, kterd Ceska narodni banka
povazuje za rovnocennd; depozitai standardniho fondu musi mit zajistén piehled o
pohybech penéznich prostfedkii vedenych na tomto uctu,

predklada depozitafi tohoto fondu smlouvu, v niz se sjednava koupé movité véci s
vyjimkou investi¢nich nastrojii nebo nemovité véci do majetku tohoto fondu, a to bez
zbyte¢ného odkladu po jejim uzavieni, a

predklada depozitafi tohoto fondu bez zbyte¢ného odkladu po jejim ocenéni movité véci s
vyjimkou investi¢nich nastrojii nebo nemovité véci v majetku tohoto fondu.

§ 274
Zv1astni ustanoveni pro Fidici a podiizené standardni fondy

(1) Depozitaf fidiciho standardniho fondu a depozitai podiizeného standardniho fondu

tohoto fidiciho standardniho fondu nebo depozitdf zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz
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domovskym statem je jiny Clensky stat, srovnatelného s podfizenym standardnim fondem
tohoto fidiciho standardniho fondu uzaviou smlouvu upravujici vzajemny zpusob komunikace
a predavani informaci nezbytnych pro plnéni povinnosti obou depozitaiu, véetné zajiSténi

opatieni na ochranu citlivych a ditvérnych informaci.®>®

(2) Depozitat podiizeného standardniho fondu a depozitaf zahrani¢niho investi¢niho
fondu, jehoz domovskym statem je jiny Clensky stat, srovnatelného s fidicim standardnim
fondem tohoto podfizeného standardniho fondu uzaviou smlouvu upravujici vzajemny zpisob
komunikace a pfedavani informaci nezbytnych pro plnéni povinnosti obou depozitaiu, véetné
zajisténi opatieni na ochranu citlivych a ditvérnych informaci.®*’

(3) Depozitar tidiciho standardniho fondu bez zbyteéného odkladu informuje o kazdém
pochybeni nebo situaci, kterd by mohla mit negativni vliv na obhospodafovani podiizeného
standardniho fondu tohoto fidiciho standardniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,
jehoz domovskym stitem je jiny Clensky stat, srovnatelného s podfizenym standardnim

fondem tohoto fidiciho standardniho fondu,

a) obhospodarovatele podfizeného standardniho fondu tohoto fidiciho standardniho fondu
nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem je jiny ¢lensky stat,
srovnatelného s podiizenym standardnim fondem tohoto fidiciho standardniho fondu,

b) depozitaie podfizeného standardniho fondu tohoto fidiciho standardniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz domovskym statem je jiny c¢lensky stat,
srovnatelného s podiizenym standardnim fondem tohoto fidiciho standardniho fondu, a

¢) Ceskou narodni banku, popiipadé orgin dohledu jiného &lenského statu, ktery je
domovskym statem zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s podfizenym
standardnim fondem tohoto Fidiciho standardniho fondu.*>®

(4) Obhospodarovatel podiizeného standardniho fondu piedava depozitaii tohoto fondu
vSechny dulezité informace o fidicim standardnim fondu tohoto podiizeného standardniho
fondu nebo o zahrani¢nim investi¢énim fondu, jehoz domovskym statem je jiny Clensky stat,
srovnatelném s fidicim standardnim fondem tohoto podfizeného standardniho fondu, které

v v . 7 ’, ’ Ve . <, rwv 359
tento depozitaf potfebuje k fadnému vvkonu ¢innosti depozitafe.==

oddil 3
Povereni jiné osoby vykonem cinnosti depozitire

§ 275

Umoziuje-li to depozitaiskd smlouva, muize depozitadi standardniho fondu povéfit
vykonem ¢innosti podle § 271 odst. 1 pism. a) az f) i jinou osobu.

oddil 4
Odpovédnost depozitire

§ 276

Odpovédnost depozitare

356 G|, 61 odst. 1 UCITS IV
357 C1. 61 odst. 1 UCITS IV
358 G|, 61 odst. 2 UCITS IV
39 Cl. 61 odst. 1 pododstavec 3 UCITS IV
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Ustanoveni upravuje odpovédnost za Skodu. Oproti puvodni upravé v ZKI byl vypusten
dovétek o odpovédnosti depozitare v pripade, Ze poveri vykonem své cinnosti jinou osobu,
nebot tato odpovédnost za Skodu zpuisobenou poverenou osobou jiz vyplyva z obecnych
ustanoveni obcanského prava.

(1) Depozitat standardniho fondu nahradi obhospodarovateli tohoto fondu, tomuto fondu

nebo podilnikim tohoto fondu $kodu zpusobenou pii vykonu ¢innosti depozitare tohoto fondu

, < 360
bez ohledu na své zavinéni.>

(2) Odpovédnost obhospodaiovatele standardniho fondu za Skodu vzniklou pfi
obhospodarovani majetku tohoto fondu tim neni dotéena.

Dil 2
Depozitar specialniho fondu

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 277

Ustanoveni odstavce 1 je transpozicnim ustanovenim, které uklada (sice v rozporu s obvyklym
pristupem pri Fizeni rizik) fondiim mit pouze jednoho depozitire. To se jevi jako velmi
nestastny pristup, zejména po zkuSenostech s padem Lehman Brothers, kdy s majetkem rady
hedgovych fondu neslo po dlouhou dobu nakladat. Proto rada fondu dnes pouziva nékolik
depozitari, aby se vyhnula koncentraci rizik do jedné entity.

Navic pri globalnich investicnich strategiich tezko jeden depozitar zajisti pristup na viechny
obchodni platformy, respektive jejich vyporadaci systéemy. Jistou flexibilitu AIFMD umoziuje
tim, Ze povoluje depozitari za velmi prisnych podminek mit sub-custodiany.

§ 278 pak upravuje situaci pro obhospodarovatele, resp. specialni fondy, které nespadaji do
plné pusobnosti AIFMD (tzv.manazery podlimitnich fondii majici pouze povinnost registrace
a informacni povinnost vici dozorovemu organu). Tyto fondy (upravené pouze na narodni
urovni) musi mit téz depozitare, nemaji povinnost mit pouze jednoho depozitare a tento
depozitar se bude Fidit ustanovenimi platnymi pro depozitire standardniho fondu, tedy
podstatné mirnéjsim rezimem nez plati pro fondy v plné pusobnosti AIFMD.

Kazdy specialni fond musi mit jednoho depozitaie.*®!

§ 278

(1) Nestanovi-li odstavec 2 jinak, nepouzije se tento dil u depozitate specialniho fondu,
jehoz obhospodatovatel neni opravnén presdhnout rozhodny limit.

(2) §271 az 273, § 275, §276, §279, §280, §282, §291 az 303 se u depozitaie
specialniho fondu uvedeného v odstavci 1 pouZziji v rozsahu, v jakém se to slucuje s povahou
daného specialniho fondu a s investi¢ni strategii tohoto fondu.

§ 279

360 CI 22 odst. 2a ¢l. 24 odst. 1 UCITS IV
%1 Cl. 21 odst. 1 AIFMD
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Obligaéni statut

Tento pozadavek na explicitnim urceni rozhodného prava je obsazen v navrhu ESMA. Pokud
by smluvni volnost ziustala zachovaina, poskytovala by pomérné zajimavé moznosti pro
obhospodarovatele a depozitare upravit si vzajemné vztahy co nejefektivnéjsim zpiisobem.
Zatim ani aplikace prava statu, ktery neni ¢lenem EU, neni vyloucena. Zde by hodné zalezelo
na dozorovém organu, zda by akceptoval fakt, Ze by se depozitarska smlouva vcetné
odpovédnosti za Skodu ridila pravem statu, ktery neni clenem EU.

V depozitaiské smlouvé tykajici se vyvkonu ¢innosti depozitaie specialni fondu musi byt
uréeno pravo, jimz se fidi zavazky z depozitaiské smlouvv.ﬁ

oddil 2
Osoby, kterée mohou byt depozitarem

§ 280

Ustanoveni je transpozici AIFMD a vymezuje entity, které mohou byt depozitari specialnich a
neverejnych investicnich fondii, tedy fondii podle AIFMD.

$ 280 umoznuje po omezenou dobu vyuzivat jako depozitire i zahranicni banky z EU, které
nemaji pobocku v CR. Vzhledem k tomu, Ze vykon funkce depozitire zejména pro hedgové
fondy je velmi komplexni zaleZitost, se kterou nejsou v tuzemsku Zadné zkuSenosti, toto
prechodné Feseni by umoziiovalo témto fondim v CR fungovat hned a vyuZivat sluzeb
depozitarii v zahranici).

Depozitafem specidlniho fondu mize byt pouze

a) banka se sidlem na tzemi Ceské republiky,
b) zahrani¢ni banka, kterda ma pobo¢ku umisténou na uzemi Ceské republiky,
¢) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery
1. je povinen dodrzovat kapitalovou pifimérenost podle § 9 a 9a zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, a
2. ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uschova a sprava investi¢nich nastroju
véetné souvisejicich sluzeb,
d) zahranicni osoba, ktera
1. ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu k poskytovani investi¢ni sluzby
uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné€ souvisejicich sluzeb,
2. poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky obchodniho
zavodu a
3. je povinna dodrzovat kapitdlovou pfiméfenost srovnatelné s § 9 a 9a zakona o

podnikani na kapitalovém trhu, 3%

§ 281

Depozitafem specialniho fondu muze byt také zahraniéni banka se sidlem v jiném

Clenském staté, kterdA nemd umisténou poboku na tizemi Ceské republiky, spliuje-li
pozadavky kladené na depozitaie podle tohoto z4kona. 3%

362 ESMA advice, box 75
%3 Cl. 21 odst. 3a 5 (a) AIFMD
364 Cl. 61 odst. 5 a ¢l. 21 odst. 3 pism. a) AIFMD
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§ 282

AIFMD pripousti jako depozitire i notare. Notar by mohl fungovat jako depozitdar pro
PE/venture capital fondy a mit v uschove akcie cilovych spolecnosti. Vyuziti této moznosti je
v diskreci clenskych statii, nelze tedy ocekavat obdobny pristup v celé EU.

(1) Depozitatem specialniho fondu, ktery neumoznuje odkup jim vydavanych cennych
papird_nejméné po dobu 5 let od jejich vydani a ktery v ramci své investini strategie
neinvestuje pievazné do investi¢nich nastroju, které jsou depozitaii ddvany do uischovy podle
§ 286 odst. 1, mize byt notaf.’®> Na notafe se pii vykonu &innosti depozitate specialniho
fondu § 264 az 267, § 279 a § 284 az 303 neuplatni.

(2) Depozitatem specialniho fondu nebo nevetejného investi¢niho fondu mtze byt pouze
notaf zapsany v seznamu notait, kteti mohou vykonavat ¢innost depozitaie specialniho nebo
nevefejného investi¢niho fondu, vedeném Ceskou narodni bankou podle zdkona o dohledu
nad finan¢nim trhem,

a) jehoz zajmy nejsou v rozporu se zajmy spole¢niki nebo podilnikii tohoto fondu,

b) ktery neni persondln¢ ani majetkové propojen stimto fondem nebo s jeho
obhospodarovatelem a

c) ktery se v poslednich 3 letech nepodilel na sepsani vefejné listiny pro tento fond nebo jeho
obhospodarovatele.

(3) Do seznamu notait, ktefi mohou vykondvat €innost depozitife specidlniho nebo
neveiejného investiéniho fondu, zapise Ceska narodni banka osobu, ktera o to pozada a ktera
je odborné zptisobild a ditvéryhodna a kterd nebyla v poslednich 5 letech z tohoto seznamu
vyskrtnuta. Zahrani¢ni osobu zapisSe pouze za predpokladu, Ze méa opravnéni jiného ¢lenského
statu puisobit na izemi Ceské republiky jako notaf.

(4) Opravnéni k vykonu ¢innosti podle odstavce 2 vznika téz marnym uplynutim lhity a
zpisobem podle § 28 az 30 zdkona o volném pohybu sluZeb.

JOA)

(5) Zadost o zapis do seznamu notait podle odstavce 2 1ze podat pouze na predepsaném
tiskopise, ke kterému Zzadatel pftilozi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni podminek
uvedenych v odstavci 3. Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceskd narodni banka
vyhlaskou.

§ 283

Depozitafem zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se specialnim fondem, jehoz
domovskym statem neni ¢lensky stat, muze byt i zahrani¢ni osoba,

a) ktera ma sidlo v domovském staté€ tohoto fondu,

b) ktera dodrzuje pravidla obezietnosti véetn& kapitalovych pozadavku, ktera Ceska narodni
banka povazuje za rovnocennd pravidlim obezietnosti podle prava Evropské unie,

c) ktera podléha dohledu ve svém domovském staté,

d) uzavtel-li organ dohledu jejiho domovského stitu s Ceskou narodni bankou dohodu o
vymeéné informaci,

365 Rec. 34, €l. 21 odst.3 posledni pododstavec AIFMD
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e) jejiz domovsky stat neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii
vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoi,

) s jejimZ domovskym statem uzaviela Ceské republika mezinirodni dohodu, ktera je pln& v
souladu se zasadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj o piijmech a majetku a ktera zajiStuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech a

2) kterd se v depozitafské smlouveé zavaze, Zze bude vykonavat kontrolni ¢innost depozitare
podle § 287 a odpovidat za Skodu podle § 291.

oddil 3
Povinnosti stran z depozitarské smlouvy

§ 284

Povinnosti v souvislosti s vedenim penéZnich prostiedki

Ustanoveni reguluje nakladani s penéznimi prostiedky specialniho fondu a umozinuje zridit
ucty i u jinych osob, nez je depozitar fondu. Celad struktura penéznich uctii muze byt mnohem
v tomto ustanoveni. S urcitym zjednodusenim se da konstatovat, Ze toto ustanoveni reguluje
zakladni, ,,nejvyssi* uroven platebnich ucti, a nikoliv ten nejposlednéjsi ucet nékde treba
v Australii vedeny u lokdlni entity coby ucastnika mistniho platebniho systému, jehoZ pomoci
primo nebo neprimo depozitar nebo hlavni maklér vyporadavaji uzavieny obchod. V kazdém
pripadé ale depozitar by mel byt informovan o vSech pohybech penéznich prostredkii
patricich fondu. V ramci celé komplexni struktury uctu tak musi byt zajistén efektivni prenos
informaci.

(1) Depozitaf specialniho fondu zfidi a vede

a) penézni uc¢ty na jméno tohoto fondu,

b) penézni GCty na jméno obhospodarovatele tohoto fondu ziizené ve prospéch tohoto fondu,
nebo

¢) pen€zni Uty na svoje jméno ziizené ve prospéch tohoto fondu; v takovém pfipadé
depozitai specialniho fondu zajiSt'uje, aby na takovém Uctu nebyly vedeny jeho penézni
prostiedky.

(2) Obhospodaiovatel specialniho fondu muze po predchozim ozndmeni depozitaii
tohoto fondu, a je-li zaji$tén prehled tohoto depozitafe o pohybech penéZnich prostfedkd na
takovém penéznim uctu, ziidit penézni ucet u

a) centralni banky statu,

b) banky se sidlem na izemi Ceské republiky,

¢) zahraniéni banky, kterd ma pobocku umisténou na uzemi Ceské republiky,

d) zahrani¢ni banky, ktera ma sidlo v jiném ¢lenském staté, a ktera neméa pobocku umisténou
na izemi Ceské republiky,

¢) zahrani¢ni banky, ktera ma sidlo ve tfeti zemi vyZzadujici dodrzovani pravidel
obeztetnosti, ktera Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna s pravidly obezfetnosti
podle prava Evropské unie, nebo

f) sporitelniho a ivérniho druZstva, nebo

g) toho, kdo je hlavnim makléfem specialniho fondu.




126

(3) Depozitat specialniho fondu a obhospodarovatel tohoto fondu zajist'uji, aby byly na
prislusny penézni Ulet ziizeny depozitaifem tohoto fondu podle odstavce 1 nebo osobou
uvedenou v odstavci 2 bez zbyteéného odkladu ukladany veskeré penézni prostiedky tohoto
fondu ziskané zejména

a) upsanim nebo vydavanim cennych papira vydavanvch timto fondem,
b) z obchodid s majetkem tohoto fondu, nebo
¢) zvynosu z majetku tohoto fondu.

(4) Obhospodafovatel specidlniho fondu nakladé s penéZnimi prostiedky prostfednictvim

depozitafe tohoto fondu nebo prostiednictvim osoby, u které zfidil penéZni ucet podle

366
odstavce 2.7

§ 285
Zikladni povinnosti obhospodarovatele

Obhospodarovatel specidlniho fondu

a) predklada bez zbyteéného odkladu depozitafi tohoto fondu vesSkeré dostupné podklady
potiebné k tomu, aby mohl tento depozitai ovéfit, zda k vécem evidovanym v majetku
tohoto fondu svéd¢i tomuto fondu vlastnické pravo, a informuje tohoto depozitare bez
zbyte¢ného odkladu o jakémkoli pievedeni, zastaveni, uziti, umoznéni uziti jinym nebo
prisvojeni si prirtistku takového majetku,

b) u jiného majetku, ktery patii tomuto fondu, obhospodaiovatel tohoto fondu, predava
depozitaii tohoto fondu informace a podklady, které tento depozitai potiebuje k vedeni a

aktualizaci evidence tohoto majetku nebo k jeho kontrole.**

§ 286
Zikladni povinnosti depozitare

Ustanoveni odstavce 1 upravuje tzv. ,,custody“ podle clanku 21 odst. 8, pism. a) AIFMD.
Tyto nastroje musi byt vedeny u depozitdare na vlastnickém uctu ziizeném pro specialni fond
jako konecného investora. Nelze tolerovat praxi, kdy by byl majetek fondu na urovni
depozitare tohoto fondu smichdn s majetkem jinych klientii depozitare v ramci jeho vedeni na
tzv. omnibus uctu nebo veden na jiné jméno, nez jméno fondu (generelné plati, zZe viastnikem
investicnich ndstrojii je ten, na jehoZ jméno je ucet veden). Custody sluzby jsou vykonavainy
na zaklade smlouvé o uctu, ktera by méla tvorit cast depozitarské smlouvy. Na zakladé této
smlouvy o uctu pak depozitdar provadi prikazy obhospodarovatele, vede ucet a zajistuje, ze na
ném jsou radné evidovany investicni ndastroje v majetku fondu (provadi napriklad pravidelnou
rekonciliaci a zajistuje, Ze pocet investicnich ndstrojii vedeny na omnibus uctu depozitdre o
uroven vyse odpovida poctu investicnich nastroju v jeho vlastni evidenci, tedy v majetku fondu
a ostatnich klientii depozitare).

Otevreni vlastnického uctu na jméno fondu primo u centralniho depozitare cennych papirii,
kdy depozitar fondu funguje jako operdtor tohoto uctu (nebo jim povérend osoba tak funguje),
se nepovazuje za preneseni vvkonu cinnosti (tedy za ,,sub-custody “), ale téz za uschovu. To je
dulezité zejména pro jednostupiové systémy vedeni evidence cennych papirii, coz je i pripad
tuzemské evidence, ktera kombinuje jedno a dvoustupnovy systém Jednostuprnovy systém
(viastnické ucty na jméno konecného investora jsou vedeny na urovni CSD) je pouzivany

36 C § 1. 21 odst. 7 AIFMD
37 C1. 21 odst. 2 AIFMD
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napriklad v Ciné, Finsku, a je mozny i ve Svédsku. AIFMD v tomto smyslu stanovi, Ze pokud
je custody sluzbou (tj. vedenim vlastnického uctu) povéren operator vypordadaciho systému (1j.
CSD), tak toto se nepovazuje za delegaci custody funkce. Je to logicky pristup, nebot’ CSD
Jsou specificke entity a investor do investicnich ndstrojii drzenych v jednostupnové evidenci
nemd moznost vybéru, prosté musi ten ucet u daného CSD zridit. Jakékoliv omezeni by tak
naprosto znemoznilo investovat do téchto nastrojit financniho trhu. Bez diskuze tyto ucty jsou
nejbezpecnéjsi z hlediska moznych ztrat. Insolvence CSD je vysoce nepravdépodobna. Do
CSD nemaji klienti obvykle pristup, a nemohou tak primo nakladat se svym viastnickym
uctem, to zajistuje ucastnik v CSD, ktery funguje jako operator uctu, i kdyz ho primo sam
nevede. Operatorem uctu miize byt depozitar nebo jim poverend osoba (tady pak depozitar
musi provest due diligence této osoby, nebot ma povinnost nahradit chybéjici investicni
nastroje nebo nahradit Skodu podle).

Jiny majetek nez zastupitelné investicni nastroje v uschové je pak evidovan podle odstavce 2
(tj. safe-keeping). Sem patii napriklad fyzicka uischova listinnych cennych papiru. Je otazkou,
kam patii evidence derivatovych kontraktiu. AIFMD tuto otazku neresi a vykladem Ize dospét
k tomu, ze by derivatové kontrakty spadly do v AIFMD neupravené kategorie (tedy pod
zbytkovou kategorii v odstavci 4 s tim, Ze by tato kategorie nebyla zahrnuta do provadecich
aktit vydanych Evropskou komisi). Nicméne podle ESMA doporuceni by mely byt derivaty
evidovany podle odstavce 2. , Safe-keeping“ derivatovych kontraktu je pravné ponékud
zvlastni koncept, protoze derivaty predstavuji v podstaté ,,cash flow*. Navic budou derivaty
véetné evidence vSech uzavienych derivatovych kontraktii v, trade repositories” nove
regulovany narizenim EMIR. Jakdkoliv evidence vedend depozitarem tak bude predstavovat
ve své podstate zbytecné dublovani evidenci vedenych jinde a tyto neucelné vynalozené
naklady pak zaplati koncovy investor.

(1) Depozitat specialniho fondu zajiSt'uje schovu zastupitelnych investi¢nich nastroji
jejich evidovanim na vlastnickém uctu, ktery depozitar tohoto fondu vede pro tento fond
podle zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu v centralni evidenci cennych
papirt, v_samostatné evidenci investiCnich ndastroji, v evidenci na né€ navazujici nebo
v obdobné evidenci vedené podle zahrani¢niho prava.’®® Depozitat specidlniho fondu miize
zajistit uschovu zastupitelnych investi¢nich nastroju i zfizenim vlastnického uétu pro tento
fond u centrdlniho depozitafe cennych papiri nebo zahrani¢ni osoby srovnatelnou
s centralnim depozitafem cennych papiru.

(2) U majetku specidlniho fondu neuvedeného v odstavci 1. ke kterému tomuto fondu
svéd¢i vlastnické pravo, depozitaf tohoto fondu

a) na zakladé podkladia poskytnutych mu obhospodafovatelem tohoto fondu a na zakladé
jinych mu dostupnych udaju oveéfi, zda tomuto fondu svédei vlastnické pravo a
b) vede a pravideln€ aktualizuje evidenci tohoto majetku nebo tento majetek kontroluje. 369

(3) Depozitat specidlniho fondu vede zaznamy o investiCnich néstrojich, které byly
specidlnim fondem poskytnuty jako finanéni kolaterdl podle zakona upravujiciho finanéni

zajisténi.

(4) U ostatniho majetku specidlniho fondu, ktery neni uveden v odstavci 1. ke kterému
tohoto fondu svéd¢i jiné nez vlastnické pravo a kterv tak neni evidovdn podle odstavce 2.

368 CI. 21 odst. 8 pism. a) AIFMD
369 CI. 21 odst. 8 pism. b) AIFMD
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depozitar tohoto fondu, vede a pravidelné aktualizuje evidenci toho majetku nebo tento

majetek kontroluje, 22

(5) Za penézni prostiedky specialniho fondu uloZené na uctu ziizeném podle § 284 odst.
1 a 2 a za investi¢ni nastroje v majetku specialniho fondu, které ma depozitar ve své moci, se
neplati pfispévek do Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry.

§ 287
Kontrolni povinnosti depozitiie

(1) Depozitat specidlniho fondu dale kontroluje, zda

a) ]sou cenné papiry vyddvané timto fondem prodévany, vydavany, odkupovany, vyplaceny,
a zda zanikaji v souladu s timto zakonem a statutem tohoto fondu,

b) je pohyb penéznich prostiedki specidlniho fondu fadné evidovan,

¢) jsou platby investordl pii upisovani nebo vydavani cennych papird vydavanych timto
fondem doruceny na pfislusny ucet tohoto fondu zfizeny podle § 284 odst. 1 nebo 2,

d) je aktualni hodnota cennych papiri vydavanych timto fondem vypocitana v souladu s
timto zakonem a statutem tohoto fondu,

€) jsou protiplnéni z obchodl s majetkem tohoto fondu poskytovana v obvyklych lhutach,

f) jsou pfijmy tohoto fondu pouzivany v souladu s timto zdkonem a statutem tohoto fondu,

2) je majetek tohoto fondu nabyvan a zcizovan v souladu s timto zdkonem a statutem tohoto
fondu,

h) jsou majetek a zdvazky tohoto fondu #4dn& ocefiovany.>™

(2) Depozitat specidlniho fondu provadi ptikazy obhospodafovatele tohoto fondu
v souladu se statutem tohoto fondu a v souladu s depozitaiskou smlouvou.”

0ddil 4
Povereni jiné osoby vykonem cinnosti depozitire

§ 288

Delegace ,,custody* funkce depozitare (tj. uschovy podle § 286 odst. 1) podle odstavce 2
zahrnuje pouze situaci, kdy tento vlastnicky ucet fondu neni veden depozitirem, ale jinou
osobou. Tedy situaci, kdy depozitar nema majetek fondu ve své moci a kdy je smlouva o
vedeni vlastnického uctu (account agreement) pro fond uzaviena mezi obhospodarovatelem
(nebo depozitarem zastupujicim obhospodarovatele) a touto jinou osobou (lze si predstavit i
tristrannou smlouvu zahrnujici depozitdare, obhospodarovatele a tuto jinou osobu poverenou
vedenim vlastnického uctu). Nutnost delegace uschovy na jinou osobu muzZe vyplyvat
napriklad ze zahranicni pravni upravy evidenci investicnich nastrojii. Napriklad Spanélska
uprava drzeni cennych papiru (analogickd nasi centralni evidenci cennych papiru) je striktné
dvoustupniova a z hlediska Spanélského prava se tak stava vlastnikem danych cennych papirii
bez vyjimky ten, na jehoz jméno je ucet v druhém stupni evidence veden. V pripade investic do
techto cennych papirii musi depozitar fondu otevrit viastnicky ucet pro tento fond primo u
ucastnika Spanélského centralniho depozitire cennych papirii a povérit tak tohoto ucastnika
uschovou techto investicnich ndstrojii.

370 ESMA advice box 79, 81
871 Cl. 21 odst. 9 AIFMD
372 CI. 21 odst. 9 pism. c) AIFMD
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Pravni uprava v tomto zdkoné nezahrnuje (a nepovazuje tak za preneseni vykonu cinnosti
uschova podle odstavce 2 tohoto ustanoveni) regulaci vztahi vramci rFetézce drzeni
investicnich nastrojit mezi depozitirem fondu, ktery ma majetek fondu ve své uschove, a
relevantnim centralnim depozitarem cennych papiru (CSD), kdy investicni nastroje v majetku
fondu jsou o uroven vys vedeny na zdakaznickéem (omnibus uctu) uctu otevieném na jméno
depozitare fondu spolu s majetkem ostatnich klientii tohoto depozitare. Vztahy v ramci tohoto
., vertikalniho ** etézce mezi depozitarem a relevantnim CSD jsou upraveny v ZPKT (v casti o
centralni evidenci cennych papirii nebo samostatné evidenci investicnich ndstrojii) nebo
obdobnych zahranicnich pravnich upravach.

Jinymi slovy rFeceno (a v terminologii AIFMD) nelze na vztahy v retézci drzeni investicnich
nastroju mezi depozitarem vedoucim vlastnicky ucet pro fond a relevantnim CDS nahlizet
zpusobem, zZe by depozitar delegoval sluzbu uischova o uroven vyse, tedy Ze by osoba o uroven
vySe, ktera vede pro depozitare omnibus ucet, kde jsou evidovany investicni ndstroje vsech
klientii depozitare vcetné specialniho fondu, byla depozitariv ,, sub-custodian®. Jednak
depozitar ma stdle investicni ndstroje fondu ve své moci, nebot je eviduje na vlastnickém uctu
fondu, jednak postup delegovani sluzby uschova je presné opacny,a to od CSD v retézci
drzeni smérem k depozitari a vlastnickém uctu vedeném pro fond.

Toto je velmi podstatné z hlediska nastaveni vztahu v ramci retézce, kdy je to CSD, ktery je
odpovédny za integritu emise viici emitentovi, ktery prvotne sveéril celou emisi do uschovy
centralnimu depozitari cennych papiri. Misto, odkud vstupuji investicni ndstroje do
evidence/retézce jejich drzeni az ke koncovému investorovi je CSD. Koncovy investor nabyva
investicni ndstroj tak, Ze tento ndstroj je formou zapisu na relevantnich uctech postupné
preveden (je svérovan do tischovy) od CSD k osobé, ktera vede viastnicky ucet pro koncového
investora. Depozitar fondu je tak viastné sub-custodianem osoby o uroven vyse, ta zas osoby o
dalsi uroven vyse az k CSD. Jediné tento postup zajistuje CSD kontrolu nad integritou celé
emise a umoznuje rekonciliaci. Je to CSD, kdo nastavuje vztahy viici svym ucastnikim, ti pak
vici svym klientum o uroven nize atd. NaSe prdavni uprava centrdlni evidence cennych papirii
primo uklada napriklad vsem osobam v retézci drzeni povinnost soucinnosti s CSD.

Pozadavky AIFMD, zejména koncept delegace sub-custody a odpovédnosti za ztrdtu
investicnich nastroju (tzv. look through approach), kdy depozitar by mél povinnost nahradit
ztrdtu investicnich nastrojii vzniklou na vsech urovnich od CSD az po depozitare samotného
(pokud bychom je aplikovali na tuto ,,vertikalni* situaci), by nabouraly cely systéem drZeni
investicnich ndstrojii, protoze by zavadely presné opacny postup v ukladani povinnosti
udrzujici integritu emise, a to od depozitare fondu k CSD. Byl by to viastne depozitar fondu,
ktery by nastavil odpovédnostni vztahy tykajici se investicnich nastrojii v majetku fondu pro
cely retezec az k CSD. To by negativné ovlivnilo zpiisoby reSeni tzv. inflace investicnich
nastrojii (v obéhu je vice investicnich ndstrojii nez jich je v emisi), ztrdty investicnich nastrojii
nebo jejich nedostatku apod.

Stranou ponechdvame fakt, Ze cely odpovédnostni koncept AIFMD postrada ratio, protoze uz
o uroven vySe nelze na omnibus uctu urcit, které investicni ndstroje patri fondu a které jinym
klientum depozitare tohoto fondu a identifikovat tak, zda viibec k néjaké ztrate majetku fondu
doslo.

Tyto zavery jsou tak evidentni a neprijatelné z hlediska bezpecného fungovani klicovych
trznich infrastruktur jako jsou CSD a jimi provozované vyporadact systémy, zZe jiny postup pri
vymezovani situace, kdy dochdzi k delegaci uschovy na jinou osobu, nez zvoleny autory
predlohy, je v podstaté nemyslitelny. Jinak by cela situace, jestlize bude provadeéci akt
Evropskeé komise vydan formou narizeni, skoncila pravnim chaosem.
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Tato interpretace AIFMD tak jediné miize odpovidat rozumnému usporadani vztahii.

Depozitaf specialniho fondu muze povefit jinou osobu pouze vykonem nékteré z ¢innosti
uvedenvch v § 286 odst. 1 az 4. Tato osoba pii vvkonu této ¢innosti musi jednat svym
jménem a na svou odpoveédnost.

§ 289

(1) Depozitaf specialniho fondu, ktery povérfil jinou osobu vyvkonem ¢innosti uvedené v
§ 286 odst. 1 kontroluje, zda tato osoba po celou dobu vvkonu povérené ¢innosti

a) ma organizaéni uspoidadani a odborné znalosti pfiméfené povaze a slozeni majetku
specialniho fondu, ktery ma ve své moci,

b) podléha pravidlim obezictnosti, véetné minimalnich kapitdlovych pozadavki, dohledu
organy dohledu nad finanénim trhem a pravidelnému externimu auditu, ktery ovéfuje, Ze
jsou piislusné investi¢ni nastroje v jeji moci,

¢) oddéluje majetek specialniho fondu od svého majetku a od majetku depozitafe tak, aby
bylo v kazdém okamziku ziejmé, Ze dany majetek je ve vlastnictvi specidlniho fondu,

d) plni prikazy obhospodarovatele nebo depozitafe tohoto fondu, nejsou-li v rozporu se
statutem tohoto fondu nebo smlouvou o povéfeni &innosti,>” a

e) obdobné jako depozitaf plni povinnosti a dodrzuje zakazy podle § 261 a § 286 odst.

374
1.

(2) Depozitat specialniho fondu mize povéfit vykonem innosti uvedené v § 286 odst. 1
1 osobu, kterd nespliiuje pozadavky odstavce 1 pism. b), jestlize

a) tato osoba madlo sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,

b) pravo statu uvedeného v pismeni a) vyZaduje, aby urcité investi¢ni nastroje byly vedeny
srovnatelnym zptsobem, jak vyzaduje § 286 odst. 1,

¢) depozitar zajistil, ze pied investici do investi¢nich nastrojii uvedenych v pismeni a) byli
spolecnici a podilnici pfislusného specialniho fondu fadné€ informovani o tomto povéfeni a
o tom, ze je nezbytné vzhledem k omezenim vyplyvajicim z pravnich pifedpisd tohoto
statu a o okolnostech odivodiujicich toto povéieni, a

d) depozitaf ma od obhospodarovatele prislusného specialniho fondu pisemné piivoleni, aby

povéril takovou osobu vyvkonem této innosti, 22

(3) Osoba povéfend depozitafem specidlniho fondu podle odstaveit 1 a 2 muze se
souhlasem tohoto depozitafe vykonem ¢innosti, kterou byla povéiena, poveéfit jinou osobu,
jestlize obdobné jako depozitaf specialniho fondu zajisti splnéni poZadavku podle odstavcu 1

376
a2.="

§ 290

Depozitar specialniho fondu, ktery povéfil jinou osobu vykonem ¢innosti uvedené v § 286
odst. 2 az 4 kontroluje, zda tato osoba po celou dobu vykonu povérené ¢innosti plni obdobné
jako depozitai povinnosti uvedené v § 261 a § 286 odst. 2 az 4, a zda ma organizaéni
usporadani a odborné znalosti pfiméfené povaze a sloZzeni majetku tohoto specialniho fondu,
viici kterému vykonava &innost uvedenou v § 286 odst. 2 a7 4.°7

373 CI. 21 odst. 11 pism. a) az d)

374 C1. 21 odst. 11 pism. d) bod (v) AIFMD
375 (1. 21 odst. 11 druhy pododstavec AIFMD
376 (1. 21 odst. 11 tfeti pododstavec AIFMD
377 Cl. 21 odst. 11 AIFMD
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oddil 5
Odpovédnost depozitare

§ 291
Zakladni ustanoveni

Ustanoveni je transpozicni a z casti reflektuje i ESMA doporuceni. Pravni koncept spojeny
s pojmem ,,loss* je v AIFMD ponékud nejasny. Pokud se v ESMA doporuceni uvadi, Ze
,loss “ neznamena napriklad ztratu danou poklesem ceny aktiva na trhu, tak je zrejmeé, Ze
nejde o klasicky pravni institut odpovédnosti za Skodu. Totéz plati pro pripad, ze by depozitar
meél byt odpovédny za ztratu investicnich ndstroju v dusledku podvodného jednadni osoby, se
kterou depozitar neni v Zadném pravnim vztahu. Z toho duvodu neni pouzivan pojem nahradi
., Skodu*“, ale nahradi ztratu. Situace, kdy jde o ztratu a test jeji trvalosti, budou specifikovany
v provadecich aktech Evropské komise. Dojde tedy kvyrazné intervenci do naseho
obcanského prdava a nebude moziné predejit kolizim s prdvnimi instituty upravenymi
v obcanském nebo obchodnim pravu.

V pripadech mimo uschovu zastupitelnych investicnich ndstroju je pak depozitar odpovedny
za Skodu, pokud ji zavinil aspon z nedbalosti. Nejde tedy o objektivni odpovédnost.

(1) Depozitat specidlniho fondu nahradi obhospodatovateli tohoto fondu, tomuto fondu a
spole¢nikiim nebo podilnikiim tohoto fondu skodu zpisobenou vykonem c¢innosti depozitare
tohoto fondu.

(2)Povinnosti nahradit Sskodu zpisobenou vykonem c¢innosti depozitafe se depozitar
specialniho fondu miize zprostit jen, prokéaze-li, ze Skodu nezavinil ani z nedbalosti.

§ 292

Nahrada ztraty investi¢nich nastroji

(1) Bez ohledu na §291.°" depozitaf specidlniho fondu nahradi tomuto fondu bez
zbyte¢ného odkladu ztratu investiénich nastroju, které mé v ischové podle § 286 odst. 1, je-li
ztrata investi¢nich néastroju trvala nebo brani-li jeji povaha obhospodafovateli tohoto fondu

1t - . = VW .. 379
v nakladani s témito s investi¢nimi nastroji.=~

(2) Povinnosti depozitaie podle odstavce 1 neni dotéena, i kdyz vvkonem uréité ¢innosti
povéril jinou osobu.

(3) Vlada natizenim stanovi podminky, za nichZ se ztrata investi¢nich nastroja, které ma
depozitat v uschove, povazuje za trvalou.

§ 293
Liberacni diivody v pripadé nahrady ztraty investi¢nich nastroji

(1) Povinnosti k ndhradé ztraty podle § 292 se depozitaf specidlniho fondu zprosti pouze,
prokaze-li, Ze tato ztrata byla zpusobena mimoiddnou neptredvidatelnou a neprekonatelnou
prekazkou vzniklou nezdvisle na jeho vuli.

(2) Povinnosti k ndhradé ztraty podle § 292 se depozitaf specialniho fondu dale zprosti,

378 (1. 21 odst. 12 posledni pododstavec AIFMD
379 ESMA box 91
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a) umoznuje-li depozitaiska smlouva uzaviit mezi timto depozitdfem a jinou osobou
povéfenou Cinnosti podle § 286 odst. 1 pisemnou dohodu o tom, Ze tato jind osoba mé
povinnost nahradit ztratu podle § 292 ve stejném rozsahu jako depozitar a

b) prokaze-li, Ze
1. byly splnény podminky podle § 289 odst. 1 a 2 pfi povefovani této jiné osoby

vykonem &innosti podle § 286 odst. 1°* a
2.  pro uzavieni dohody podle pismene a) existovaly objektivni divody.

(3) Vlada nafizenim stanovi podminky, za nichz se divody pro zprosténi odpovédnosti
depozitate povazuji za objektivni.

Hlava III
Depozitar neverejného investi¢niho fondu

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 294

Odpovédnost depozitiare ,,podlimitniho fondu se bude Fidit obecnymi ustanovenimi
soukromého prava. Podlimitni fond nema povinnost mit depozitire podle AIFMD, presto byl
zvolen pristup, Ze kazdy fond musi mit depozitdre, tedy i tento fond. Nicméné nemélo by
valného smyslu, aby depozitar fondu, ktery neni nabizen verejnosti, byl zatizen stejnymi
standardy odpovednosti jako verejné fondy.

(1) Na depozitife nevetejného investicniho fondu, jehoz obhospodatovatel neni

opravnén piesahnout rozhodny limit. se vztahuje obdobné dil 2 hlavy II této Sasti, 38!

(2) Na depozitare jiného nevetejného investi¢niho fondu se vztahuje obdobné dil 1 hlavy

IT této casti; jeho ustanoveni se vSak pouziji jen v rozsahu, v jakém se to slucuje s povahou
daného neverejného investi¢niho fondu a s jeho investicni strategii.

Dil 2
Dalsi osoby, které mohou byt depozitafem

§ 295

(1) Depozitafem neveifeiného investi¢niho fondu, kterv neumoziiuie odkupovani jim
vydavanych cennych papirt nejméné po dobu 5 let od jejich nabvti a ktery v ramci své
investiéni strategie neinvestuje prevdzné€ do investiCnich nastroju, které jsou depozitaii

davany do uschovy podle § 286 odst. 1. muze byt notai, 282

(2) Na depozitate uvedeného v odstavci 1 se nepouZzije

a) hlava I této Casti,

b) §286a
¢) dil 2 hlavy II této asti s vyjimkou § 277 a 278.

§ 296

380 CI 21 odst. 12 a 13 AIFMD
31 Cl. 21 odst. 1 AIFMD
382 Reci. 34, ¢l. 21 odst.3 posledni pododstavec AIFMD
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Depozitafem zahraniéniho investiéniho fondu srovnatelného s nevefejnym investi¢nim
fondem, jehoz domovskym stitem neni ¢lensky stat, muze bvt i zahraniéni osoba,

a) ktera ma sidlo v domovském staté tohoto fondu,

b) ktera dodrzuje pravidla obezietnosti véetn& kapitalovych pozadavki, kterd Ceska narodni
banka povazuje za rovnocennd pravidlim obezretnosti podle prava Evropské unie,

c) ktera podléha dohledu ve svém domovském staté,

d) uzavtel-li organ dohledu jejiho domovského statu s Ceskou narodni bankou dohodu o
vyméné informaci,

e) jejiz domovsky stat neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii
vypracovaném _Finan¢nim akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro
hospodafskou spolupraci a rozvoj,

) s jejimZ domovskym statem uzaviela Ceské republika mezinarodni dohodu, ktera je pln& v
souladu se zasadami uvedenymi v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj o piijmech a majetku a ktera zajiStuje vyménu
informaci v danovych zalezitostech a

2) kterd se v depozitafské smlouveé zavaze, Zze bude vykonavat kontrolni ¢innost depozitare
podle § 287 a odpovidat za Skodu podle § 291.

Hlava IV
Vykladova ustanoveni

§ 297

(1) Kde se v této ¢asti hovofi o investi¢nim fondu rozumi se jim i zahrani¢ni investi¢ni
fond.

(2) Kde se v této ¢asti hovoii o vefejiném investichim fondu rozumi se jim i zahrani¢ni
investiéni fond srovnatelnym s vefejnymi investi¢nim fondem.

(3) Kde se v ¢asti hovori o standardnim fondu rozumi se jim i zahraniéni investi¢ni fond
srovnatelnym se standardnim fondem.

(4) Kde se v této ¢asti hovofi o specidlnim fondu rozumi se jim i zahraniéni investi¢ni
fond srovnatelnym se specialnim fondem.

(5) Kde se v této ¢asti hovoii o nevefejném investiénim fondu rozumi se jim i zahraniéni
investiéni fond srovnatelny s neverejnym investi¢nim fondem.

§ 297a

(1) Kde se této ¢asti hovorfi o statutu rozumi se jim v pfipadé zahrani¢niho investiéniho
fondu i srovnatelny dokument.

(2) Kde se v této ¢asti hovoii o spole¢nikovi nebo podilnikovi investi¢niho fondu rozumi
se jim v pfipadé zahraniéniho investi¢niho fondu i osoba ve srovnatelném postaveni.

CAST PATA
HLAVNI MAKLER

Hlava I
Osoby, které mohou byt hlavnim maklérem
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§ 298

(1) Hlavnim makléfem muze byt pouze

a) banka se sidlem na tizemi Ceské republiky,
b) zahrani¢ni banka, ktera ma pobo&ku umisténou na uzemi Ceské republiky,
¢) obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery je povinen dodrzovat kapitalovou
pfiméfenost podle § 9 a 9a zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu,
d) zahranicni osoba, ktera
1. ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu k poskytovani investi¢nich
sluzeb,
2. poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobogky obchodniho
zavodu nebo i bez umisténi pobocky a
3.  je povinna dodrzovat kapitalovou pfime€ienost srovnateln€ podle § 9 a 9a zakona o
podnikani na kapitadlovém trhu,
e) zahraniCni osoba, ktera
1. ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem,
2. dodrzuje pravidla obezfetnosti, ktera Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenna
pravidlim obezietnosti podle prava Evropské unie, a

3.  podléha dohledu ve svém domovském stats 383

Hlava 11
Cinnost hlavniho makléie

§ 299

Hlavni makléf, ktery je opravnén pro investi¢ni fond provadét finanéni sluzby (§ 6), se
muze s obhospodaiovatelem tohoto fondu dale dohodnout, Ze je pro tento fond opravnén

a) provadeét i jiné sluzby nez sluzby na vlastni ucet, zejména zajiStovat vyporadani obchodi
s investiénimi _ nastroji, poskytovat tomuto fondu technologickou podporu pro
obchodovani nebo predavat obhospodarovateli tohoto fondu informace o uzavienych
obchodech,*** nebo

b) drZet majetek tohoto fondu za ugelem provadéni financnich nebo jinych sluzeb.?*>

§ 300

(1) Smlouva, v niz se sjedndva opravnéni hlavniho makléte provadét finanéni sluzby (§
6) nebo jiné sluzby (§ 299 pism. a)) nebo drzet majetek investiéniho fondu (§ 299 pism. b)),
vyzaduje pisemnou formu.

(2) Smlouva uvedena v odstavci 1 musi byt v souladu se statutem a spolecenskou
smlouvou investiéniho fondu, pro ktery hlavni maklér provadi sluzby nebo jehoz majetek
drzi.

(3) O vzniku nebo zaniku zavazku ze smlouvy uvedené v odstavci 1 obhospodafovatel
informuije pfislusného depozitaie.>*

§ 301

383 CI. 4 odst. 1 pism. af) AIFMD
384 CI. 4 odst. 1 pism. af) AIFMD
35 (1. 14 odst. 3 AIFMD
36 (1. 14 odst.3 AIFMD
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(1) Obhospodarovatel investicniho fondu, pro ktery hlavni makléi provadi sluzby nebo
jehoz majetek drzi, zajisti, aby hlavni makléf poskytoval prisluSnému depozitaii potfebné
informace a dokumenty, které jsou nutné pro fadny vykon ¢innosti depozitaie, zejména které
se tykaji majetku tohoto fondu, ktery drzi hlavni makIéf.

(2) Vlada nafizenim stanovi kvalitativni pozadavky na povinnosti hlavniho makléfe
informovat depozitare.

§ 302

Bez ptedchoziho souhlasu obhospodafovatele investicniho fondu nesmi byt investicni
nastroje, které byly poskytnuty zmajetku tohoto fondu hlavnimu makléii jako financni
kolateral podle zdkona upravujiciho finan¢ni zajisténi nebo podle srovnatelné upravy podle
prava ciziho statu, znovu timto hlavnim makléfem poskytnuty jako finan¢ni kolateral.

Hlava III
Vykon ¢innosti depozitaie hlavnim makléfem

§ 303

(1) Hlavni maklét investicniho fondu mtize vykonavat ¢innost depozitaie tohoto fondu
jen, splituje-li podminky stanovené pro vykon ¢innosti depozitafe timto zdkonem nebo na
zakladé tohoto zakona, a ma-li organiza¢ni predpoklady zajiSt'ujici efektivni oddé€leni
provadéni sluzeb hlavniho makléfe na vlastni Gdet od vykonu &innosti depozitate.*®’

(2) Pti vykonu cinnosti depozitafe uplatituje hlavni makléi postupy pro rozpoznavani,
sledovani a fizeni a stfetd zajmu plynoucich z provadéni sluzeb hlavniho makléfe na vlastni
ucet a z vykonu ¢innosti depozitafe. Hrozi-li takovy stiet zajma hlavni makléf oznami tuto
skute¢nost bez zbyteéného odkladu obhospodarovateli, jakoz spole¢nikiim nebo podilnikiim
piislusného investi¢niho fondu.

CAST SESTA
VEREJNE INVESTICNI FONDY

Hlaval
Zakladni ustanoveni

Dil 1
Vyluénost ¢innosti

§ 304

Prebira se ustanoveni § 65a ZKI.

Cinnosti vefejného investi¢niho fondu mitize byt pouze kolektivni investovani.

Dil 2
NepFipustné cenné papiry

%7 €1, 21 odst4 (b) AIFMD
38 (1. 21 odst.4 (b) AIFMD
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§ 305

Prebira se ustanoveni § 5 ZKI. Vyslovné se jiz neuvadi prioritni akcie, které jiz zakon o
obchodnich korporacich nezna a doplnuji se opcni listy. Soucasné se neprebird zakaz
uzavreni ovladact smlouvy, pro ktery neni vécny duvod, a zdklad uzavieni smlouvy o prevodu
zisku, kteryzto koncept novd pravni uprava obchodnich spolecnosti neznd.

Vetejny investicni fond nevydava

a) cenny papir, s nimZ je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky,

b) akcii svym zaméstnancim a zaméstnancim, ktefi odesli do dichodu, za zvyhodnénych
podminek,

c) zatimni lista

d) opcni list.

Dil 3
Vlastni kapital

§ 306

‘ Prebira se ustanoveni § 70 ZKI a castka se vyjadiuje v eurech.

(1) Vlastni kapital vetejného investicniho fondu musi do 6 mésici ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu nebo ode dne vytvoieni podilového
fondu nebo vzniku nesamosprdvného investiéniho fondu dosdhnout alesponn ¢astky
odpovidajici 1 250 000 EUR.

(2) Vlastni kapital podfondu vetejného investicniho fondu musi do 6 mésicti ode dne
vytvoreni tohoto podfondu dosahnout alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR.

(3) Nedosahne-li vlastni kapitdl vetejného investicniho fondu do 6 mésicli ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, ode dne vytvotreni podilového
fondu nebo podfondu vetejného investi¢niho fondu nebo ode dne vzniku nesamospravného
investi¢niho fondu ¢astky podle odstavce 1 nebo 2, ozndmi administrator tohoto fond tuto
skute¢nost bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

Dil 4
Vypocet aktualni hodnoty podilového listu a investi¢ni akcie a ocefiovani majetku a
zavazku

§ 306a

Vl1ada nafizenim stanovi

a) podminky pro vypocet aktudlni hodnoty podilového listu a investi¢ni akcie vydavaného
vetejnym investi¢nim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢énim fondem, a

b) podminky pro ocenovani majetku a zavazkd vefejného investicniho fondu nebo
srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Hlava II
Investovani specialniho verejného investi¢niho fondu

§ 306b
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Vlada nafizenim stanovi podminky pro investovani obhospodaiovatele veiejného

investicniho fondu pii obhospodaiovani tohoto fondu, véetné rozliSeni podle jednotlivych
druhti fondd, a to zejména

a)
b)
c)

d)

e)

skladbu majetku fondu,

investi¢ni limity fondu,

podminky pro pfijeti nebo poskytnuti avéru nebo zaptjcky, daru, zajisténi dluhu treti
osoby nebo k uhradé dluhu ve vztahu k majetku fondu,

podminky pro uzavirani smluv o prodeji investi¢nich nastroju, které fond nema ve svém
majetku,

techniky k obhospodafovani fondu.

Hlava III
Zpristupniovani informaci investoriim

Dil 1
Vyrocni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava

Prebiraji se soucasnd ustanoveni §85 a 86 ZKI. Zaroven se provadi transpozice ¢l. 22
AIFMD a retranspozice ¢l. 68 az 75 a Prilohy I UCITS IV.

oddil 1
Obsah vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy

Pododdil 1
Zakladni naleZitosti vyrocni zpravy a konsolidované vyrocéni zpravy

§ 307

Upravuje se obsah vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy verejného investicniho
fondu, kterd je doposud upravena v priloze vyhlasky ¢. 194/2011 Sb. Systematika ustanoveni
Jje upravena v ndvaznosti na nove navrhovanou pravni upravu.

(1) Vvroéni zprava a konsolidovand vvroéni zpriva vefejného investi¢niho fondu

obsahuje tidaje nutné k identifikaci

a)

tohoto fondu,

b)

vSech obhospodarovatelu tohoto fondu v i¢etnim obdobi, véetné idaju o dobé, po kterou

c)

tento fond obhospodarovali,
vSech administratorech tohoto fondu v U¢etnim obdobi, véetné daju o dobé, po kterou

d)

provadéli administraci tohoto fondu,
vSech depozitaiu tohoto fondu v Giéetnim obdobi, véetné€ idaju o dobé. po kterou ¢innost

e)

depozitaie tohoto fondu vykonavali,
vSech osob, které zajiSt'ovali uschovu nebo jiné opatrovani vice nez 1% majetku tohoto

fondu v uéetnim obdobi, véetné udaju o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, a
vSech obchodnikd s cennymi papiry, vSech hlavnich makléfit nebo srovnatelnych

zahrani¢nich osobdch, ktefi vykondvali v ietnim obdobi pro tento fond ¢innost

obchodnika s cennymi papiry nebo hlavniho makléfe, véetné udaji o dobé, po kterou tuto

¢innost vykonavali,®%

%9 Pfjloha | UCITS IV
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(2) Vyroéni zprava a konsolidovana vyrocéni zprava verejného investi¢niho fondu dale
obsahuje tdaje o

a) identifika¢nim oznaceni cennych papirt vydavanych timto fondem podle mezindrodniho
systému Cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému ¢islovani
(ISIN), bylo-li ptid€leno,

b) vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden cenny papir vydavany timto fondem na konci
ucetniho obdobi,

¢) vlastnim kapitalu tohoto fondu za posledni tii uplynuld obdobi,

d) vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden cenny papir vydavany timto fondem za posledni
tfi uplynula obdobi,

e) vSech vyplacenych vynosech na jeden cenny papir vydavany timto fondem v ucetnim
obdobi,

f) celkovém poctu vydanych a odkoupenych cennych papird vydavanych timto fondem
v uéetnim obdobi,

g) vyvoji hodnoty cenného papiru vydavaného timto fondem v tcetnim obdobi vyjadieném v
grafické podobé,

h) vyvoji pevné stanoveného indexu (benchmark) vyjadfeném v grafické podobé, sleduje-li
tento fond podle svého investi¢niho cile takovy index,>*

i) soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz ucastnikem byl nebo je tento fond, prevysuje-li
hodnota pfedmétu sporu 5 % hodnoty majetku tohoto fondu v kterémkoli okamziku v
ucetnim obdobi,

i) _skladbé& a zmé&néch skladby majetku tohoto fondu,**!

k) majetku, jehoz hodnota ptesahuje 1 % hodnoty majetku tohoto fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, véetné udaji o celkové pofizovaci cené a o
realné hodnoté na konci ucetniho obdobi,

1) majetku tohoto fondu zatizeného pravy tietich osob, v€etn€ tidaji nutnych k identifikaci
téchto osob,

m) kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami k obhospodarovani tohoto fondu, a

n) celkové tiplat& za obhospodafovani majetku tohoto fondu za Gietni obdobi.**2

Pododdil 2
Zvlastni naleZitosti vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy

§ 308
Zv1astni ustanoveni pro verejny investi¢ni fond s pravni osobnosti

(1) Vyro¢ni zprava a konsolidovand vyrocni zprava veifejného investicniho fondu
s pravni osobnosti ddle obsahuje daje nutné k identifikaci

a) vSech osob, které mély v ti¢etnim obdobi kvalifikovanou ucast na tomto fondu, véetné
udajii o vysi a typu tcasti a o dobé, po kterou mély tyto osoby kvalifikovanou tcast,

b) vSech osob, na kterych mél tento fond v t¢etnim obdobi kvalifikovanou ucast, véetné
udajii o vysi a typu ucasti na téchto osobach, o jejich hospodatskych vysledcich a o dobé,
po kterou mél tento fond kvalifikovanou ucast na téchto osobéach; nejsou-li v dobé
vyhotoveni vyro¢ni zprdvy nebo konsolidované vyrocni zpravy k dispozici auditované

390 Pfiloha | UCITS IV
%91 Pfiloha | UCITS IV
%92 Pfiloha | UCITS IV
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hospodarské vysledky téchto osob, uvede fond hospodaiské vysledky neauditované a tuto
skutecnost vyznaci,

vSech osob, které byly s timto fondem v ucetnim obdobi persondlné propojené, véetné
udajii o zpisobu propojeni a o dob¢ tohoto propojeni,

vSech Cleni predstavenstva a dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osob a osob
spolupiisobicich pii obhospodafovani tohoto fondu v ucetnim obdobi, vcetné struéného
popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a udaji o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo
¢innost, pfipadné o dni, od kterého piestali vykonavat funkci nebo ¢innost, a

vSech osob neuvedenych v pismenech a) az d), které¢ jednaly v ucetnim obdobi s timto
fondem ve shodé.

(2) Vyro¢ni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava vetejného investicniho fondu s

pravni osobnosti dale obsahuje udaje o

a)
b)

zménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doSlo v ucetnim
obdobi,

skuteCnostech, které mély v ucetnim obdobi vyznamny vliv na provadéni kolektivniho
investovani timto fondem, v€etn¢ uvedeni hlavnich faktori, které mély v ti¢etnim obdobi
vliv na hospodarisky vysledek tohoto fondu, a

datu uzavieni obhospodarovatelské smlouvy a ptipadné o datu ukonceni obhospodarovani
obhospodarovatelem v u¢etnim obdobi.

§ 309
Zvlastni ustanoveni pro verejny investi¢ni fond bez pravni osobnosti

Vyroéni zprava a konsolidovana vyrocni zprava vetejného investi¢niho fondu bez pravni

osobnosti obsahuje tdaje nutné k identifikaci

a)

b)

vSech osob spoluptisobicich pifi obhospodarovani tohoto fondu v Gcetnim obdobi, vcetné
struéného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a tdaji o dni, od kterého vykonavaji tuto
¢innost, ptipadné o dni, od kterého piestali vykondavat tuto ¢innost, a

vSech osob, na kterych mél tento fond v ucetnim obdobi kvalifikovanou ucast, véetné
udajii o vysi a typu Ucasti na téchto osobach, o jejich hospodarskych vysledcich a o dobé,
po kterou mél tento fond kvalifikovanou ucast na téchto osobach; nejsou-li v dobé
vyhotoveni vyroéni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy k dispozici auditované
hospodaiské vysledky téchto osob, uvede fond hospodaiské vysledky neauditované a tuto
skute¢nost vyznaci.

§ 310
Zvl1astni ustanoveni pro fond nemovitosti

(1) Vyrocni zprava a konsolidovana vyro¢ni zprava fondu nemovitosti obsahuje

udaje nutné k identifikaci kazdé nemovitosti v majetku fondu, zejména druh nemovitosti,
nazev ulice, ¢islo orientaéni, ¢islo popisné, nazev a kéd katastralniho izemi, nazev a kod
obce,

staii budovy, kterd je soucasti nemovitosti uvedené v pismeni a) a stav a miru jejiho
opotiebenti,

ucel, za kterym obhospodatrovatel fondu nemovitosti nemovitost uvedenou v pismeni a)
nabyl, a doslo-li ke zméné tcelu, uvede divod této zmény a dopady této zmény na fond,



d)

g)
h)

p)

)
r)
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zpusob a popis vyuziti nemovitosti uvedené v pismeni a) a neni-li tato nemovitost
vyuzivana, divod, pro¢ neni nemovitost vyuzivana, a zdmér, ktery s touto nemovitosti
obhospodarovatel fondu nemovitosti ma,

udaje nutné k identifikaci osoby, ktera nemovitost uvedenou v pismeni a) spravuje,

popis predkupnich prav, zastavnich prav, vécnych biemen, uzivacich prav tietich osob
s vyjimkou najemnich prav, a dalSich omezeni nebo zdvazkl tykajicich se nemovitosti
uvedené v pismeni a) nebo souvisejicich s nemovitosti uvedenou v pismeni a),

den, ke kterému bylo provedeno ocenéni nemovitosti uvedené v pismeni a) pro ucely
vyro¢ni zpravy a hodnotu tohoto ocenéni,

udaje nutné k identifikaci znalct, ktefi provedli ocenéni nemovitosti uvedené v pismeni a)
a pripadné vyjadieni vyboru odbornikd ke znaleckému posudku, jde-li o prvni vyroéni
zpravu po nabyti nemovitosti uvedené v pismeni a),

oznaceni metody pouzité pro ocenéni nemovitosti uvedené v pismeni a),

popis kritérii, na zakladé kterych byla cena nemovitosti uvedené v pismeni a) stanovena,
byla-1i nemovitost ocenéna porovnavaci metodou,

udaje nutné k identifikaci nemovitostni spolecnosti, v niz ma fond ucast,

pocet nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti podle pismene k),

informace o nemovitostech v majetku nemovitostni spole¢nosti podle pismene k); pro
rozsah informaci se ustanoveni pismen a) az i) pouziji obdobné,

seznam Clenli vyboru odbornikl vcetné udajli nutnych k jejich identifikaci, stru¢ného
popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a udaji o dni, od kterého vykonavaji tuto funkci,
ptipadné o dni, od kterého pfestali vykonévat tuto funkci,

udaje o podstatné zméné v predpoveédi penéznich tokl spojenych s drzenim nemovitosti
uvedenych v pismeni a) nebo s U€astmi na nemovitostnich spole¢nostech uvedenych
v pismeni k),

informace o zamySleném prodeji nemovitosti uvedené v pismeni a) nebo ucasti na
nemovitostni spolecnosti uvedené v pismeni k) v dobé do uplynuti 2 let od jejiho potizeni
nebo pred uplynutim investi¢niho horizontu,

informace o zdméru zmény zplsobu investovani nebo investicnich cilt,

popis divodil poruseni tvérovych nebo investi¢nich limitd, doslo-li k nim v rozhodném
uéetnim obdobi, a

dal§i podstatné informace tykajici se nemovitosti uvedenych v pismeni a) nebo
nemovitostni spole¢nosti uvedené v pismeni k) nebo ucasti na ni.

§311

Zv1astni naleZitosti pro specialniho fond obhospodarovatele opravnéného presahnout

rozhodny limit

Jedna se o navrh transpozice ¢l. 29 odst. 2 AIFMD.

Vvroéni zprava specidlniho fondu obhospodaiovatele opravnéného presahnout limit, ktery

je _opravnén sam nebo ve shod€ sjinymi obhospodafovateli vykondvat vice nez 50%

hlasovacich prav pravnické osoby. jejiz ucastnické cenné papiry nejsou piijaty k obchodovani

na evropském regulovaném trhu obsahuje, neobsahuje-li to jiz vyroéni zprava této pravnické

osoby, objektivni zhodnoceni vyvoje obchodni ¢innosti této pravnické osoby vypovidajici o

393

situaci na konci ti¢etniho obdobi, jehoZ se vyro¢ni zprava tyka. a zakladni informace 0=

a)

v o v, ’ . v v v r s w ’ ’ 4
viech dillezitych udalostech, k nim# doglo po skon&eni Gicetniho obdobi,>**

333 CJ. 29 odst. 2 AIFMD
394 Cl. 29 odst. 2 pism. a) AIFMD
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b) pravdépodobném budoucim vyvoiji této pravnické osoby,3 ”a

¢) nabvyti vlastnich akcii nebo obdobnych cennych papird pifedstavujicich podil na

spole¢nosti nebo jiné pravnické osobg. %

oddil 2

Lhiita pro uverejnéni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy
§ 312

(1) Administrator vefejného investiéniho fondu uverejni na internetovych strankach

tohoto fondu nejpozdéji do 4 mésict po skonceni Géetniho obdobi vyroéni zpravu a ptripadné

konsolidovanou vyro¢ni zpravu tohoto fondu, je-li Vvhotovovéna.ﬁ

(2) Administrator zabezpe€i, aby uvefejnénd vyrocni zpradva a konsolidovana vyro¢ni
zprava vetejného investi¢niho fondu byly vetejné pristupné po dobu nejméné 5 let.

oddil 3
Poskytnuti vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy investorovi na jeho Zadost

§313

(1) Kazdému investorovi musi byt na jeho zadost bezuplatné poskytnuta posledni

uverejnéna vyroéni zprava a piipadné konsolidovanad vyro¢ni zpravu vefejného investi¢niho

fondu, >

(2) Jedna-li se o podfizeny fond, musi byt kazdému investorovi na zadost bezuplatné

poskytnuta 1 posledni uvefejnénd vyroéni zprava a pfipadné konsolidovand vyroéni zprava
jeho fidiciho fondu.?*

Dil 2
Pololetni zprava

Prebira se a dopliuje pololetni zprdava obsazena v § 86 ZKI a v priloze 2 vyhlasky ¢.
194/2011 Sb.. Evropské predpisy upravuji pololetni zpravu v rec. 58 a 64 a ¢l. 50 odst. 1
pism. e) bod iii, ¢l. 63 odst. 2, 3 a 5, ¢l. 68 odst. 1 pism. ¢) a odst. 2 pism. b), ¢l. 69 odst. 4, Cl.
74, ¢l. 75 odst. 1 a 3, ¢l. 78 odst. 4 a ¢l. 93 odst. 2 pism. a) a Priloha I ¢ast B bod I az IV
UCITS 1V. AIFMD pololetni zpravu neupravuje, ale navrhuje se stanovit v souladu s ¢l. 43
AIFMD, ze pololetni zpravu vypracovavaji vSechny verejné investicni fondy, jak je tomu i
nyni.

Oddil 1
Obsah pololetni zpravy

Pododdil 1
Zakladni naleZitosti pololetni zpravy

§314

395 (. 29 odst. 2 pism. b) AIFMD

36 (. 29 odst. 2 pism. ¢) AIFMD

37 CI. 68 odst. 2 pism. a) UCITS IV; &. 22 odst. 1 AIFMD
38 CI. 75 UCITS IV

39 (. 63 odst. 5 UCITS IV
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Navrhuje se upravit obsah pololetni zprdavy verejného investicniho fondu primo v zdkoné.
Udaje nevyzadované smérnici UCITS 1V se z upravy vypousti.

_Pololetni zprava vetejného investicniho fondu obsahuje udaje o

a) majetku, pfesahuje-li jeho hodnota 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodné¢ho obdobi,

b) skladb& a zménach majetku fondu,*®

¢) uplaté uréené obhospodaiovateli za obhospodafovani tohoto fondu. **

Pododdil 2
Zvlastni ndleZitosti pololetni zpravy

§ 315
Zv1astni ustanoveni pro akciovou spoleénost

Pololetni zprava verejného investi¢niho fondu, ktery ma formu akciové spolecnosti,

obsahuje udaje o

a)

hodnoté v§ech vyplacenych vynosu na jednu akcii,

b)

poctu emitovanych akeii,

c)

vlastnim kapitalu pfipadajicim na jednu akci,

d)

vlastnim kapitdlu investiéniho fondu a vlastnim kapitdlu pfipadajicim na jednu akcii za

posledni tfi uplynula obdobi, %2

§ 316
Zvl1astni ustanoveni pro podilovy fond

Pololetni zprava verejného investiéniho fondu, ktery md formu podilového fondu,

obsahuje tdaje o

a)

hodnoté v§ech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list

b)

pocétu emitovanych podilovych listd,

c)

vlastnim kapitdlu pfipadajicim na jeden podilovy list,

d)

vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy

b)

list za posledni tii uplynuld obdobi. %

§ 317
Zvlastni ustanoveni pro fond nemovitosti

Pololetni zprava fondu nemovitosti obsahuje

oznaceni nemovitosti (druh nemovitosti), nazev ulice, ¢islo orientacni, ¢islo popisné,
nazev a kod katastralniho tzemi, nazev a kéd obce),
stati budovy,

400 Seznam B Prilohy | UCITS IV
401 Seznam B Pfilohy | UCITS IV
402 Seznam B Prilohy | UCITS IV
403 Seznam B Prilohy | UCITS IV
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c) ucel, za kterym specidlni fond nemovitosti nemovitost nabyl, a v ptipad¢, ze doslo ke
zméng ucelu, uvede ditvod této zmény a dopady této zmény na specialni fond nemovitosti,

d) zptsob a popis vyuziti nemovitosti a v piipad€, ze nemovitost neni vyuzivana, uvede
diivod, pro¢ neni vyuzivana, a zamér, ktery s touto nemovitosti specidlni fond nemovitosti
ma,

e) oznaceni osoby, kterd nemovitost spravuje,

f) oznaceni metody pouZzité pro ocenéni nemovitosti,

g) udaje o nemovitostnich spole¢nostech, na kterych ma nemovitostni fond ucast a

h) dalsi podstatné informace tykajici se nemovitosti v majetku specialniho fondu nemovitosti
nebo nemovitostni spolecnosti.

Oddil 2
Lhiita pro uverejneni vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy

§318

(1) Administrator vefejného investiéniho fondu uvefejni na internetovvch strankach

tohoto fondu pololetni zpravu tohoto fondu do 2 mésici po uplynuti prvnich 6 meésicu

VY , 404
ucetniho obdobi.™

(2) Administrator vefejného investicniho fondu zajisti, aby uvetejnéna pololetni zprava
byla vetejn¢ ptistupna po dobu nejméné 5 let.

oddil 3
Poskytnuti vyrocni zpravy a konsolidované vyrocni zpravy investorovi na jeho Zadost

§319

(1) Kazdému investorovi musi byt na jeho zadost bezuplatné poskytnuta posledni

R ’ ’ v 7 . Y 4
uverfejnéna pololetni zprava vefejiného investi¢niho fondu,*®

(2) Jedna-li se o podfizeny fond, musi byt kazdému investorovi na jeho zadost

bezuplatné poskytnuta i pololetni zprava jeho fidiciho fondu, je-li timto fidicim fondem

Loz 406
vypracovavana.

Dil 3
Statut

Prevzata a terminologicky upravend ustanoveni § 84 az 84b soucasného ZKI.

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 320

(1) Statut vefejného investi¢niho fondu je dokument, ktery obsahuje informace o
zpusobu investovani vefejného investiéniho fondu a pfipadné i jeho podfondu, vysvétleni
rizik spojenvch s investovanim do tohoto fondu*’ a jeho podfondu a dal$i informace

404 C1. 68 odst. 2 pism. b) UCITS IV

405 G|, 75 UCITS IV

406 G|, 80 UCITS IV

407 C1. 69 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV
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nezbytné pro investory k pfesnému a spravnému posouzeni investice, zpracované formou
. .~ 7 . . 408
srozumitelnou béznému investorovi.™

(2) Udaje uvedené ve statutu vefejného investi¢niho fondu museji byt prib&zné
aktualizovémy.w

(3) Vlada nafizenim stanovi minimalni nalezitosti statutu vefejného investicniho fondu.

oddil 2

Uverejneni statutu a jeho zmén
§ 321

(1) Ke statutu vetfejného investicniho fondu se k uvetejnéni piiklada téz spolecenska
smlouva tohoto fondu.

(2) Spolecenska smlouva nemusi byt pfilozena, obsahuje-li statut vefejného investi¢éniho
fondu informaci

a) o tom, Ze spolecenskd smlouva bude investorovi poskytnuta na jeho zadost, nebo

b) o misté, kde je mozno do spolecenské smlouvy nahlédnout, pfi€emz tento tdaj se uvadi za
kazdy clensky stat, v némz jsou cenné papiry vydavané vetrejnym investiénim fondem
vetejné nabizeny.

(3) Statut vefejného investi¢niho fondu a kazdé jeho zména se uverejni bez zbyte¢ného

odkladu na internetovych strankach tohoto fondu. ¢

(4) Uvefejnéni zmény statutu vefejného investiéniho fondu se provadi vzdy uvefeinénim

) O < 411
jeho nového uplného znéni.™

oddil 3
Poskytnuti statutu investorovi na jeho Zadost

§ 322

(1) Kazdému investorovi se na jeho zadost bezuplatné poskytne aktudlni statut vefejného
investi¢niho fondu.

(2) Jedna-li se o podiizeny fond, poskytne se investorovi na jeho zadost beziplatné i

aktudlni statut nebo srovnatelny dokument jeho fidiciho fondu.*2

§ 323

(1) Statut verejného investiéniho fondu se kazdému investorovi poskytne v listinné
podobgé.

(2) Za podminek, které vymezuje piimo pouzitelny piedpis Evropské unie upravujici
kli¢ové informace pro investory, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady

408 G|. 69 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
409 G|, 72 UCITS IV

410 G|, 75 odst. 2 UCITS IV

411 C1. 75 odst. 2 véta prvni UCITS IV

4121, 80 UCITS IV
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o koordinaci predpist v oblasti kolektivniho investovani, lze statut standardniho fondu
namisto v listinné podobné poskytnout investorovi

a) na nosici informaci, ktery nema listinnou podobu, nebo
b) pouze na internetovych striankich obhospodafovatele nebo standardniho fondu.*2

(3) Statut specidlniho fondu Ize investorim poskytnout na nosici informaci, ktery nema
listinnou podobu,

a) je-li jejich poskytnuti na tomto nosi¢i informaci pfiméfené okolnostem, za nichz se
uskuteciiuje nebo ma uskutecnit obchod mezi obhospodafovatelem nebo administratorem
a investorem, a

b) zvolila-1i si osoba, které se statut poskytuji, pfi volbé mezi listinnou podobou a nosi¢em
informaci, ktery nema listinnou podobu, vyslovné tento nosi¢ informaci.

(4) Statut specialniho fondu lze investoriim poskytnout pouze na internetovych strankach
obhospodarovatele nebo fondu,

a) je-li jejich poskytnuti na internetovych strankdch piiméfené okolnostem, za nichz se
uskuteCiiuje nebo ma uskutecnit obchod mezi obhospodafovatelem a investorem;
podminka pfimétenych okolnosti je splnéna zejména tehdy, muze-li investor statut na
internetovych strankéch ziskat,

b) udé¢lil-li s jejich poskytnutim pouze na internetovych strankéch investor souhlas,

c) byla-li investorovi elektronicky sdélena internetova adresa véetné udaje, kde na ni miize
investor piislu$ny statut nalézt, a

d) ma-li investor moznost vyuzivat statut kdykoliv po dobu pfimétenou jejich ucelu.

(5) Kazdyv investor ma pravo vyzadat si statut vefejného investi¢niho fondu v listinné
podobé.M

§ 324

Kazdému investorovi se na jeho zadost poskytnou ke statutu vefejného investicniho fondu
dalsi informace o kvantitativnich omezenich uplatiiovanych pii fizeni rizik spojenych
s investovanim vetejného investicniho fondu a o vyvoji téchto rizik a vynosu s rozdélenim
podle jednotlivych druhii majetku, do nichz tento fond investuje.

oddil 4
Schvaleni zmén statutu Ceskou narodni bankou

§ 325

Nadale se pocita s tim, ze zmeny statutu bude schvalovat obhospodarovatel verejného
investicniho fondu, proto se § 84a odst. 2 ZKI nepiebira. Ochrana investori je zajisténo
dostatecné povinnym schvalenim jeho zmeén Ceskou narodni bankou.

(1) Zména statutu vetejného investicniho fondu podléha predchozimu schvéleni Ceskou
narodni bankou, jinak je neucinna.

(2) Schvaleni zmény statutu vefejného investicniho fondu se provadi schvalenim jeho
nového tplného znéni.

43 Cl. 81 UCITS IV
414 Cl. 81 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
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(3) Ceskéa narodni banka neschvali zménu statutu, kterou mohou byt ohroZeny zajmy
podilnikt nebo akcionafii tohoto fondu.
§ 326

Vlada natfizenim stanovi zmény statutu, které nepodléhaji pfedchozimu schvaleni Ceskou
narodni bankou.

§ 327

(1) O zméné statutu podle § 325 odst. 1 rozhodne Ceské narodni banka do 15 pracovnich
dnd ode dne pfijeti zadosti o schvéleni zmény statutu. Nerozhodne-li Ceskd narodni banka v
této lhaté, plati, Ze zménu statutu schvalila.

(2) Je-li podana Zadost netiplna, nebo trpi-li jinymi vadami, Ceské narodni banka bez
zbyte¢ného odkladu pisemné vyzve zadatele k odstranéni nedostatkti Zadosti, popfripadé
k predlozeni dalSich informaci nezbytnych pro posouzeni zadosti. Dnem odeslani této vyzvy
se béh lhiity pro rozhodnuti o Zadosti prerusuje.*>

Dil 4
Sdéleni klicovych informaci

oddil 1
Zakladni ustanoveni

§ 328

(1) Sdéleni Kkli¢ovych informaci je dokument, ktery obsahuje struéné zakladni
charakteristiky vetfejného investiéniho fondu, nezbytné pro investory k zasvécenému
posouzeni povahy a rizik investice, kterd je jim nabizena, zpracované formou srozumitelnou

Vv . - 416
béZnému investorovi.™

(2) Udaje uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci museji byt priibézné aktualizovany.*Z

§ 329
Obecné pozadavky na sdéleni kli¢ovych informaci

(1) Sdéleni kli¢ovych informaci

y . , .y y qxcr 7 ;. 41
a) nesmi obsahovat nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace,*8

b) musi byt v souladu s informacemi uvedenymi ve statutu vefejného investiéniho fondu a
¢) musi byt srozumitelné bez nutnosti seznamit se s jinymi uveiejnénymi dokumenty, které

PRV ] . 419
se tykaji vefejného investi¢niho fondu.™

(2) Za spravnost a uplnost udaju uvedenych ve sdéleni kli¢ovych informaci odpovida
administrator verejného investiéniho fondu pouze, jsou-li tdaje v ném uvedené nejasné,

41522 odst. 1 a 24 odst. 1 MF
416 G|, 78 odst. 1 UCITS IV
417 ¢, 72 UCITS IV

418 G|, 79 odst. 1 UCITS IV
419 G|, 78 odst. 5 UCITS IV



147

nepravdivé, zavadejici nebo klamavé nebo nejsou-li v souladu s informacemi uvedenymi ve
T ~ 20
statutu vefejného investi¢niho fondu.™

§ 330
Zvlastni pozadavky na sdéleni klicovych informaci

(1) Nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové vyjadieni sdéleni klicovych
informaci standardniho fondu, jakoz i podminky a zpusob jeho pribézné aktualizace a lhuty
pro jeho uverejnovani vymezuje piimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici klicové
informace pro investory, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o

koordinaci pfedpistu v oblasti kolektivniho investovéani,*2

(2) Vlada nafizenim stanovi nalezitosti, strukturu, formu a pozadavky na jazykové
vyjadieni sdéleni klicovych informaci specialniho fondu, vcetné podminek a zplsobu jeho
pribézné aktualizace a lhity pro jeho uvetejiiovani.

oddil 2
Poskytnuti sdéleni klicovych informaci investorovi na jeho Zadost

§ 331

Kazdému investorovi se na jeho Zadost beziplatné a s dostate¢nym ¢asovym predstihem
pred uskuteénénim investice poskytne aktudlni sdé€leni klicovych informaci.

§ 332

(1) Sdéleni kli¢ovych informaci se kazdému investorovi poskytne v listinné podobg.*2

(2) Sdéleni kliCovych informaci standardniho fondu lze, za podminek, které vymezuje
piimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici kliCové informace pro investory, kterym
se _provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci piedpisi v oblasti
kolektivniho investovani, namisto v listinné podobn¢ poskytnout investorovi

a) na nosic¢i informaci. ktery nema listinnou podobu, nebo
b) pouze na internetovych strankach obhospodafovatele nebo fondu,*%

(3) Sdéleni klicovych informaci specialniho fondu lze investorim poskytnout na nosici
informaci, ktery nema listinnou podobu,

a) je-li jejich poskytnuti na tomto nosi¢i informaci pfiméfené okolnostem, za nichZ se
uskuteciiuje nebo ma uskutecnit obchod mezi obhospodarovatelem nebo administratorem
a investorem, a

b) zvolila-li si osoba, které¢ se sdéleni klicovych informaci nebo statut poskytuji, pti volbé
mezi listinnou podobou a nosi¢em informaci, ktery nema listinnou podobu, vyslovné tento
nosic¢ informaci.

(4) Sdéleni klicovych informaci specialniho fondu lze investoriim poskytnout pouze na
internetovych strankach obhospodatovatele nebo fondu,

420 G|, 79 odst. 2 UCITS IV

421 G|, 78 odst. 4 a 7 UCITS IV
422 (). 81 UCITS IV

43 G|, 81 UCITS IV



148

a) je-li jejich poskytnuti na internetovych strankach piiméfené okolnostem, za nichz se
uskuteciiuje nebo ma wuskutenit obchod mezi obhospodafovatelem a investorem;
podminka pfiméfenych okolnosti je splnéna zejména tehdy, muze-li investor sdéleni
klicovych informaci na internetovych strankéch ziskat,

b) udé¢lil-1i s jejich poskytnutim pouze na internetovych strankach investor souhlas,

c) byla-li investorovi elektronicky sdé€lena internetova adresa véetné udaje, kde na ni miize
investor piislusné sdéleni klicovych informaci nalézt, a

d) ma-li investor moznost vyuzivat sdéleni klicovych informaci kdykoliv po dobu
piimétenou jejich ucelu.

(5) Kazdy investor mé pravo vyzadat si sdéleni kli¢ovych informaci v listinné podobé.%

§ 334

Ceska narodni banka miliZze po posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby bylo sdéleni
klicovych informaci uvetejnéno v jiném nez ¢eském jazyce, je-li to v zajmu investora.

Dil 5
Dalsi uverejniované informace

§ 335

Informace uverejiiované k verejnému investi¢cnimu fondu odkupujicimu jim vydavané
cenné papiry a srovnatelnému zahrani¢nimu investicnimu fondu

Prebira se soucasné ustanoveni § 88 a § 90 soucasného ZKI, aktualizované s ohledem na
platnou evropskou legislativu.

(1) Administrator veiejného investicniho fondu, ktery odkupuje jim vydavané cenné
papiry, a administrator zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s vefejnym investi¢nim
fondem, ktery odkupuje jim vydavané cenné papiry a ktery nabizi tyto cenné papiry verejné
v Ceské republice, uveftejiiuji bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti pfislusného obdobi na
internetovych strankach tohoto fondu

a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktualni hodnoté vlastniho kapitalu tohoto fondu a udaj
o aktudlni hodnot& jim vydavanych cennych papiri:*** jedna-li se o fond nemovitosti,
ktery ma stanovené terminy pro podani zadosti o odkoupeni cennych papird, musi byt
tento udaj uverejnén nejméné jeden den pred timto terminem; tim neni dotena povinnost
uveiejnit tdaj o aktualni hodnoté i Castéji, je-li to v zajmu ochrany podilniki nebo
akcionard,

b) za kazdy kalendaini mésic udaj o pocétu vydanych a odkoupenych cennych papiru a o
¢astkach, za které byly tyto cenné papiry vydany a odkoupeny,

c) za kazdy kalendaini mésic udaj o struktufe majetku v tomto fondu k poslednimu dni
mésice.

(2) Ceské narodni banka miZe na Zadost administratora povolit, aby informace podle

odstavce 1 pism. a) byly uverejniovany pouze jednou mési¢né, nehrozi-li tim poskozeni zajmu
- )
1nve:s‘[01‘u.*6

a2 CI 81 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
425 CI. 76 prvni pododstavec UCITS IV
426 Cl. 76 druhy pododstavec UCITS IV
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§ 336

Informace uverejiiované k verejnému investicnimu fondu neodkupujicimu jim vydavané
cenné papiry a srovnatelnému zahrani¢nimu investicnimu fondu

(1) Administrator vetejného investicniho fondu, ktery neodkupuje jim vydavané cenné
papiry, a administrator zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného s vefejnym investicnim
fondem, ktery neodkupuje jim vyddvané cenné papiry a nabizi tyto cenné papiry vefejné
v Ceské republice, uvefejiiuje bez zbyteéného odkladu po uplynuti piislusného obdobi na
internetovych strankéach tohoto fondu

a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktudlni hodnoté vlastniho kapitalu tohoto fondu a o
aktudlni hodnot€ jim vydavanych cennych papirt,

b) za kazdy kalendarni meésic tidaj o struktufe majetku tohoto fondu k poslednimu dni
meésice.

(2) Ceska narodni banka miiZze na zadost administratora povolit, aby informace podle

odstavce 1 pism. a) byly uvefejniovany pouze jednou mési¢n¢, nehrozi-1i tim poSkozeni zajmi
investord.

§ 337

Informovani investorii specialniho fondu obhospodafiovaného obhospodarovatelem
opravnénym piesahnout rozhodny limit

‘ Jedna se o navrh transpozice ¢l. 23 AIFMD.

(1) Administrator specialniho fondu obhospodaifovaného obhospodafovatelem, ktery je
opravnén presdhnout rozhodny limit, a administrator nebo zahrani¢ni osoba plnici povinnosti
srovnatelné s povinnostmi administratora zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se
specidlnim fondem obhospodafovaného obhospodarovatelem, ktery je opravnén presahnout
rozhodny limit, ktery vefejné nabizi jim vydavané cenné papiry v Ceské republice, zpfistupni
zpusobem upravenym ve statutu tohoto fondu, kazdému investorovi, pfedtim nez investuje do
cennych papird vydavanych timto fondem, nasledujici informace, a to alespon odkazem na

N 427
uvereineny DI'OSDth Z

a) popis investi¢ni strategie a investi¢nich cili tohoto fondu, zejména

1.  informaci o domovském stat€ jeho fidiciho fondu, jde-li o podfizeny fond,

2.  informaci o domovskych statech investi¢nich fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondd, do jimiz vydavanych cennych papiri investuje, investuje-li vice nez 49 %
hodnoty svého majetku do cennych papird kolektivniho investovani,
popis druhi majetku, do néhoZ muZe investovat,
popis investi¢nich postupt, které miize vyuzivat, véetn€ souvisejicich rizik,
popis piisluSnych investi¢nich limitu,
popis podminek pro vyuziti pakového efektu,
popis povolenych typt pakového efektu a jeho zdroju, jakoz i souvisejicich rizik
popis limitt pakového efektu,
popis jakychkoli dohod o pouziti finan¢niho kolateralu nebo majetku tohoto fondu a
0. informace o maximalni mife, ve které muze obhospodafovatel vyuzivat jménem

tohoto fondu pakovy efekt,%

= N[00 [N [0 L [ @

421G, 23 odst. 1 AIFMD
428 CI. 23 odst. 1 pism. a) AIFMD
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popis postupu, kterymi muze zmeénit svou investiéni strategii nebo investi¢ni politiku nebo

., 429
oboiji, ™

¢) popis hlavnich nalezitosti budouci smlouvy s timto investorem, v¢etné informaci o

1. soudni ptislusnosti pro feSeni sporti ze smlouvy,

2.  smluvnim rozhodném pravu a

3.  existenci 1 neexistenci pravnich nastroji upravujicich uznani a vykon soudnich
rozhodnuti ve stté, ve kterém mé fond sidlo, jde-li o zahrani¢ni specialni fond,*°

d) tudaje nutné k identifikaci a popis povinnosti, v€etné prav investord,

1 obhospodarovatele,

2 administratora,

3.  depozitare,

4 auditora a

5 jinych osob, které tomuto fondu poskytuji své sluzby,**

e) popis toho, jak obhospodafovatel plni poZadavky stanovené v § 173,42

f) popis toho, jakou Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodaiovani investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu byla povéfena jina osoba a popis toho, jakymi ¢innostmi
depozitaie byla podle § 288 povéfena jind osoba, vCetné udaji nutnych k identifikaci
povérené osoby a vSech potencidlnich stietti zajmu, které by na zaklad€ téchto povereni
mohly vzniknout,**

2) popis postuptl a metod ocenovani majetku tohoto fondu, véetné metod pouzivanych k
ocefiovéani obtizné ocenitelnych aktiv,**

h) popis fizeni rizika likvidity tohoto fondu, vcéetné prav _na odkup za béZnych a
mimoiaddnych okolnosti a stavajicich ujednani s investory o odkupu cennych papird
vydéavanych timto fondem,*>

1) popis vSech poplatkd, vydaja a srazek, které pfimo ¢i nepiimo hradi investofi, a jejich
maximalni vyge, 43¢

1) __popis toho, jakym zptiisobem obhospodarovatel nebo administrator zajistuje spravedlivé
zachazeni s investory a zda-li n€ktery z investort ziska zvlastni vyvhody nebo pravo na
zv1astni vyhody
1.  popis téchto zvlastnich vyhod a
2. vymezeni investord, ktefi tyto zvlastni vvhody =ziskdvaji a jejich pravnich a

ekonomickych vazeb na tento fond nebo dotleného obhospodarovatele nebo
administratora,*”

k) svou posledni vyroéni zpravu,*®

1) postup a podminky vydavéni a upisovani cennych papirti vydavanych timto fondem,***

m) aktualni hodnotu majetku tohoto fondu, pfipadn€ aktudlni trzni cenu cennych papiru
vydavanych timto fondem,**

n) veskeré dostupné vysledky hospodaieni tohoto fondu, **

0) udaje nutné k identifikaci osob, které tomuto fondu poskytuji sluzby, jejichz Gcelem je
podpora obchodovani s investi¢nimi nastroji a

429 Cl. 23 odst. 1 pism. b) AIFMD

430 Cl. 23 odst. 1 pism. ¢) AIFMD

#1Cl. 23 odst. 1 pism. d) AIFMD

482 Cl. 23 odst. 1 pism. e) AIFMD

433 Cl. 23 odst. 1 pism. f) AIFMD

434 Cl. 23 odst. 1 pism. g) AIFMD

45 Cl. 23 odst. 1 pism. h) AIFMD

436 Cl. 23 odst. 1 pism. i) AIFMD

#7Cl. 23 odst. 1 pism. j) AIFMD

438 (;I. 23 odst. 1 pism. k) AIFMD

439 (;I. 23 odst. 1 pism. I) AIFMD

#0 Cl. 23 odst. 1 pism.m) AIFMD

441Cl. 23 odst. 1 pism. n) AIFMD
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popis vyznamnych dohod tohoto fondu s takovymi osobami,
. ___popis zpusobu fizeni souvisejicich stiett zajmu,
3. ustanoveni depozitafské smlouvy o moznosti prevodu a pouziti majetku tohoto
fondu depozitafem a
4. informace o preneseni odpovédnosti na takovou osobu,
p) popis zplisobu a doby uveiejnéni informaci vyzadovanych podle odstavcii 3 a 4,4
q) informace o vSech smlouvach, jimiz se depozitat zprostil odpovédnosti podle § 293 odst.
2 nebo srovnatelné zahrani¢ni pravni Gpravy.***

N |—

442

(2) Administrator nebo zahrani¢ni osoba uvedeni v odstavci 1 zpristupni investortm
dotéenych specidlnich fond nebo srovnatelnych zahrani¢nich investiCnich fondl zpusobem
upravenym Vv jejich statutu, ve stanovach nebo ve srovnatelném dokumentu informace o vSech
podstatnych zménach v tdajich uvedenych v odstavci 1 a o vSech zménach, které souviseji s

< P - v 44
odpovédnosti depozitaie, **

(3) Administrator nebo zahrani¢ni osoba uvedeni v odstavci 1 zpfistupfiuje investorom

dotéenvch specidlnich fond nebo srovnatelnych zahraniénich investi¢nich fondu pravidelné

tyto informace: *¢

a)_podil v procentech majetku, ktery podléhd zvlaStnim opatfenim v dusledku jeho nizké
likvidity, na celkovém majetku dotéeného fondu,**

b) jakakoli nové opatieni k Fizeni likvidity dotéeného fondu,**

¢) soucasny rizikovy profil dotéeného fondu a systémy fizeni rizik, které pouziva jeho

obhospodaiovatel, **

(4) Administrator nebo zahrani¢ni osoba uvedeni v odstavci 1 specialniho fondu nebo

zahrani¢niho investiéniho fondu investujiciho s vyuzitim pakového efektu zpfistupniuje
investorum tohoto fondu pravidelné tyto informace:*°

a) vesSkeré zmény maximalni miry, v jaké muze obhospodaiovatel tohoto fondu jménem

tohoto fondu vyuzit pakového efektu, jakoz i1 veSkeré zmény prav na pouziti finanéniho
kolateralu nebo jiné zaruky poskytnutych v rdmci vyuziti pAkového efektu,*!
b) celkovy rozsah pakového efektu vyuzitého timto fondem.*2

Dil 6
Informace o nabizenych investicich do veiejného investi¢niho fondu

Oddil 1
Obecné pozadavky

Jedna se o prevzaty a terminologicky upraveny § 80 soucasného ZKI, doplnéeny o transpozici
¢l. 70 odst. 2 a 3 UCITS IV.

442 (1. 23 odst. 1 pism. o) AIFMD
443 CI. 23 odst. 1 pism. p) AIFMD
444 C1. 23 odst. 2 AIFMD
445 (1. 23 odst. 2 AIFMD
446 (. 23 odst. 4 AIFMD
447 CI. 23 odst. 4 pism. a) AIFMD
448 CI. 23 odst. 4 pism. b) AIFMD
449 (1. 23 odst. 4 pism. c) AIFMD
450 (1. 23 odst. 5 AIFMD
451 CI. 23 odst. 5 pism. a) AIFMD
452 G|, 23 odst. 5 pism. b) AIFMD




152

§ 339

(1) Vsichni investofi museji mit neupfednostiujici pfistup k informacim o nabizenych
investicich tykajici se vefejného investicniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného s vefejnym investicnim fondem.

(2) Tyto informace museji byt pravdivé, nezkreslené a museji umoziovat posouzeni
kvality cenného papiru vydédvaného fondem.

oddil 2
Propagace investic do verejného investicniho fondu

§ 340

(1) Propagaéni sdéleni tykajici se vefejného investiéniho fondu a zahraniéniho
investiéniho fondu srovnatelného s vefejinym investiénim fondem

a) nesmi pouzivat nejasné. nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace a z jeho obsahu a
PR . 1 1<1.: 453
formy musi byt zfejmé, ze jde o propagacni sdéleni,™=

b) Sifené spole¢né s jinym sdélenim musi byt zfetelné rozliSitelné a vhodnym zpusobem

oddgleno od jiného sdéleni.***

(2) Kazd¢ dilezité tvrzeni a varovani, které¢ miize ovlivnit rozhodovani investora, musi
byt v propagacnim sdéleni tykajicim se vefejného investicniho fondu nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu dostatecné zdiiraznéno a nesmi byt zakryto skutec¢nosti, ktera
od n¢j odvraci pozornost.

§ 341

(1) Propagacni sdéleni tykajici se vefejného investicniho fondu a zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného s vefejnym investicnim fondem musi obsahovat upozornéni,
ze
a) kazda investice obsahuje riziko a soucasné¢ musi byt uvedena bud’ konkrétni informace o

riziku nebo informace o tom, kde je mozno tuto informaci ziskat,

b) névratnost investice neni zarucena,
c) aktualni hodnota cenného papiru vydavaného fondem se méni, pfipada-li to v Gvahu s
ohledem na slozeni majetku investi¢niho fondu nebo techniku jeho obhospodatovéni;

7 tohoto idaje musi vyplyvat, o jaky cenny papir se jedna.*>>

(2)  Propagacni sdéleni vefejného investi¢niho fondu a zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného s vefejinym investiénim fondem musi dale obsahovat

a) hlavni druhy majetku, do kterého fond investuje nebo hodlé investovat,
b) udaj o tom, zda fond zamyS$li sledovat nebo sleduje uréity index nebo ukazatel

(benchmark) a

¢) tdaj o tom, zda fond kopiruje uréity index.*>¢

§ 342

483 C1. 77 véta prvni a druha UCITS IV
454 C1. 77 véta prvni UCITS IV

455 G|, 70 odst. 3 UCITS IV

456 G|, 70 odst. 2 UCITS IV
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Zminuje-li se propagacni sdéleni vefejného investicniho fondu a zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného s vefejnym investicnim fondem o vynosnosti investic musi
obsahovat

a) uplné informace o predpokladanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech investic;
nesméji byt uvadény tdaje pouze za vybrané ¢asové obdobi nebo vybrana casova obdobi,
ve kterych bylo dosazeno mimoiadné vynosnosti,

b) takové informace o predpokladdanych nebo moznych vynosech nebo vlastnostech
investice, aby tyto vynosy nebo vlastnosti nemohly byt povazovany za zajisténé; jsou-li
investice nebo vynosy zajistény, musi byt vysvétlen zpiisob a rozsah zajisténi ve vztahu k
investorovi,

¢) upozornéni, ze vykonnost investicniho fondu v minulosti neni spolehlivym ukazovatelem
budoucich vynost.

§ 343

Zminuje-li se propagacni sdéleni vefejného investicniho fondu a zahrani¢niho
investicniho fondu srovnatelného s vefejnym investicnim fondem o danové tulevé musi
obsahovat

a) informace o podminkéch, za nichz se na investory vztahuje,
b) informace o investorech, na které se vztahuji a
¢) jiné dulezité informace o téchto ulevach.

§ 344

Propagacni sdéleni podiizeného fondu obsahuje informaci o tom, Ze investuje nejméné
85 % svého majetku do cennvych papird vydavanych jeho fidicim fondem a nazev tohoto
fidiciho fondu.*’

Hlava IV
Struktura Fidiciho a podrizenych fondi

Dil 1
Zakladni ustanoveni

Jednd se o dnesni § 2 odst. 1 pism. x), y) ZKI, které jsou nové upraveny tak, aby se vztahovaly
i na specidlni investicni fondy a zahrnovali i preshranicni vztahy. § 306 odst. 3 je dnesnim
$ 24 odst. 2 ZKI. Dale se jedna o dnesni § 15 odst. 6, § 30a a § 35a az 35¢ ZKI. V pripadeé
standardnich fondi se jimi retransponuji pozadavky smérnice UCITS IV, ¢l. 58 az 67.

§ 345
Ridici fond
(1) Ridicim fondem je vefejny investi¢ni fond, do jimZ vydavanych cennych papiri

investuje podiizeny fond nebo podiizeny zahrani¢ni investiéni fond alespon 85 % hodnoty

r . 4
svého majetku. 8

47 C1. 63 odst. 4 UCITS IV
48 C1. 58 odst. 1 UCITS IV; &l. 4 odst. 1 pism. y) AIFMD
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(2) Hovofi-li tento zakon nebo jiny pravni predpis ve vztahu k fidicimu fondu o jeho
podfizeném fondu, rozumi se tim i jeho podfizeny zahrani¢ni investi¢ni fond.

§ 346
Podrizeny fond
(1) Podfizenym fondem je verejny investiéni fond, ktery investuje alespon 85 % hodnoty

svého majetku do cennvch papirt vydavanvych fidicim fondem nebo fidicim zahrani¢nim
investi¢nim fondem.*?

(2) Hovofi-li tento zakon nebo jiny pravni piedpis ve vztahu k podfizenému fondu o jeho
fidicim fondu, rozumi se tim i jeho fidici zahrani¢ni investi¢ni fond.

§ 347
Vyloucena pravni forma fidiciho fondu a podfizeného fondu

Ridicim fondem ani podfizenym fondem nemiize byt uzavieny podilovy fond.

§ 348
MozZnost investovat jako podrizeny fond

(1) Obhospodaiovatel muze investovat az 100 % hodnoty majetku podiizeného fondu do

, . . , BRI DN 460
cennych papird vydavanvch jednim fidicim fondem,™

a) ma-li to podfizeny fond uvedeno ve statutu,

b) dosahuje-li tato investice alespoii 85 % hodnoty majetku podfizeného fondu,**

¢) dohodl-li se s obhospodarovatelem fidiciho fondu na skute¢nostech podle § 352 az 355,

d) je-li zajiSténa spoluprace mezi depozitafem podiizeného fondu a depozitafem fidiciho
fondu za Gcelem fadného plnéni povinnosti obou depozitait, nemaji-li oba fondy stejného
depozitate,**

e) je-li zajisténa spoluprace mezi auditorem podfizeného fondu a auditorem fidiciho fondu
za uCelem fadného plnéni povinnosti obou auditord, nemaji-li oba fondy stejného
auditora,***

f) neinvestuje-li fidici fond jako podfizeny fond nebo jako srovnatelny zahrani¢ni investi¢ni
fond, a

2) neinvestuje-li fidici fond do cennych papirdt vydavanych podfizenymi fondy nebo

srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.@

462

(2) Dohody o spolupraci depozitaiu a auditord podle odstavce 1 pism. d) a e) se fidi
pravem statu, jehoz pravem se fidi dohoda mezi obhospodafovatelem podiizeného fondu a
obhospodarovatelem fidiciho fondu.

459 (1. 58 odst. 1 UCITS IV; &l. 4 odst. 1 pism. m) AIFMD

460 G|, 58 odst. 1 a 2 UCITS IV

461 C|. 58 odst. 1 UCITS IV

462 G|, 60 odst. 1 az 3 UCITS IV; &l. 9 a7 20 MF

463 CI. 61 UCITS IV; &1. 25 a2 27 MF (t. smérmice 2010/44/ES)
464 G|, 62 UCITS IV; &l. 28 a 29 MF

465 G|, 58 odst. 3 UCITS IV
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(3) Upravuje-li pravidla jedndni mezi podfizenym fondem a fidicim fondem vnitini
predpis obhospodarovatele (§ 356), depozitafi a auditofi podiizeného fondu a fidiciho fondu v
dohod€ o spolupraci podle odstavce 1 pism. d) a e) urci, zda se tato dohoda fidi pravem
domovského statu podfizeného fondu nebo Fidiciho fondu.*6

§ 349
Nakladani s majetkem podrizeného fondu

(1) Majetek podiizeného fondu, ktery neni investovdn do cennych papird vydavanych
fidicim fondem, miZe jeho obhospodafovatel vyuzit pouze ke sjednani finanénich derivatu
jako technik k obhospodarovani tohoto fondu nebo vloZit do vkladd u bank, spofitelnich a
ivérnich druZstev nebo zahrani¢nich bank.*¢

(2) Obhospodaiovatel fidiciho fondu nesmi ve vztahu k obhospodafovateli jeho

podfizeného fondu uplatiiovat zadné prirazky nebo srdzky za ndkup nebo prodej cennych

s o , ’, , ~r 17 7 4
papirt vydavanych timto ¥idicim fondem.*®

§ 350
Oznameni o zahajeni ¢innosti jako podrizeny fond

(1) Administrator vefejiného investi¢niho fondu, kterému Ceské narodni banka schvalila
zménu statutu umoznujici mu investovat jako podfizeny fond, uvefejni oznameni, které

obsahuje

a) prohlaseni o tom, Ze mu byla schvalena tato zména statutu,

b) informaci, kde lze nalézt aktualizované sdéleni kliCovych informaci tohoto fondu a
aktualizované sdé€leni kliCovych informaci fidiciho fondu,

¢) den, ke kterému piedpoklada piekroceni limitu podle § 348 odst. 1 pism. b), a

d) informaci o pravu na odkoupeni jim vydaného cenného papiru za Castku podle § 351 a

Ihutu, po kterou lze toto pravo uplatnit.@

(2) Informace uvedené v ozndmeni podle odstavce 1 soudasné s jejich uvefejnénim

poskytne administrator podrizeného fondu rovn€z jeho akcionaium nebo t)odilnikﬁm.m

§ 351

4

Prava akcionari nebo podilniki v souvislosti s 0znamenim o zahajeni ¢innosti jako
podrizeny fond

(1) Uverejnénim oznameni podle § 350 odst. 1 vznikd akcionafim nebo podilnikum
tohoto investi¢niho fondu pravo na odkoupeni jim vydaného cenného papiru bez srazky; srazit
Ize pouze Eastku odpovidajici ucelné vynalozenym nakladim spojenym s odkoupenim tohoto

S . 471
cenného papiru.*

(2) Uplynutim 30 dnt od uvefejnéni oznameni podle § 350 odst. 1

466 G|, 25 a 28 MF

467 C|. 58 odst. 2 UCITS IV

468 C|. 66 odst. 2 UCITS IV

469 G|. 64 odst. 1 UCITS IV

470 G|, 64 odst. 1 UCITS IV

471 CI. 64 odst. 1 pism. d) UCITS IV
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a) zanikd pravo na odkoupeni podle odstavce 1: obhospodafovatel dotéeného fondu muze
stanovit lhatu delsi, v takovém pfipadé zaniké pravo na odkoupeni uplynutim této lhuty, a
b) muze zacit obhospodarovatel dot¢eného fondu investovat vice nez 10 % hodnoty majetku

tohoto fondu do cennych papirii vydavanych fidicim fondem.*”

Dil 2
Dohoda obhospodarovateli podiizeného a Fidiciho fondu

§ 352

(1) Obhospodafovatel podfizeného fondu a obhospodaiovatel fidiciho fondu se

dohodnou na pravidlech jednani mezi obéma fondy.ﬂ

(2) Dohoda podle odstavce 1 se nevyzaduje, maji-li oba fondy stejného

obhospodarovatele: v takovém pripadé postaci, upravi-li pravidla jednani mezi obéma fondy

vnitini predpis tohoto obhoslt)odafovrcltele.ﬂ

§ 353

(1) Je-li domovskym statem podtizeného fondu i fidiciho fondu Ceské republika, Fidi se
dohoda podle § 352 odst. 1 pravem Ceské republiky: v jinych pfipadech podfizeny fond a
fidici fond v dohod€ podle § 352 odst. 1 urcéi, zda se tato dohoda fidi pravem domovského

, vr y ~r 17 s 4
statu podfizeného fondu nebo Fidiciho fondu.*™

(2) Obhospodarovatel, ktery provadi obhospodafovani podiizeného fondu, na vlastni
naklady poskytne investorovi podiizeného fondu kopii dohody nebo vnitiniho pfedpisu podle
§ 352 odst. 1 nebo 2 416

(3) Obhospodaiovatel fidiciho fondu muzZze obhospodaiovateli podfizeného fondu,

dohodnou-li se na tom, vydavat své cenné papiry sménou za investiéni nastroje, které ma

vr , , N 4
podfizeny fond ve svém majetku,*”

§ 354

(1) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje zpusob investovani podiizeného fondu do
cennych papiru vydavanvch fidicim fondem, ktery zahrnuje

a) prohlaseni, do jakych cennych papirti vydavanych fidicim fondem muze podiizeny fond
investovat,

b) poplatky a dalSi vydaje hrazené podiizenym fondem a tidaje o slevach nebo o vraceni
poplatkt a dalSich vydaju fidicim fondem a

¢) podminky, za nichz muze byt proveden pifedchozi ¢i nasledny pievod investi¢nich
nastroji_v_majetku podiizeného fondu do majetku fidiciho fondu podle § 353 odst. 2

zékona ¥

(2) Dohoda podle § 352 odst. 1 dale obsahuje ujednani, ktera zahrnuji

472 1. 64 odst. 1 druhy pododstavec a odst. 3 UCITS IV
473 CI. 60 odst. 1 prvni a druhy pododstavec UCITS IV

474 C1. 60 odst. 1 tfeti pododstavec UCITS IV

475 Cl. 14 MF

476 C1. 60 odst. 1 druhy pododstavec véta druha UCITS IV
477 CI. 64 odst. 4 pism. b) UCITS IV

478 CI. 9 MF
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frekvenci a lhuty pro predavani informaci pii spolupraci pii vypoctu aktualni hodnoty

b)

vlastniho kapitdlu obou fonda a uvefejiiovani udaju o aktualni hodnoté jimi vydavanych
cennvych papiru,
postupy spoluprice pii predavani pokynu k vydavani, upisovani a odkupovani cennych

c)

papira  vydavanych fidicim fondem uskuteénénvch podfizenym fondem, vdéetné
pripadného zapojeni tfeti osoby,
udaje tvkajici se prijeti na evropsky regulovany trh nebo na jiné pfevodni misto s

d)

investiénimi nastroji, jsou-li cenné papiry vvdavané fidicim fondem nebo podifizenvm
fondem na takové trhy piijaty,
opatfeni k zajisténi ¢asové koordinace vypoctu a uverejnéni aktualni hodnoty vlastniho

e)

kapitalu fidiciho fondu a podfizeného fondu s cilem zabranit nacasovani nakupu a prodeje
(market timing) jimi vydavanych cennych papira a piedejit tak moznosti arbitraze,
zpusob stanoveni pievodniho kurzu pro pokyny k vydavani, upisovani a odkupovani

cennych papirt vydavanvych fidicim fondem, netétuji-li fidici fond a podfizeny fond ve
stejné méné,
udaje o lhutach vyporadani a platbach pii vydavani, upisovani a odkupovani cennych

2)

papiru vydavanych fidicim fondem; dohodnou-li se o tom oba fondy, obsahuje dohoda
rovnéz podminky, za nichZz smi fidici fond vyporadat odkup jim vydavanych cennych
papirt pfevodem nepenézitého majetku podiizenému fondu zejména pii zruSeni fidiciho
fondu s likvidaci nebo bez likvidace,

postupy pro fadné vyfizovani stiznosti a reklamaci vlastniki cennych papira vydavanych

h)

podfizenym fondem a fidicim fondem a
podminky pfipadného omezeni ¢i vzdani se zvlastnich prav fidiciho fondu ve vztahu k

podfizenému fondu, poskytuji-li statut, stanovy nebo prospekt fidiciho fondu takova prava

. rwo , 711 o 4
ve vztahu k akcionaium nebo podllmkum.ﬂ

(3) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje rovnéz ujednani tvkajici se zpravy auditora,

ktera zahrnuji

a)

podrobnosti spoluprace obhospodarovatelit pfi tvorbé zprav auditort obou fondd pri

b)

planovaném auditu, maji-li oba fondy stejné ucetni obdobi, a
pravo obhospodarovatele podfizeného fondu pozadovat od obhospodarovatele fidiciho

fondu vSechny potiebné tidaje pro véasné vypracovani zpravy pii planovaném auditu a

vypracovani zpravy auditora pfi mimoifddném auditu fidiciho fondu k rozvahovému dnu

Y r s w w7 ’ ey 1 s oW 7 r 4
Ucetni zavérky podiizeného fondu, nemaii-li oba fondy stejné udetni obdobi. 2

(4) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje téZ idaj 0 rozhodném pravu podle § 353 odst.

481
LL

§ 355

(1) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje pravidla pfedavani informaci a dokumenti

obhospodarovatelem fidiciho fondu obhospodafovateli podiizeného fondu, kterd zahrnuji

a) zpusob a lhuty pfedani kopii statutu nebo stanov, prospektu a sdéleni kli¢ovych informaci
nebo obdobnych dokumentu, stejn€ jako jejich zmén,

b) zpusob a lhuty informovéani o povéfeni jiné osoby vykonem urcité ¢innosti, kterou
zahrnuje obhospodafovani fidiciho fondu,

479 CI. 10 MF

480 Cl. 122 19 MF

481 Cl. 14 MF
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zpusob a lhuty predani kopii vnitfnich pfedpisu, zejména tykajicich se fizeni rizik a

d)

¢innosti compliance,
rozsah, zpusob a lhutu predani tdaji o poruSeni pravnich predpist, statutu, stanov,

e)

prospektu nebo sdéleni kliGovych informaci nebo obdobnych dokumentd ¢i dohody podle

§ 352 odst. 1,

zpusob a lhuty informovani o otevienych pozicich fidiciho fondu z finanénich derivatu,

pouziva-li fidici fond finanéni derivaty, které umozni podfizenému fondu vypocitat jeho
otevienou pozici z finanénich derivata, a
prohlaSeni, ze obhospodarovatel fidiciho fondu informuje obhospodafovatele podfizeného

fondu o vSech ujednanich s jinou osobou o sdé€lovani informaci, a zpusob a lhutu
. y v . ;o 482
informovani o t&chto ujednénich, 3

(2) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje dale pravidla oznamovani udalosti tykajicich se

obou fondu, ktera zahrnuji

a)

zpusob a lhity oznamovani o pozastaveni a obnoveni vydavani nebo odkupovani jimi

b)

vydanych cennych papirt a
. y ;o o v v , e v ; . ~r 17 1 483
ujednani o oznamovani a zpusobu feSeni chyb pfi ocetiovani majetku fidiciho fondu.™=

(3) Dohoda podle § 352 odst. 1 obsahuje rovnéz pravidla oznamovani zmén stavajicich

ujednani, kterd zahrnuji

a)

zpusob a lhuty oznamovani obhospodafovatelem fidiciho fondu navrhovanych a

b)

schvalenych zmén jeho statutu, stanov, prospektu nebo sdéleni kli¢ovych informaci, liSi-li
se od obvyklych ujednani pro oznamovani vlastnikim cennych papiri vydavanych
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem uvedenych ve statutu,
stanovach nebo prospektu,

zpusob a lhity oznamovani obhospodarovatelem fidiciho fondu planované nebo

c)

navrhované fuze. rozdéleni nebo vstupu do likvidace,
zpusob a lhuty oznamovani v pfipadé, kdy fidici fond nebo podfizeny fond piestal nebo

d)

prestane spliiovat podminky pro pusobeni jako fidici fond nebo podfizeny fond,
zpusob a lhuty oznamovani obhospodafovatelem fidiciho fondu nebo podiizeného fondu

e)

planované vymény depozitafe, auditora, obhospodafovatele nebo jiné osoby povéfené
vykonem uréité Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodafovani investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, a

zpusob a lhity oznamovani jinych zmén stdvajicich ujednani, které obhospodafovatel

a)

fidiciho fondu hodl4 provést.***

§ 356
Vnitini postupy obhospodarovatele

Obhospodarovatel, ktera obhospodaruje podfizeny fond i fidici fond,

zavede vhodnd opatieni k omezeni stfetu z4jmi mezi fidicim fondem a podfizenym

b)

fondem a mezi podfizenym fondem a ostatnimi akcionaii nebo podilniky fidiciho fondu

485
a

upravi vnitinim predpisem udaje uvedené v § 354 odst. 1. § 354 odst. 2 pism. a) az f) a h),

§ 354 odst. 3 a § 355 odst. 2 obdobng, ¢

482 C|. 8 MF
483 G 11 MF
484 G, 13 MF
485 G|, 15 MF
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Dil 3
Dohoda auditori podrizeného a fFidiciho fondu

§ 357

(1) Dohoda o vvméné informaci mezi auditorem fidiciho fondu a auditorem podiizeného

fondu obsahuje tato ujednani

a) vymezeni dokumenti a kategorii informaci, které si budou oba auditofi poskytovat,

b) vymezeni toho, které informace nebo dokumenty uvedené v pismenu a) poskytuje jeden
auditor druhému bez pozadani nebo které zpfistupiiuje na pozadani,

¢) zpusob a lhity prfedavani informaci auditorem fidiciho fondu auditorovi podfizeného
fondu,

d) zpusob spolupridce obou auditorti pii postupech na konci ucéetniho obdobi pfislusného
fondu,

e) uvedeni skuteCnosti, s nimiZ se naklada jako s nesrovnalostmi uvedenymi ve zpravé
auditora fidiciho fondu, a

f) zpusob a lhity vyfizovani Zadosti o spolupraci jednoho auditora druhému, véetné Zadosti

o dal$i informace tvkajici se nesrovnalosti uvedenych ve zpravé auditora fidiciho

4
fondu,*’

(2) Dohoda podle odstavce 1 obsahuje dale ustanoveni o vypracovani zprav auditora a

vyro¢nich zprav obou fondu, jakoz i zpusob a lhuty poskytnuti zpravy auditora tykajici se

488

fidiciho fondu a jejich navrhu auditorovi podiizeného fondu.™

(3) Nejsou-li konce ucéetniho obdobi fidiciho fondu a podiizeného fondu totozné, dohoda

podle odstavce 1 obsahuje zpusob a lhuty vypracovani mimoradné zpravy auditora auditorem

489

fidiciho fondu a poskytnuti této zpravy a jejich navrhu auditorovi podfizeného fondu.™

(4) Ustanoveni § 353 odst. 1 se na dohodu podle odstavce 1 vztahuje obdobng.**°

Hlava V

Nabizeni cennych papirti vydavanych vefejnym investi¢énim fondem a srovnatelnym

zahrani¢nim investi¢nim fondem

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 358

Nabizenim cennych papiri vydavanych vefejnym investiénim fondem a srovnatelnym

zahrani¢nim investi¢énim fondem se rozumi nabizeni podilovych listl, c€astnickych cennych
papirt zakladajicich ucast v téchto fondech.

Dil 2

Nabizeni cennych papiri vydavanych standardnim fondem a srovnatelnym zahrani¢nim

investi¢nim fondem

486 C|. 16 az 19 MF
487 G|, 27 odst. 1 MF
488 G|, 27 odst. 2 MF
489 G|, 27 odst. 3 MF
490 |, 28 MF
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Jde o retranspozici ¢l. 91 az 96 UCITS 1V, kdy je bez vécnych zmén prevzata puvodni uprava
ustanoveni § 43 az 46 ZKI.

oddil 1

Nabizeni podilovych listii vydavanych standardnim fondem v jiném clenském staté
§ 359
Zikladni ustanoveni

Hodla-1i obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahrani¢ni osoba obhospodafujici
standardni fond nabizet v jiném cClenském staté podilové listy vydavané jim nebo ji
obhospodafovanym standardnim fondem, ozndmi administrator tohoto fondu tuto skute¢nost

A X r 14 14 4 1
predem Ceské narodni bance,*!

§ 360
Nalezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 359 se vyhotovuje v anglickém jazyce, nedohodnou-li se pfislusny
organ dohledu dotéeného ¢lenského statu a Ceska narodni banka jinak.

(2) Nalezitosti oznameni a zpusob oznamovani skutecnosti podle § 359 vymezuje pfimo
pouzitelny predpis Evropské unie upravujiciho spolupraci pii dohledu v oblasti kolektivniho
investovani, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici
koordinaci piedpist v oblasti kolektivniho investovani (dale jen ,,nafizeni o dohledu v oblasti
kolektivniho investovani®).**

(3) K oznameni podle § 359 se pfilozi tyto doklady:

a) sdéleni kli¢ovych informaci daného standardniho fondu v jazyce, ve kterém Ize predkladat
dokumenty pfislusnému organu dohledu dotéeného ¢lenského statu, a

b) statut, posledni vyro¢ni zprava a nasledujici pololetni zprava daného standardniho fondu,
vznikla-li povinnost ji vyhotovit, a to, dle uvdzeni oznamovatele, v jazyce, v némz lze
predkladat dokumenty pfisluSnému organu dohledu daného ¢lenského statu, nebo v

N , N 4
anglickém jazyce.*2

§ 361
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceskd narodni banka ovéti, 7e oznidmeni podle § 359 splituje pozadavky, které
vymezuje nafizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani, a ze jsou k nému pfiloZeny
doklady uvedené v § 360 odst. 3: neni-li tomu tak, vyzve administratora, ktery ji toto
oznameni zaslal, k doplnéni nebo k opravé oznameni.

(2) Ceské narodni banka odesle ozndmeni podle § 359 a doklady uvedené v § 360 odst. 3
prislusnému organu dohledu dotéeného &lenského statu do 10 pracovnich dnd ode dne, kdy
obdrzela oznameni, popfipadé jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O odeslani

491¢l. 93 odst.1 UCITS IV
492 ¢). 91 odst. 3 a ¢l. 93 odst. 4 UCITS IV
493 ¢|. 93 odst. 2 UCITS IV
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oznameni podle vé€ty prvni bez zbyte¢ného odkladu informuje administratora, ktery ji zaslal
oznameni podle § 359.

(3) K oznameni piilozi Ceskd narodni banka potvrzeni o tom, Ze standardni fond ma
vlastnosti standardniho fondu: toto potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazyce, nedohodnou-
li se prislu$ny organ dohledu dotéeného ¢lenského statu a Ceska narodni banka jinak.

(4) Postup Ceské narodni banky pro odesldni oznidmeni a dokladi, jakoZ i naleZitosti
potvrzeni vymezuje nafizeni o dohledu v oblasti kolektivniho investovani.***

§ 362
OkamZzik, kdy 1ze podilové listy nabizet

Obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahrani¢ni osoba obhospodarujici standardni
fond mohou zalit nabizet podilové listy vydavané danym standardnim fondem v jiném
Clenském staté ode dne, kdy administrator tohoto fondu obdrZi informaci Ceské narodni
banky podle § 361 odst. 2 véty druhé, Ze pfisluSnému organu dohledu tohoto ¢lenského statu
odeslala ozndmeni podle § 359 a doklady uvedené v § 360 odst. 3.4

§ 363

Nabizeni podilovych listi vydavanych standardnim fondem v jiném clenském staté se
nepovazuje za obhospodarovani ani administraci tohoto fondu v tomto state.

oddil 2
Nabizeni cennych papiri vydavanych zahranicnim investicnim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem v Ceské republice

§ 364
Zakladni ustanoveni

Hodla-li obhospodarovatel zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem nebo zahrani¢ni osoba obhospodatujici takovy fond v Ceské republice nabizet cenné
papiry vydavané timto fondem, sjedna pisemné s bankou, spofitelnim a ivérnim druzstvem,
zahraniéni bankou s pobo¢kou umisténou na uzemi Ceské republiky, obchodnikem s cennymi
papiry nebo osobou uvedenou v § 24 odst. 5 nebo v § 28 odst. 6 zadkona upravujiciho
podnikani na kapitdlovém trhu, jak bude zajiSténo

a) vydavani cennych papira tohoto fondu,

b) vyplaceni vynost z cennych papirt vydavanych timto fondem,

¢) odkupovani cennych papirti vydavanych timto fondem,

d) vyplaceni podild vlastnikiim cennych papiru, které tento fond vydal, pro pfipad, ze se fond
zrusuje a

€) uvefejiiovani informaci, jejichZz uvefejiiovani ve vztahu k tomuto fondu vyzaduje tento
zékon (§ 366 az 368).*

§ 365

494 ¢1. 93 odst. 3 UCITS IV
495 ¢]. 93 odst. 3 posledni pododstavec UCITS IV
49 ¢1. 92 UCITS IV
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OkamZzik, kdy 1ze podilové listy nabizet

Zahraniéni osoba uvedend v § 364, miZe zadit nabizet v Ceské republice cenné papiry
vydavané zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem ode dne,
kdy obdrzi sdé€leni pfisluSného orginu dohledu ¢lenského statu, ktery ji udélil povoleni
k obhospodarovani standardnich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych se
standardnim fondem, e Ceské narodni bance odeslal ozndmeni podle nafizeni o dohledu v

oblasti kolektivniho investovani.**?

§ 366
Uverejiiovani informaci

(1) Jsou-li v Ceské republice nabizeny cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem, uvefejnuje administrator tohoto fondu na
internetovych strankach obhospodarovatele uvedeného v § 364 nebo zahraniCni osoby
uvedena v § 364 nebo na internetovych strankach dotéeného fondu

a) dokument tohoto fondu srovnatelny se statutem standardniho fondu a sdéleni srovnatelné
se sdélenim kliCovych informaci standardniho fondu,

b) vyrocni zpravu a pololetni zpravu tohoto fondu,

¢) udaj o Castkach, za které vydava a odkupuje cenné papiry vydané timto fondem.

(2) Povinnost stanovenou v odstavci 1 plni i osoba podle § 364, kterd v minulosti
nabizela v Ceské republice cenné papiry vydavané fondem podle § 364 a svou &innost v
Ceské republice ukondila, maji-li investoii v Ceské republice tyto cenné papiry ve svém

. 4
vlastnictvi, *2

§ 367
Zpusob uverejiovani informaci
(1) Dokumenty podle § 366 odst. 1 pism. a) a b) a udaj podle § 366 odst. 1 pism. c),

jakoz 1 veSkeré jejich zmény, se uvefejiiuji stejnym zpusobem, jakym se uvefejfuji
srovnatelné dokumenty a udaje ve vztahu ke standardnimu fondu podle tohoto zdkona.

(2) Sdé¢leni srovnatelné se sdélenim kli¢ovych informaci standardniho fondu se
uvefejiiuje v Geském jazyce, nebo v jiném jazyce, jehoZ pouziti pro tyto uéely Ceska narodni
banka povoli. Ostatni dokumenty a udaje uvedené v odstavci 1 lze uveiejnit podle uvazeni
osoby podle § 364 v &eském jazyce, v jazyce, jehoZ pouziti pro tyto ugely Ceskd narodni

banka povoli, nebo v anglickém jazyce.**®

§ 368

Cetnost uvetejiovani idaje o astce podle § 366 odst. 1 pism. ¢) se Fidi pravem statu,

podle néhoz byl zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem zalozen,

vytvofen nebo v némz ma sidlo.>%

497 ¢. 93 odst. 3 posledni pododstavec UCITS IV
498 ¢1. 94 odst. 122 UCITS IV

499 ¢1. 94 odst. 1 a2 UCITS

500 ¢1. 94 odst. 3 UCITS
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§ 369
Oznamovaci povinnost

(1) Jsou-li v Ceské republice nabizeny cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem, oznami administrator tohoto fondu Ceské
narodni bance bez zbytecného odkladu jakoukoli zménu spoleCenské smlouvy nebo
dokumentu srovnatelného se spole¢enskou smlouvou obhospodarovatele uvedeného v § 364
nebo zahrani¢ni osoby uvedena v § 364, jakoZ i dokumentli uvedenych § 366 odst. 1 pism. a)
a sdé€li ji, kde 1ze tyto dokumenty v elektronické podob€ nalézt.

(2) Oznameni podle odstavce 1 poskytne administrator Ceské narodni bance pisemné a

v v o wr v s v rowe , 501
dI'lVC, nez j© DI'lSlLlSIla zmena ucinna.

Dil 3
Nabizeni cennych papirt vydavanych specialnim fondem a srovnatelnym zahrani¢nim
investi¢énim fondem

oddil 1
Nabizeni cennych papirii vydavanych specialnim fondem v jiném clenském statée

Transpozice ¢l. 32 a 39 AIFMD z pohledu obhospodarovatele specialniho fondu opravneného
presahnou rozhodny limit (licence podle AIFMD) a osoby s povolenim k c¢innosti zahranicni
osobé podle § 149 (CR je jejim referencnim statem).

§ 371
Zakladni ustanoveni

(1) Hodla-li obhospodaiovatel opravnény presahnout rozhodny limit nabizet v jiném

¢lenském staté cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym specialnim fondem, oznami
administrator tohoto fondu tuto skute¢nost predem Ceské narodni bance.>%

(2) Hodla-li obhospodaiovatel opravnény piesahnout rozhodny limit nabizet v jiném
Clenském staté cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym specialnim fondem, ktery je
podiizenym fondem, vztahuje se na néj tento oddil jen, je-li domovskym statem fidiciho
fondu tohoto podfizeného fondu Clensky stat a je-li tento fidici fond obhospodafovan
obhospodarovatelem, ktery je opravnén piresdhnout rozhodny limit nebo zahrani¢ni osobou
s povolenim organu dohledu jiného Clenského statu, ktera je opravnéna presahnout rozhodny

limit,>%

§ 372
Nalezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 371 odst. 1 se vyvhotovuje v anglickém iazyceso4 a obsahuje za
kazdy specialni fond, jimz vydavané cenné papiry maji byt nabizeny v jiném ¢lenském staté

501 &l 93 odst. 8 UCITS
502 G|, 32 odst. 2 a €. 39 odst. 4 AIFMD
503 G|, 32 odst. 1 AIFMD
504 G|, 32 odst. 6 a €. 39 odst. 8 AIFMD
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a) udaje nutné k identifikaci ¢lenského statu, ve kterém obhospodaiovatel hodla tyto cenné
papiry nabizet,

b) popis investi¢ni strategie tohoto fondu zahrnujici udaje nutné k identifikaci tohoto fondu,

¢) udaje nutné k identifikaci depozitafe a obhospodarovatele tohoto fondu,

d) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investortm,

€) jedna-li se o podiizeny fond, idaj o domovském staté jeho fidiciho fondu,

f) informace o opatfenich pfijatych pro ucely nabizeni cennych papiri vydavanych
specidlnim fondem v jiném ¢lenském staté, a

2) umoznuje-li jiny Clensky stidt nabizeni cennych papirt vydavanych timto specidlnim
fondem na svém uzemi pouze profesionalnim investorim, informace o opatfenich, jimiz
se zajisti dodrzovani tohoto omezeni, a to i v pfipad€, ze tyto cenné papiry maji byt

. < X " p IOV 505
v daném ¢lenském staté nabizeny prostiednictvim jiné osoby.>~

(2) K oznameni podle § 371 odst. 1 se piilozi statut, popfipad€ téz spolecenskd smlouva,
specialniho fondu.

§ 373
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka ovét, zda oznameni podle § 371 odst. 1 spliiuje poZzadavky
podle § 372 odst. 1 a 2: neni-li tomu tak, vyzve administratora, ktery ji toto oznameni zaslal.
aby oznameni doplnil nebo opravil.

(2) Ceska narodni banka ode§le oznameni podle § 371 odst. 1 a dokument uvedeny v
§ 372 odst. 2 organu dohledu dotéeného Clenského statu do 20 pracovnich dni ode dne, kdy
obdrZzela oznameni, popripadé jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O odeslani
oznameni bez zbyte¢ného odkladu informuje administratora, ktery ji zaslal ozndmeni podle

§ 371 odst. 1.%%

(3) K oznameni podle § 371 odst. 1 ptilozi Ceské narodni banka potvrzeni v anglickém
jazyce o tom, ze obhospodafovatel tohoto fondu ma povoleni k obhospodafovani specialniho
fondu, jimZ vydavané cenné papiry hodla v daném ¢&lenském staté nabizet a Ze je opravnén

presahnout rozhodny limit, 3%

§ 374
Okamzik, kdy 1ze cenné papiry nabizet

Obhospodarovatel mize nabizet cenné papiry vydavané specialnim fondem v jiném
&lenské staté ode dne, kdy administrator tohoto fondu obdrzi sdéleni Ceské narodni banky, Ze
prislusnému organu dohledu daného ¢lenského statu odeslala oznameni podle § 371 odst. 1 a
doklady podle § 372 odst. 2.5%

§ 375

Zmény v oznamovanych skute¢nostech

505 G|, 32 odst. 2 a €. 39 odst. 4 AIFMD
506 I, 32 odst. 3 a €. 39 odst. 5 AIFMD
507 CI. 32 odst. 3 a €. 39 odst. 5 AIFMD
508 G|, 32 odst. 4 a ¢l. 39 odst. 6 AIFMD
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(1) Administrator specialniho fondu, jimz vydavané cenné papiry jsou nabizeny v jiném
Clenském staté, oznami Ceské narodni bance kazdou podstatnou zménu ve skuteCnostech
uvedenvch v § 372 odst. 1 a 2 nejpozdéji 1 meésic prede dnem, kdy maji nastat.

(2) Nemuze-li administrator z duvodu, které nastaly nezavisle na jeho vali, Thutu podle
odstavce 1 dodrzet, oznami zménu ve skuteCnostech bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o
této zméné dozvi.

(3) Nesouhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o

tomto nesouhlasu a jeho ditvodech bez zbyteéného odkladu tohoto administratora.®

(4) Souhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim oznamené zmeény. informuje o této

zméné bez zbyteé¢ného odkladu pfislusny organ dohledu statu dotéeného &lenského statu, 212

§ 376

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149 obhospodarujici specialni fondy

Tento oddil se pouzije obdobné v pfipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé

podle § 149 obhospodatujici specialni fond, kterd hodla nabizet cenné papiry vydavané timto

ey v ’ ,ow 511
fondem, v jiném ¢lenském staté.>—

oddil 2
Nabizeni cennych papirii vydavanych zahranic¢nim investicnim fondem srovnatelnym se
specialnim fondem v jiném clenském staté

Pododdil 1
Nabizeni cennych papirit vyddavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
specidalnim fondem, jehoZ domovskym statem je ¢lenskym stdt, v jiném clenském stdaté
v piipadé obhospodaiovatele opravnéného presahnout rozhodny limit

Transpozice ¢l. 32 a 39 AIFMD z pohledu ceského obhospodarovatele, ktery je opravnén
presahnout rozhodny limit, obhospodarujiciho zahranicni investicni fondy srovnatelné se
specialnimi fondy a osoby s povolenim k ¢innosti zahranicni osobé podle § 149 (CR je jejim
referencnim statem,).

§ 377
Zakladni ustanoveni

(1) Hodla-li obhospodarovatel, ktery je opravnén piesahnout rozhodny limit, nabizet
vjiném Clenském stat€é cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specidlnim fondem, jehoZz domovskym statem je jiny
Clensky stat, ozndmi administrator tohoto fondu nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba tuto
skute¢nost piedem Ceské narodni bance.

509 CI 32 odst. 7 a ¢l. 39 odst. 9 prvni a druhy pododstavec AIFMD
$10Cl. 32 odst. 7 posledni pododstavec AIFMD
511Cl. 322 39 AIFMD
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(2) Hodla-li vSak obhospodaiovatel podle odstavce 1 v jiném cClenském staté nabizet
cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se specialnim fondem,
ktery je podiizenym fondem, pouzije se tento pododdil jen, jestlize domovskym statem
fidiciho fondu tohoto podfizeného fondu je ¢lensky stat a tento podfizeny fond obhospodaiuje

osoba, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit, se sidlem v ¢lenském stats 12

§ 378
Naélezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 377 odst. 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce a obsahuje za kazdy
zahraniéni investiéni fond srovnatelny se specidlnim fondem, jimz vydavané cenné papiry
maji byt nabizeny v jiném ¢lenském staté

a) udaje nutné k identifikaci ¢lenského statu, ve kterém obhospodarovatel tohoto fondu hodla
tyto cenné papiry nabizet,

b) popis investi¢ni strategie tohoto fondu, zahrnujici udaje nutné k jeho identifikaci a
k identifikaci jeho domovského statu,

¢) udaje nutné k identifikaci depozitaie a obhospodarovatele tohoto fondu,

d) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investorum,

e) jedna-li se o podfizeny fond, idaj o domovském staté jeho fidiciho fondu,

f) informace o opatfenich pfijatych pro ucely nabizeni téchto cennych papird v dotéeném
Clenském staté, a

g) v pripad€, ze dotéeny Clensky stat umoziuje nabizeni cennych papirt vydavanych timto
fondem na svém tzemi pouze profesionalnim investorim, informace o opatfenich, jimiz
se zajisti dodrZzovani tohoto omezeni, a to i v pfipad€, 7e cenné papiry vydavané timto
fondem maji byt v daném &lenském staté nabizeny prostfednictvim jiné osoby.’"

(2) K oznameni podle § 377 odst. 1 se prilozi dokument obdobny statutu, a popfipadé téz
dokument srovnatelny se spole¢enskou smlouvou, zahraniéniho specialniho fondu.

§ 379
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka ovéfi, zda oznameni podle § 377 odst. 1 spliiuje poZzadavky
podle § 378 odst. 1 a 2: neni-li tomu tak vyzve administratora nebo srovnatelnou zahraniéni
osobu, kterv ji oznameni zaslal, aby ozndmeni doplnil nebo opravil.

(2) Ceska narodni banka odesle ozndmeni podle § 377 odst. 1 a dokument uvedeny v
§ 378 odst. 2 prisluSnému organu dohledu dotéeného ¢lenského statu do 20 pracovnich dni
ode dne, kdy obdrzela oznameni, popiipad€ jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O
odeslani oznameni bez zbyteéného odkladu informuje administrdtora nebo srovnatelnou
zahrani¢ni osobu, ktery ji oznameni podle § 377 odst. 1 zaslal.

(3) K oznameni podle § 377 odst. 1 pfilozi Ceskd narodni banka potvrzeni v anglickém

jazyce o tom, ze obhospodarovatel tohoto fondu ma povoleni k obhospodafovani zahraniéniho

. v 7 ey v ’ ’ ) , y v ’ v ’ y v ’ 514
investi¢niho fondu, jimz vydavané cenné papiry hodla v dot¢eném ¢&lenském staté nabizet.>—

52 C1.32 odst. 1a 2 AIFMD
513 1. 32 odst. 2 AIFMD
514 C1. 32 odst. 3 AIFMD
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§ 380
Okamzik, kdy 1ze cenné papiry nabizet

Obhospodarovatel muze zacit nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym se specialnim fondem v jiném Clenském stat€é ode dne, kdy
administrator tohoto fondu nebo srovnatelna zahraniéni osoba obdrzi sdéleni Ceské narodni
banky, ze pfisluSnému orginu dohledu daného ¢lenského statu odeslala oznameni podle § 377
odst. 1 a doklady podle § 378 odst. 2. 31

§ 381
Zmény v oznamovanych skutecnostech

(1) Administrator nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba oznami Ceské narodni bance
kazdou podstatnou zménu ve skuteénostech oznamenvch podle § 377 odst. 1 a 2 nejpozdéji 1
mésic pfede dnem, kdy maji nastat.

(2) Nemuze-li administrator nebo srovnatelnd zahraniéni osoba z duvodu, které nastaly
nezavisle na jeho vali, lhatu podle odstavce 1 dodrzet, oznami zménu ve skuteénostech bez
zbyteéného odkladu poté, co se o této zméné dozvi.

(3) Nesouhlasi-li Ceskd narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o
tomto nesouhlasu a jeho duvodech bez zbyte¢ného odkladu tohoto administratora nebo
srovnatelnou zahraniéni osobu.

(4) Souhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o této

zméné bez zbyteé¢ného odkladu pfislusny organ dohledu statu dotéeného &lenského statu, >

§ 382

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149

Tento pododdil se pouzije obdobné v pifipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahraniéni
osobé podle § 149 obhospodafovatele, kterd hodla nabizet cenné papiry vydavané ji
obhospodafovanym zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se specidlnim fondem,

e, v , rox 51
v jiném ¢&lenském state, >

Pododdil 2
Nabizeni cennych papiri vyddavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
specidalnim fondem, jehoZ domovskym statem je stat, ktery neni clenskym stdatem, v jiném
clenském staté v pripadé obhospodaiovatele opravnéného piesahnout rozhodny limit

Transpozice ¢l. 35 a 40 AIFMD z pohledu ceského obhospodarovatele, ktery presahuje limit,
obhospodarujiciho zahranicni specialni fondy a obdobného obhospodarovatele zahranicni
osoby, kterd ma povoleni CNB k obhospodarovani zahranicnich specidlnich fondii. Viz téz ¢l.
50 odst. 4 AIFMD (poskytnuti dohody o spolupraci organu dohledu jiného clenského statu).

516 CI. 32 odst. 4 AIFMD
516 1. 32 odst. 7 AIFMD
517 C1. 39 odst. 4 az 9 AIFMD
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§ 383

(1) Obhospodafovatel opravnény presdhnout rozhodny limit, muze v jiném d¢lenském

staté nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim investi¢nim fondem

srovnatelnym se specidlnim fondem, jehoz domovskym stitem neni ¢lenskv stat. jsou-li

splnény tyto podminky:

a)

obhospodarovatel plni pfi obhospodafovani tohoto fondu srovnatelné povinnosti, které by

b)

jinak podle tohoto zakona plnil pfi obhospodafovani specialniho fondu, pfi¢emz
depozitaifem zahrani¢niho specialniho fondu mudze byt i osoba spliujici pozadavky
uvedené v § 283,

Ceské narodni banka a piislusny organ dohledu domovského statu tohoto fondu se dohodli

c)

na vyméné informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zdkona,
domovsky stat tohoto fondu neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii

d)

vypracovaném Finané¢nim akénim vvborem proti prani penéz Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj a
domovsky stat tohoto fondu uzaviel s ¢lenskym stdtem, v némz hodla obhospodafovatel

cenné papiry vydavané timto fondem nabizet, dohodu, kterd odpovida zasadam uvedenym
v ¢l. 26 Modelové danové smlouvy vypracované Organizaci pro hospodaiskou spolupraci
a rozvoj o prijmech a majetku a kterd =zajiStuje vymeénu informaci v dafovych
zalezitostech.”'®

(2) V ostatnim se na obhospodafovatele, ktery hodld v jiném ¢&lenském stat€ nabizet

cenné papiry vydavané fondem uvedenym v odstavci 1, pouzije obdobné pododdil 1 tohoto

oddilu, piicem? Ceskd narodni banka poskytne pfislu§nému organu dohledu dotéeného

¢lenského statu informace o skute¢nostech podle § 378 odst. 1 pism. b) a v pfipadé zahrani¢ni

osoby uvedené v § 384 rovnéz o skute¢nostech podle § 378 odst. 1 pism. ¢).

519

§ 384

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149

Tento pododdil se pouzije obdobné na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé

podle § 149, kterd hodla nabizet cenné papiry vydavané ji obhospodafovanym zahrani¢nim

investiénim fondem srovnatelnym se specialnim fondem, jehoz domovskym statem neni

¢lensky stat, v jiném ¢lenském state.

520

oddil 3
Nabizeni cennych papiri vydavanych zahranicnim investicnim fondem srovnatelnym se
specidlnim fondem v Ceské republice

Pododdil 1

Nabizeni cennych papirit vydavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se

specidlnim fondem, jeho? domovskym stitem je jiny lensky stdt, v Ceské republice
v piipadé obhospodaiovatele opravnéného piesahnout rozhodny limit

58 Cl. 35 odst. 1a 2 AIFMD
519 C1. 35 odst. 3 a2 9 AIFMD
520 C1. 40 odst. 3 az 10 AIFMD
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Transpozice ¢l. 31 a 39 AIFMD zpozice nabizeni produktic zahranicnich fondu
domicilovanych v EU v CR.

§ 385
Zakladni ustanoveni

(1) Hodla-li obhospodafovatel opravnény piesidhnout rozhodny limit nabizet v Ceské
republice cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym se specidlnim fondem, jehoz domovskym stitem je jiny Clensky stat, oznami
administrator tohoto fondu nebo srovnatelna zahrani¢ni osoba tuto skute¢nost predem Ceské
narodni bance.

(2) Hodla-li obhospodatovatel opravnény piesdhnout rozhodny limit v Ceské republice
nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem uvedenym v odstavci 1,
ktery je podifizenym fondem, pouzije se tento pododdil jen, jestlize domovskym statem
fidiciho fondu tohoto podiizeného fondu je Clensky stat a tento fond obhospodaiuje osoba,

yoe y v v y ;o1 e ’ v r rox 521
kterd je opravnéna presdhnout rozhodny limit, se sidlem v &lenském stats. 2

§ 386
NalezZitosti a prilohy oznameni

(1) Oznameni podle § 385 odst. 1 obsahuje za kazdy zahrani¢ni investi¢ni fond
srovnatelnym se specialnim fondem, jimz vydavané cenné papiry maji byt nabizeny v Ceské
republice

a) popis investi¢ni strategic tohoto fondu, zahrnujici udaje nutné k jeho identifikaci a
k identifikaci jeho domovského statu,

b) udaje nutné k identifikaci depozitaie a obhospodarovatele tohoto fondu,

¢) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investorum,

d) jedna-li se o podiizeny fond, idaj o domovském statu jeho fidiciho fondu.

(2) K oznameni podle § 385 odst. 1 se prfilozi dokument srovnatelny se statutem, a

wr v L rw , v v ’ 22
popiipadé té7 dokument srovnatelny se spoletenskou smlouvou, dotdeného fondu.>%

§ 387
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka rozhodne na zdkladé oznameni a jeho p¥iloh podle § 386 o tom,
zda doteny obhospodafovatel muze v Ceské republice nabizet cenné papiry vydavané
dotéenvm zahrani¢nim investi¢nim fondem.

(2) Ceska narodni banka rozhodne v prvnim stupni ve véci podle odstavce 1 do 20
pracovnich dnd ode dne, kdy obdrzela ozndmeni podle § 385 odst. 1, které spliiuje pozadavky
podle § 386 odst. 1 a 2.

(3) Vfizeni podle odstavce 1 lze vydat nesouhlasné rozhodnuti jen, jestlize
obhospodarovatel uvedeny v § 385 odst. 1 neplni nebo z hlediska nabizeni cennych papir

521 G|, 31 odst. 1a 2 AIFMD
52 ). 31 odst. 2 AIFMD
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vydavanych pfisluSnym zahraniénim investi¢nim fondem nadale nebude plnit povinnosti
ulozené mu timto zdkonem.>%

§ 388
Okamzik, kdy 1ze cenné papiry nabizet

Obhospodarovatel muze nabizet cenné papiry vydavané pfisluSnym zahrani¢nim
investiénim fondem uvedenym v § 385 odst. 1 v Ceské republice ode dne, kdy administrator
tohoto fondu nebo srovnatelna zahrani¢ni osoba obdrzel souhlasné rozhodnuti Ceské narodni
banky.>2*

§ 389
Zmény v oznamovanych skute¢nostech

(1) Administrator nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba oznami Ceské narodni bance
kazdou podstatnou zménu ve skute¢nost oznamenych ji podle § 386 odst. 1 a 2 nejpozdéji 1
meésic pfede dnem, kdy maji nastat.

(2) Nemuze-li administrator nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba z divodu, které nastaly

nezavisle na jeho vuli, Ihtitu uvedenou v odstavei 1 dodrzet, oznami zménu ve skute¢nostech

bez zbyteéného odkladu poté, co se o této zméné dozvi. 2%

(3) Nesouhlasi-li Ceskd narodni banka s provedenim oznamené zmény, informuje o
tomto nesouhlasu a jeho divodech bez zbyte¢ného odkladu administratora nebo srovnatelnou
zahrani&ni osobu, ktery ii zaslal ozndmeni podle § 385 odst. 1,226

§ 390

Obdobné pouZiti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149

Tento pododdil se pouzije obdobné v pfipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni
osobé podle § 149. ktera hodla nabizet cenné papiry vydavané ji obhospodafovanym
zahraniénim investi¢nim fondem srovnatelnym se specialnim fondem, jehoz domovskym

statem je jiny &lensky stat, v Ceské republice.m

Pododdil 2
Nabizeni cennych papirit vydavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
specidlnim fondem, jeho? domovskym stitem neni élensky stit, v Ceské republice v pFipadé
v obhospodarovatele opravnéného piesahnout rozhodny limit

Transpozice ¢l. 35 a 40 AIFMD zpozice nabizeni produktii zahranicnich fondu
domicilovanych mimo EU (4. ze tretich zemi) v CR.

§ 391

523 Cl. 31 odst. 3 AIFMD

524 Cl. 31 odst.3 AIFMD

525 (1. 31 odst. 4 prvni pododstavec AIFMD
526 (. 31 odst. 4 druhy pododstavec AIFMD
527 C1. 39 odst. 1a2 3 a 9 AIFMD
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(1) _Obhospodatovatel opravnény piresahnout rozhodny limit mize v Ceské republice
nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim investiénim fondem
srovnatelnym se specidlnim fondem, jehoz domovskym statem neni Clensky stat, jsou-li
splnény tyto podminky:

a) obhospodarovatel plni pii obhospodafovani tohoto fondu srovnatelné povinnosti, které by
jinak podle tohoto zékona plnil pfi obhospodafovani specidlniho fondu, piiemz
depozitaiem tohoto fondu mize byt i osoba splilujici pozadavky uvedené v § 283,

b) Ceska narodni bankou a ptisluiny organ dohledu domovského statu tohoto fondu se
dohodly na vymeén€ informaci nezbytnych k vykonu dohledu podle tohoto zakona,

¢) domovsky stat tohoto fondu neni uveden na seznamu nespolupracujicich zemi a teritorii
vypracovaném Finanénim akénim vyborem proti prani penéz Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj a

d) domovsky stét tohoto fondu uzaviel s Ceskou republikou dohodu, kterad odpovida zasadam
uvedenym v ¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj o pfijmech a majetku a ktera zajiSt'uje vyménu informaci v dafovych
zalezitostech.>?®

(2) V ostatnim se na obhospodafovatele, ktery hodlad v Ceské republice nabizet cenné
papiry vydavané zahrani¢nim investiénim fondem uvedenym v odstavci 1. pouzije obdobné
pododdil 1 tohoto oddilu.

(3) Hodla-li obhospodafovatel uvedeny v odstavei 1 v Ceské republice nabizet cenné
papiry vydavané zahrani¢nim investicnim fondem uvedenym v odstavei 1, ktery je
podiizenym fondem, pouZije se tento pododdil jen, jestlize domovskym statem fidiciho fondu
tohoto podiizeného fondu je Clensky stat a tento fond obhospodaifuje osoba, ktera je

y v v ’ ;1. . , v ’ r.w 529
opravnéna presahnout rozhodny limit, se sidlem v ¢lenském staté.

§ 392

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149

Tento pododdil se pouzije obdobné v prfipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahraniéni
osobé podle § 149. kterd hodlda nabizet cenné papiry vydavané ji obhospodafovanym
zahraniénim investi¢nim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. jehoZz domovskym

statem neni ¢lensky stat, v Ceské republice.?*°

Hlava VI
ZrusSeni a pfeména verejného investicniho fondu s pravni osobnosti

Dil 1
ZruSeni vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti s likvidaci

oddil 1
Duvody zruSeni s likvidaci

Pododdil 1
Rozhodnuti soudu

528 G|, 35 odst. 1a 2 AIFMD
529 Cl. 35 odst. 3 a2 9 AIFMD
530 C1. 40 odst. 1 az 10 AIFMD
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§ 393

Upravené ustanoveni § 93 ZKI.

Rozhodne-li soud o zruSeni vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti s likvidaci,
jmenuje jeho likvidatora na navrh Ceské narodni banky.

Pododdil 2
Rozhodnuti spoleCenstevniho orgdnu

§ 394

‘ Upravené ustanoveni § 92 odst. 1 ZKI.

(1) Rozhodne-li pfislusny orgéan obhospodafovatele vefejného investicniho fondu s
pravni osobnosti o jeho zruSeni s likvidaci, rozhodne zaroven o podani zadosti Ceské narodni
bance o podani navrhu soudu na jmenovani jeho likvidatora.

(2) Veftejny investi¢ni fond s pravni osobnosti poda zddost o jmenovani likvidatora bez
zbyte¢ného odkladu poté, co jeho ptislusny organ rozhodne o jeho zruseni s likvidaci.

(3) Zadost o jmenovani likvidatora vefejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti se
lze podat pouze na piedepsaném tiskopise, ktery obsahuje udaje o likvidatorovi, o jehoz
jmenovani se zada, a jehoz ptilohu tvofi stejnopis vetejné listiny o rozhodnuti piislusného
organu tohoto fondu a listiny dokladajici, ze likvidator, o jehoz jmenovani se zada, spliuje
ptedpoklady pro vykon funkce likvidatora vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti.

(4) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

Pododdil 3
Uplynuti doby

§ 395

‘ Upravené ustanoveni § 94 ZKI.

(1) Administrator vefejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti, ktery byl zalozen na
dobu urgitou, poda nejpozdé&ji 2 mésice pred uplynutim této doby zadost Ceské narodni bance
o jmenovani likvidatora tohoto fondu. O poddni Zzadosti rozhodne pfislusSny organ
obhospodarovatele tohoto fondu.

(2) Pro obsah zadosti podle odstavce 1 se § 394 odst. 3 pouzije obdobné.

Pododdil 4
Zanik vSech podfondi

§ 396

(1) Vetejny investicni fond s pravni osobnosti, jehoz majetek a zdvazky jsou rozdéleny
do podfondd, se zrusuje, zaniknou-li vSechny jeho podfondy.
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(2) Administrator vetejného investicniho fondu s pravni osobnosti, ktery byl zrusen tim,
7e zanikly viechny jeho podfondy, poda bez zbyteéného odkladu zadost Ceské narodni bance
o jmenovani likvidatora tohoto fondu. O podani zadosti rozhodne pfisluSny organ
obhospodarovatele tohoto fondu.

(3) Pro obsah Zadosti podle odstavce 2 se § 395 odst. 3 pouzije obdobné.

oddil 2
Likvidator

§ 397

Piedpoklady pro vykon funkce

Upravené ustanoveni § 134 ZKI.

(1) Likvidatorem vetejného investicniho fondu s pravni osobnosti miiZze byt pouze ten,
kdo je zapsan do seznamu likvidatort vedeného Ceskou narodni bankou podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitadlovém trhu.

(2) Likvidatorem vetejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti nemtize byt ten,

a) jehoz z4jmy jsou v rozporu se z4jmy investort tohoto fondu,

b) kdo je persondlné nebo majetkové propojen stimto fondem nebo jeho
obhospodarovatelem, nebo

c¢) kdo se v poslednich 3 letech podilel na auditu tohoto fondu.

§ 398

Jmenovani a odvolani likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 8§ a 9 ZKI.

(1) Likvidatora vetejné¢ho investicniho fondu s prdvni osobnosti jmenuje a odvolava
Ceska narodni banka, ledaze byl tento fond zrusen rozhodnutim soudu.

(2) Pii jmenovani likvidatora vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti na Zadost
neni Ceskéa narodni banka vazana osobou likvidatora uvedenou v zadosti.

(3) Rozklad proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovani nebo odvolani
likvidatora vetejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti nema odkladny tc¢inek.

(4) Navrh na zapis likvidatora vefejného investiéniho fondu s prdvni osobnosti do
obchodniho rejstiiku a navrh na vymaz tohoto likvidatora z obchodniho rejstiiku podava
Ceskad narodni banka.

§ 399

Zanik funkce likvidatora

Upravené ustanoveni § 92 odst. 5 a 6 ZKI.
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(1) Likvidator vefejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti jmenovany Ceskou
narodni bankou miZe z funkce odstoupit tim, e to pisemn& oznami Ceské narodni bance.
Funkce likvidatora zanikd dnem uvedenym v oznameni, nejdiive vSak 30 dnl poté, co
oznameni dojde Ceské narodni bance.

(2) Ceska narodni banka odvola likvidatora vefejného investiéniho fondu s pravni
osobnosti, kterého jmenovala, jestlize likvidator

a) nesplnuje predpoklady pro vykon funkce (§ 397),
b) opakované nebo zdvaznym zpiisobem porusil svoji povinnost, nebo
¢) nevykonava svoji funkci.

(3) Odstoupi-li likvidator vetejného investicniho fondu s pravni osobnosti jmenovany
Ceskou narodni bankou z funkce, je-li odvolan nebo zanikne-li jinak jeho funkce, jmenuje
Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu nového likvidatora bez navrhu.

§ 400

Nahrada hotovych vydaji a odména

‘ Upravené ustanoveni § 92 odst. 10 ZKI

(1) Nahrada hotovych vydaji a odména likvidatora vetfejného investicniho fondu
s pravni osobnosti jmenovaného Ceskou narodni bankou se vyplaci z majetku tohoto fondu.

(2) Nepostacuje-li majetek vetejného investicniho fondu s pravni osobnosti k vyplaceni
nahrady hotovych vydaji a odmény jeho likvidatora, vyplati je stat.

(3) Ipo odnéti povoleni k ¢innosti vetejneho investi¢éniho fondu s pravni osobnosti se pfi
stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény likvidatora postupuje podle pravidel pro

stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény likvidatora tohoto fondu.

(4) Zputsob stanoveni ndhrady hotovych vydaji a odmény likvidatora, jejich maximalni
vysi hrazenou statem a zptisob vyplaty stanovi Ministerstvo financi vyhlaskou.

§ 401

Povinnost soué¢innosti

‘ Upravené ustanoveni § 92 odst. 11 ZKI

Kazdy je povinen poskytnout likvidatorovi vetejného investiéniho fondu s pravni
osobnosti jmenovanému Ceskou narodni bankou souc¢innost v rozsahu, v némz je povinen ji
poskytnout insolvenénimu sprévci podle zadkona upravujiciho ipadek a zplisoby jeho feSeni.

oddil 3
Podil na likvidacnim zustatku

§ 402

‘ Upravené ustanoveni § 95a ZKI

(1) Investorim zruSené¢ho vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti muze
likvidator prostfednictvim administratora tohoto fondu poskytnout zalohy na podil na
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likvida¢nim ztstatku, pifipousti-li to spoleCenskd smlouva nebo vyslovil-li s tim souhlas
piislusny orgén obhospodaiovatele tohoto fondu. Poskytnuté zalohy se po provedeni vSech
ukont nezbytnych k provedeni likvidace zactuji proti podilim jednotlivych investorti na
likvida¢nim ztstatku.

(2) PInéni uvedené v odstavci 1 1ze poskytnout vzdy az poté, co byly uspokojeny naroky
vSech znamych véftiteld tohoto fondu.

(3) Zuctovani zaloh uvedenych v odstavcei 1 se provede az po uplynuti lhity, po kterou
maji investofi moznost domahat se, aby soud piezkoumal vysi podilu na likvidacnim zlstatku,
kterou maji podle navrhu rozdéleni likvidacniho zGstatku obdrzet.

Dil 2
Pifeména verejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

§ 403

Vyloucené formy premény

Upravené ustanoveni § 96 odst. 4 ZKI.

Vylucuji se:
a) prevod jméni vefejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti na jeho akcionare,
b) zména pravni formy vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti, nestanovi-li tento
zakon jinak (§ 446 a nasl.).
§ 404

Povoleni Ceské narodni banky

Upravené ustanoveni § 96 ZKI.

(1) K fuzi nebo rozdéleni vetejného investicniho fondu s pravni osobnosti je tieba
povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni fuze nebo rozdéleni vefejného investiéniho fondu s pravni
osobnosti 1ze podat pouze na predepsaném tiskopise, k némuz zadatel piilozi doklady
nezbytné pro posouzeni diisledkli pfemény a ochrany zajmi investorti dotenych investi¢nich
fondt. Zadost podava administrator tohoto fondu na zakladé pokynu obhospodafovatele
tohoto fondu k podani této Zadosti.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho pfiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

(4) Ucastniky fizeni o povoleni fuze nebo rozdéleni vetejného investicniho fondu s
pravni osobnosti jsou vefejné investi¢ni fondy s pravni osobnosti, které se fize nebo rozdeleni
ucastni, a jejich administratofi, obhospodatovatelé a depozitafi.

§ 405

Diivody pro nepovoleni pfemény

Upravené ustanoveni § 96 odst. 3 ZKI.
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Ceska narodni banka nepovoli

a) fuzi nebo rozdéleni vefejného investicniho fondu s pravni osobnosti, neni-li zajiSténa
ochrana jeho akcionait,

b) zanikd-li vefejny investi¢ni fond s pravni osobnosti v disledku fuze, fuzi vetejné¢ho
investicniho fondu s pravni osobnosti stim, kdo neni vefejnym investicnim fondem
s pravni osobnosti nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem,

¢) rozdéleni vetfejného investicniho fondu s pravni osobnosti na osoby, které se nestanou
vefejnymi investi¢énimi fondy s pravni osobnosti, nebo

d) fazi vefejnych investicnich fondt s pravni osobnosti s vyrazné odliSnym zplisobem
investovani.

Hlava VII
ZruSeni a pifeména veiejného investi¢niho fondu bez pravni osobnosti

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 406

Povinnost sestavit ucetni zavérku

Prevzaté ustanoveni § 98 odst. 2 ZKI.

Ke dni zruseni vefejného investicniho fondu bez pravni osobnosti sestavi jeho
administrator mimotadnou ucetni zavérku tohoto fondu podle zdkona upravujiciho tcetnictvi.

§ 407

Zv1astni ustanoveni pro Fidici a podfizeny fond

Prevzate ustanoveni § 98a ZKI.

(1) Ridici fond lze zrusit nejdiive uplynutim 3 mésict ode dne, kdy bylo uvefejnéno
oznameni o tom, ze se tento fond zruSuje.

(2) Oznameni podle odstavce 1 zaSle administrator fidiciho fondu soucasné s jeho
uvefeinénim vSem svym podfizenym fondim a pfisluSnym organtim dohledu jejich
domovskvych statu.

§ 408
Zvlastni ustanoveni o zruSeni a preméné podfondu verejného investi¢niho fondu

(1) Na zruseni a pfeménu podfondu vetfejného investiéniho fondu se obdobné pouziji
ustanoveni tohoto zdkona o zruseni a pireméné specialniho fondu, ktery méa formu podilového
fondu, ledaZe z tohoto zékona nebo z povahy plyne jinak.

(2) Na investory podfondu vefejného investi¢niho fondu se obdobné pouziji ustanoveni
tohoto zdkona o podilnicich speciadlniho fondu a na investi¢ni akcie vztahujici se k podfondu
vetejného investicniho fondu se obdobné pouziji ustanoveni tohoto zédkona o podilovych
listech specialniho fondu.
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Dil 2
Zruseni verejného investicniho fondu bez pravni osobnosti s likvidaci

oddil 1
Duvody zruSeni s likvidaci

Pododdil 1
Odnéti povoleni obhospodaiovateli

§ 409

‘ Upravené ustanoveni § 98 odst. 1 pism. a) a § 99 odst. 1 ZKI

(1) Vefejny investicni fond, ktery ma formu podilového fondu, se zrusuje s likvidaci,
bylo-li jeho obhospodarovateli odilato povoleni k jeho obhospodatovani, nerozhodne-li Ceska
narodni banka o pfevodu obhospodafovani tohoto fondu na jiného obhospodarovatele.

(2) Obhospodarovatel podilového fondu proda majetek v tomto fondu a vypotrada jeho
zavazky do 6 mésicii ode dne zruseni tohoto fondu.

§ 410

Zv1astni ustanoveni pro pripad upadku

Upravené ustanoveni § 99 odst. 5 az 7 ZKI

(1) Bylo-li vydéno rozhodnuti o tipadku obhospodarovatele podilového fondu, zajisti
splnéni povinnosti podle § 409 odst. 2 insolvencni spravce; § 413 a 414 se pouZziji obdobné.
Provadi-li obhospodarovéani podilového fondu zahrani¢ni osoba s povolenim organu dohledu
jiného clenského statu, u niz podle prava statu jejiho sidla nastala situace srovnatelna
s rozhodnutim o upadku, ma tuto povinnost ten, kdo vykonava tkoly srovnatelné s ukoly
insolven¢niho spravce.

(2) Insolvenc¢nimu spravei pfislusi za ¢innost uvedenou v odstavcei 1 ndhrada hotovych
vydaji a odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou obhospodatovatele;
v pripad¢é, ze majetkova podstata nepostacuje na vyplaceni ndhrady hotovych vydajii a
odmény, vyplati je stat.

(3) Zptsob stanoveni nadhrady hotovych vydaji a odmény insolvencniho spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zplisob vyplaty stanovi Ministerstvo financi vyhlaskou.

Pododdil 2
Uplynuti doby

§411

Upravené ustanoveni § 98 odst. 1 pism. c) ZKI a § 99 odst. 2 ZKI

(1) Vetejny investi¢ni fond, ktery ma formu podilového fondu, se zrusSuje s likvidaci,
uplynula-li doba, na kterou byl vytvoren, nejedna-li se o uzavieny podilovy fond, ktery se po
uplynuti této doby pfeméni na otevieny podilovy fond.
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(2) Obhospodatovatel podilového fondu, proda majetek v tomto fondu a vypotrada jeho

zavazky do 6 mésicli ode zruSeni tohoto fondu.

oddil 1
ZruSeni obhospodarovatele s likvidaci

§ 412

Vychdzi z ustanoveni § 98 odst. 1 pism. d) ZKI a § 99 odst. 3 ZKI.

(1) Vefejny investicni fond, ktery ma formu podilového fondu, se zrusuje s likvidaci,
byl-li jeho obhospodafovatel zruSen s likvidaci, ledaze Ceskd narodni banka rozhodne o
ptevodu obhospodatovani tohoto fondu na jiného obhospodatrovatele.

(2) Likvidator obhospodafovatele, nebo osoba povétend likvidaci zahranicni osoby
s povolenim orgénu dohledu jiného ¢lenského stdtu obhospodatujici vefejny investi¢ni fond
podle prava statu jejiho sidla, proda majetek v podilovém fondu a vypotada jeho zavazky do 6
mésicl ode dne zruseni vetejného podilového fondu s likvidaci.

oddil 2
Podil na likvidacnim zustatku

§ 413

Upravené ustanoveni § 99 odst. 4 ZKI.

Do 3 mésiclh ode dne vypotadani zdvazkl vzniklych z obhospodatfovani podilového
fondu, administrator tohoto fondu vyplati podilnikiim jejich podily na likvida¢nim zistatku a
nevyplacené podily slozi do soudni uschovy; tato lhlta se neuplatni, rozhodne-li
obhospodarovatel tohoto fondu o poskytnuti podili na likvidaénim zistatku po ¢&astech.
Ptesdhne-li soudni poplatek za navrh na zah4ajeni fizeni o uschové vysi Castky, kterd ma byt
do soudni uschovy slozena, podil se do soudni uschovy neslozi a nevyplaceny podil pfipadne
statu.

§ 414

Plnéni likvida¢niho zistatku po ¢astech

Upravené ustanoveni § 99a ZKI.

(1) Podily na likvidacnim zGstatku miize obhospodafovatel prostfednictvim
administratora podilnikiim zruseného podilového fondu poskytnout také po ¢astech, pfipousti-
li to statut a soucasné¢ upravuje maximalni délku lhity, ve které administrator tohoto fondu
vyplati podily investorim a nevyplacené podily ulozi do soudni uschovy (§ 413), a byly-li
splnény dluhy ve vztahu ke vS§em znamym véfitelim.

(2) V ptipad¢ uvedeném v odstavci 1 neni obhospodafovatel povinen prodat majetek
v podilovém fondu ve lhitach stanovenych v § 411 odst. 2, § 412 odst. 2 a § 413. Povinnost
obhospodarovatele vypotadat v téchto lhlitach zadvazky podilového fondu tim neni dotcena.

oddil 3
Zvlastni ustanoveni pro ridici a podrizené fondy
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§ 415

Povinnosti podrizeného fondu pri zruSeni jeho Fidiciho fondu s likvidaci

‘ Upravené ustanoveni § 99b ZKI.

(1) ZruSuje-li se fidici fond s likvidaci nebo zpusobem srovnatelnym s likvidaci podle
prava ciziho statu, obhospodafovatel podfizeného fondu pozadd prostiednictvim
administratora tohoto fondu o pfedchozi schvaleni zmény statutu tohoto fondu s tim, 7e tento
hodla

a) investovat majetek tohoto fondu jako obhospodarovatel podiizeného fondu do cennych
papirt vydavanych jinym fidicim fondem, nebo

b) nadale investovat majetek tohoto fondu jako obhospodafovatel vefejného investi¢niho
fondu, ktery neni podfizenym fondem.

(2) Nepozada-li administrator podfizeného fondu o schvéleni zmény statutu podle
odstavce 1 do 2 mésicu ode dne, kdy obdrzel oznameni podle § 407 odst. 2. nebo srovnatelné
oznameni podle prava ciziho statu, zruSuje se tento fond uplynutim této lhuty s likvidaci.

(3) Do uplynuti Ihity podle odstavce 2 nebo do schvaleni zmény statutu podle odstavce

1 muze obhospodarovatel podfizeného fondu investovat penézni prostiedky tohoto fondu

-~ N . 531
pouze za ucelem zachovani jeho majetku.>=

Dil 3
Pifeména verejného investicniho fondu bez pravni osobnosti

0ddil 1
Splynuti

§ 416

Pripustné formy splynuti

Upravené ustanoveni § 100 ZKI.

(1) Ptipousti se splynuti

a) specialnich fondu, které maji formu podilovych fondd, v jeden novy specidlni fond, ktery
ma formu podilového fondu,

b) specialniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, a standardniho fondu v jeden novy
standardni fond,

¢) standardnich fondu v jeden novy standardni fond nebo jeden novy zahranicni investi¢ni
fond srovnatelny se standardnim fondem a

d) standardniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem v jeden novy standardni fond nebo jeden novy zahrani¢ni investi¢ni fond

; , 532
srovnatelny se standardnim fondem.>**

(2) O splynuti rozhoduje obhospodaiovatel podilovych fonda, popfipadé i zahrani¢nich
investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem, které se splynuti ucastni.
Rozhoduje-li o splynuti vice osob, vyzaduie se jejich dohoda.>*

531 C1. 60 odst. 4 UCITS IV
532 C1. 38 UCITS IV
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§ 417

Projekt splynuti

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 1,2,3 ZKI.

(1) Splynuti se provadi podle schvaleného projektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji administratofi podilovych fondt, popfipadé i zahrani¢nich

investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem, které se splynuti ucastni.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejném znéni vSemi, kdo jej varacovali.ﬂ

§ 418

Nalezitosti projektu splynuti

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 4 ZKI.

a)

(1) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na formu splynuti alespon

uréeni formy splynuti,

b)

nazev podilového fondu, popfipad€ i zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se

c)

standardnim fondem, které se splynutim zruSuji, a ndzev podilového fondu, popfipadé€ i
zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma
splynutim nov€ vzniknout,

duvody pro splynuti,

d)

pravdépodobné dopady splynuti na zdjmy vlastnikti cennvych papirtt vydanych podilovym

e)

fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se standardnim fondem,
ktery se splynutim zruSuje,
kritéria pro ocenéni majetku a zavazkua v podilovém fondu, popfipadé i v zahrani¢nim

investiénim fondu srovnatelném se standardnim fondem, prevadénych na nové vznikajici
podilovy fond nebo zahraniéni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem,
postup pro vypocet vyménného podilu (§ 428),

2)

rozhodny den splynuti,

h)

pravidla pro pfevod majetku podle pismene e€) a vyménu cennvch papird vydanych

)

zruSovanym podilovym fondem a zruSovanym zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem za cenné papiry vyddvané nove€ vznikajicim
podilovym fondem nebo nové vznikajicim zahraniénim investi¢nim fondem srovnatelnym
se standardnim fondem a

navrh statutu nové vznikajiciho podilového fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu

srovnatelného se standardnim fondem.

(2) Projekt splynuti vyzaduje pisemnou formu.>*>

§ 419

Povoleni Ceské narodni banky

Upravené ustanoveni § 100b ZKI.

533 C1. 38 UCITS IV
534 Cl. 39 odst. 2 pism. a) a ¢l. 40 odst. 1 UCITS IV
535 C1. 40 UCITS IV
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(1) Ke splynuti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.ﬂ

(2) Ucastniky Fizeni o zadosti o povoleni splynuti jsou obhospodafovatelé, administratofi
a depozitafi podilovych fondi, poptipad¢ zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych se
standardnim fondem, které maji byt splynutim zruSeny.
§ 420

Zadost o povoleni splynuti

Upravené ustanoveni § 100b ZKI.

(1) Zadost o povoleni splynuti podava v ptipadé

a) formy splynuti uvedené v §416 odst. 1 pism. a) administrator, ktery ma provadét
administraci podilového fondu, ktery ma splynutim vzniknout, nebo
b) forem splynuti uvedenych v § 416 odst. 1 pism. b) az d) administrator standardniho fondu,

ktery m4 byt splynutim zruen.>*’

(2) ZAdost o povoleni splynuti lze podat pouze na piedepsaném tiskopise, k némuz
zadatel prilozi projekt splynuti a dalSi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zakonnych
predpokladd pro splynuti, a podle okolnosti také sdé€leni o splynuti pro vlastniky cennych
papirt vydanych kazdym zruSovanym standardnim fondem a kazdym zruSovanym
zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem (dale jen ,.sdé€leni o

splynuti®).

(3) ZAdost a doklady podle odstavce 2 mohou byt rovnéZ v jiném jazyce neZ Ceském,
1ze-li v ném predkladat dokumenty Ceské narodni bance. V piipadé formy splynuti uvedené v
§ 416 odst. 1 pism. ¢) a d) musi byt zadost a doklady podle odstavce 2 také v ufednim jazyce
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
ktery se splynutim zruSuje, a v ufednim jazyce domovského stitu zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery ma splynutim nov¢ vzniknout, anebo v

jazyce, v némz lze predkladdat dokumenty orgdnim dohledu téchto stati, 228

(4) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.
§ 421

Rozhodnuti o zadosti

Upravené ustanoveni § 100b odst. 6 a 7 ZKI.

(1) Ceské narodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti o povoleni splynuti nejpozdé&ji do 20
pracovnich dnu ode dne podani zadosti, kterd ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi
vadami.

(2) Nema-li zadost o povoleni splynuti, u kterého se vypracovava sdéleni o splynuti,
predepsané nalezitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceskd narodni banka zadatele
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nejpozdéji do 10 pracovnich dnu ode dne podani zadosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby
tyto vady v pfiméfené lhuté odstranil >

§ 422

Diivody pro nepovoleni splynuti

Upravené ustanoveni § 100c ZKI.

(1) Ceska narodni banka nepovoli splynuti

a) majici jinou neZ ptipustnou formu (§ 416),

b) otevieného podilového fondu a uzaviené¢ho podilového fondu,

¢) podilovych fondii nebo zahrani¢nich investicnich fondd srovnatelnych se standardnim
fondem s vyrazné odliSnym zpiisobem investovani,

d) ohrozujici zajmy vlastnikii cennych papiri vydavanych podilovym fondem nebo
zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, nebo>**

e) vefejného investicniho fondu s nevefejnym investicnim fondem.

(2) Kromé piipadi uvedenych v odstavci 1 Ceskd narodni banka nepovoli splynuti v
pripadech, kdy se zpracovava sdéleni o splynuti, nehodla-li nov€ vznikajici standardni fond
nebo zahrani¢ni investicni fond srovnatelny se standardnim fondem vefejné nabizet jim
vydavané cenné papiry v tychz Clenskych statech, ve kterych je vefejné nabizel kazdy ze

standardnich fondd, jeZ se splynutim zruguiji.>*

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo kteréhokoli
ptislusného orgénu dohledu domovského statu zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného
se standardnim fondem, jimZ se splynuti nepovoluje, se projekt splynuti rusi; to neplati, bylo-
li takové rozhodnuti organu vetfejné moci zruSeno rozhodnutim soudu.

§ 423

Sdéleni o splynuti

Upravené ustanoveni § 100d odst. 1, 2, 3 ZKI.

(1) Ma-li se splynutim zruSit standardni fond a vzniknout standardni fond nebo
zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem anebo ma-li se splynutim zrusit
standardni fond, jehoz podilové listy jsou vefejné nabizeny v hostitelském staté, administrator
zruSovaného standardniho fondu zpracuje a uvefeijni sdéleni o splynuti, v némz objasni a
oduvodni dusledky splynuti. Zucastnéni administratofi mohou zpracovat spole¢né sdé€leni o
splynuti; jinak se sdéleni o splynuti zpracovavaji vzdy samostatn€é za kazdy zruSovany
standardni fond, popfipad€ za kazdy zruSovany zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se
standardnim fondem. Jde-li o splynuti, jimZ se maji zrusit pouze standardni fondy a zaroven
nové¢ vzniknout pouze standardni fond, zpracuje se vzdy spole¢né sd€leni o splynuti.

(2) Sdéleni o splynuti musi obsahovat alespont dopady splynuti na zadjmy vlastnika
cennych papird vydavanych podilovymi fondy nebo zahraniénimi standardnimi fondy, které
se splynuti ucastni, rozhodny den splynuti, informaci, zda vlastnikovi cenného papiru

539 C1. 39 odst. 3 prvni a druhy pododstavec a &l. 39 odst. 5 UCITS IV
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vydaného podilovymi fondy nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy. které se splynuti ucastni,
vznika pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle § 424 odst. 1 a vysvétleni podstaty

tohoto préva.

(3) Sdéleni o splynuti muze byt uvefeinéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky a organu dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢éniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, jimz se splynuti povoluje poslednimu z Zadateld o

povoleni splynuti.ﬁ

§ 424

Diisledky uverejnéni sdéleni o splynuti

Upravené ustanoveni § 100d odst. 4 a 5 ZKI.

(1) Uverejnénim sdéleni o splynuti vznika vlastnikovi cenného papiru vydaného
zruSovanym podilovym fondem

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynaloZzenym nakladim administratora spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo

b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym jinym standardnim
fondem nebo jinym zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim
fondem, ktery obhospodafuje stejny obhospodaiovatel nebo obhospodarovatel, ktery je
soucasti stejného koncernu jako obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery vydava cenné papiry, za
néz maji byt podilové listy nahrazeny.

(2) Lhtta pro uplatnéni prava podle odstavce 1 pism. a) nebo b) musi byt stanovena tak,
aby dinila alesponi 30 dni ode dne uvefejnéni sdéleni o splynuti a skondila nejméné 5
pracovnich dnu pred rozhodnym dnem splynuti.

(3) Pti odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.>%

§ 425

Postup bez uverejnéni sdéleni o splynuti

Upravené ustanoveni § 100f ZKI.

(1) Nejedna-li se o splynuti, pfi némz se zpracovava sdéleni o splynuti, administrator
podilového fondu, ktery ma byt splynutim zrusen, uvefejni na internetovych strankach
obhospodaiovatele nebo fondu rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni splynuti a statut
podilového fondu, ktery vznikne splynutim, do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zaroven na internetovych strankach obhospodatovatele nebo fondu uvetejni
ozndmeni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvetejnénim tohoto oznameni
vznikd podilnikiim splyvajicich podilovych fondl pravo na odkoupeni podilového listu bez
srazky; srazit vSak lze Castku odpovidajici ucelné vynalozenym nakladim administratora
spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésict
ode dne uvetejnéni oznameni.

542 1. 43 UCITS IV
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(2) Pii1 odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 426

Dalsi pravidla

‘ Upravené ustanoveni § 100e ZKI.

(1) Obhospodafovatel, ktery ma provadét obhospodafovani standardniho fondu, ktery
vznikne splynutim, muze pozadat Ceskou narodni banku o udéleni vyjimky z podminek pro
investovani stanovenvch nafizenim vlady. Vvjimku lze udélit nejdéle na dobu 6 mésicu od

rozhodného dne splvnuti.m

(2) Obhospodarovatel standardniho fondu, ktery vznikl splynutim, oznami kazdému
depozitaii zruSeného standardniho fondu nebo zruSeného specidlniho fondu, ze pievod
majetku ve zruSeném standardnim fondu nebo ve zruSeném specialnim fondu do majetku v
nove€ vzniklém standardnim fondu byl ukoncéen. Stejnou oznamovaci povinnost splni i ve
vztahu k depozitari zruSeného zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim
fondem, jedna-li se o pfevod majetku v tomto zahrani¢nim investi¢nim fondu srovnatelném se

, 345
standardnim fondem.>*

(3) _Depozitai zruseného podilového fondu zkontroluje, zda majetek ve zruSeném
podilovém fondu a jeho zavazky byly ocenény v souladu s Kritérii stanovenymi v projektu
splynuti a zda viménny podil byl vypocitan v souladu s timto zdkonem a projektem splynuti.
O vysledku kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne bezplatné na pozadani vlastnikiim
cennych papird vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy, které
se_splynuti Gdastni, a té7 Ceské narodni bance a organu dohledu domovského stitu

vz . cw s " , 4
zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem.>*

§ 427

Rozhodny den splynuti

Upravené ustanoveni § 100g a § 100h ZKI.

(1) Splyvajici podilové fondy, popfipadé splyvajici standardni fond a zahraniéni
investiéni fond srovnatelny se standardnim fondem, se zru$uji a jejich investofi se stavaji
podilniky nové vzniklého podilového fondu uplynutim stanovené lhuty k rozhodnému dni

splynuti.

(2) Rozhodny den splynuti je rovnéZ den, od néhoz se majetek v jednotlivych zruSenych
podilovych fondech, popfipadé ve zruSenych zahrani¢nich standardnich fondech, a jejich
zavazky povazuji z ucetniho hlediska za majetek v nové vzniklém podilovém fondu a jeho

zavazky.

(3) Rozhodny den splynuti nesmi pfedchazet dni, v némz rozhodnuti o povoleni splynuti
vydané Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu domovského statu zahraniéniho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem nabude pravni moci.

54 Cl. 39 odst. 6 UCITS
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(4) ZruSuje-li_se splynutim standardni fond a vznikd-li zahrani¢ni investicni fond
srovnatelny se standardnim fondem, stavaji se podilnici standardniho fondu vlastniky cennych
papirdvydavanych nov€é vzniklym zahraniénim investiCnim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem ke dni, ktery vyplyva z prava domovského statu tohoto zahrani¢niho

investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.>*

(5) Utastni-li se splynuti ¥idici fond, rozhodny den splynuti miiZe nastat nejdiive 60 dnii
ode dne uverejnéni oznameni podle § 407348

(6) Po rozhodném dni splynuti nemuze byt projekt splynuti zménén ani zruSen a splynuti

nemuze byt prohlaSeno za neplatné.w

§ 428

Vymeéna cennych papiri vydanych zruSenym podilovym fondem nebo zruSenym
zahrani¢nim investi¢cnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem za podilové listy
vydavané nové vzniklym podilovym fondem

Upravené ustanoveni § 100i ZKI.

(1) Administrator podilového fondu, ktery splynutim nové€ vznikd, zajisti vyménu do
3 mésici od rozhodného dne splynuti vlastnikovi cenného papiru vydaného zruSenym
podilovym fondem, popfipad€ i zruSenym zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem, za podilovy list nové vzniklého podilového fondu v poméru uréeném
podle vySe vlastniho kapitalu v podilovém fondu pfipadajiciho na podilovy list zruseného
podilového fondu k rozhodnému dni splynuti.

(2) ZruSuje-li_se splynutim podilovy fond a vznika-li zahraniéni investi¢ni fond
srovnatelny se standardnim fondem, vyméni se podilovy list za cenny papir vydany
zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem ve 1hit€ a v poméru
stanoveném ke dni, ktery vyplyva z prava domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu

, ; 550
srovnatelného se standardnim fondem.=>

§ 429

PenéZzni dorovnani pro nepriméienost vyménného podilu

Upravené ustanoveni § 100j ZKI.

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 428 vyménny pomér uvedeny v
projektu splynuti pfiméreny, obhospodarovatel nové vzniklého standardniho fondu poskytne
prostfednictvim administratora vlastnikiim cennych papiri vydanych zruSenym podilovym
fondem, popfipad€ zru§enym zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim
fondem, dorovnani v penézich, a to az do vySe 10 % aktualni hodnoty podilovych listd
vydanych zruSenym standardnim fondem, popfipadé cennych papird vydanych zruSenym
zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem.
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(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani uréi aktudlni hodnota podilového listu nebo

cenného papiru, musi byt totozny s rozhodnym dnem splynuti.>>!

§ 430

Spoluprace Ceské narodni banky a organu dohledu zahranicniho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem v Fizeni o Zadosti o povoleni splynuti

Upravené ustanoveni § 101 odst. 1 ZKI.

(1) Jakmile Zddost o povoleni splynuti podle § 416 odst. 1 pism. c¢) nebo d) spliiuje
pozadavky vyplyvajici z § 420, Ceska narodni banka zaSle bezodkladné jeji kopii a kopie
dokladt, které jsou kni pfilozeny, orgdnu dohledu domovského stidtu nov€ vznikajiciho

v/ . v/ , , 2
zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem.>>

(2) V piipadé formy splynuti uvedené v § 416 odst. 1 pism. ¢) a d) informuje Ceska
narodni banka bez zbyteéného odkladu organ dohledu domovského statu zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery se splynuti ucastni, o vydani
rozhodnuti o povoleni splynuti, jakoZ i o tom, Ze rozhodny den splynuti nastal.>>

oddil 2
Slouceni

§ 431

Pripustné formy slouceni

Upravené ustanoveni § 100k ZKI.

(1) Pfipousti se slouceni

a) specialnich fondd, které maji formu podilovych fondd,

b) specialniho fondu, ktery méa formu podilového fondu, a standardniho fondu, je-li
prejimajicim fondem standardni fond,

¢) standardnich fondii a

d) standardniho fondu a zahrani¢niho investi¢éniho fondu srovnatelného se standardnim
fondem.

(2) Podilovy fond., ktery slou¢enim zanika, se zru$uje bez likvidace a majetek v ném a
jeho zavazky se podle okolnosti stavaji souéasti majetku a zavazka prejimajiciho specialniho

fondu, ktery ma formu podilového fondu, pfejimajiciho standardniho fondu nebo
prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

(3) O sloudeni rozhoduje obhospodaiovatel podilovych fondu, popfipad€ i zahrani¢nich
investi¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem., které se slouceni ucastni.
Rozhoduije-li o slouceni vice osob, vyzaduie se jejich dohoda.>>*

§ 432

551 Cl. 48 odst. 2 pism. b) UCITS IV
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Projekt slouceni

‘ Upravené ustanoveni § 1001 odst. 1, 2, 3 ZKI.

(1) Slouceni se provadi podle schvaleného projektu sloudeni.

(2) Projekt slouéeni vypracuji administratofi podilovych fondu, popfipadé 1 zahrani¢nich

investié¢nich fondu srovnatelnych se standardnim fondem, které se slouceni iastni.

(3) Projekt slou¢eni musi byt schvalen ve stejném znéni vSemi, kdo jej varacovali.ﬁ

§ 433

Nailezitosti projektu slouceni

‘ Upravené ustanoveni § 100l odst. 4 ZKI.

a)

(1) Projekt slou¢eni obsahuje s ohledem na formu slouceni alespon

uréeni formy slouceni,

b)

nazev podilového fondu, popfipad€ i zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se

c)

standardnim fondem, které se slouéeni éastni,
davody pro sloudeni,

d)

pravdépodobné dopady slouceni na zajmy vlastnika cennych papiru vydanych podilovym

e)

fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem,
ktery se splynutim zruSuje, a na zajmy vlastnikti cennych papirti vydanych piejimajicim
podilovym fondem nebo piejimajicim zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem,

kritéria pro ocenéni majetku a zavazkd v podilovém fondu, popifipad€ i v zahrani¢nim

investicnim fondu srovnatelném se standardnim fondem, které se stavaji soucasti majetku
a zavazka piejimajiciho podilového fondu nebo piejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem,

postup pro vypocet vyménného podilu (§ 443),

rozhodny den sloudeni,

pravidla pro prevod majetku a zavazku podle pismene e) a vyménu cennych papiru

)

vydanych zruSovanym podilovym fondem nebo zruSovanym zahrani¢nim investiCnim
fondem srovnatelnym se standardnim fondem za cenné papiry vydavané piejimajicim
podilovym fondem nebo piejimajicim zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem a

navrh nového nebo aktualizovaného statutu piejimajiciho podilového fondu nebo

prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.

(2) Projekt slou¢eni vyzaduje pisemnou formu.>>*

§ 434

Povoleni Ceské narodni banky

Upravené ustanoveni § 100m odst. 1 a 5 ZKI.

555 CI 39 odst. 2 pism. a) a ¢l. 40 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
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(1) Ke slouceni je tfeba povoleni Ceské narodni banky, ledaZe jde o slou¢eni podle § 431
odst. 1 pism. d), pii kterém se nezrusuje standardni fond.>>’

(2) Utastniky fizeni o Zadosti o povoleni sloudeni jsou obhospodafovatelé,
administratofi a depozitafi podilovych fondl, poptipadé zahrani¢nich investi¢nich fonda
srovnatelnych se standardnim fondem, které se slucuji.

§ 435

Zadost o povoleni slouceni

Upravené ustanoveni § 100m odst. 2, 3, 4 ZKI.

(1) Zadost o povoleni sloueni podava v piipads

a) formy slouceni uvedené v § 431 odst. 1 pism. a) administrator ptejimajiciho podilového
fondu, nebo

b) forem slouceni uvedenych v § 431 odst. 1 pism. b) aZz d) administrator standardniho
fondu, ktery ma byt slou¢enim zrusen.

(2) Zadost o povoleni slouteni lze podat pouze na ptredepsaném tiskopise, k némuz
zadatel priloZi projekt slouCeni a dalsi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zakonnych
piredpokladii pro slouceni a podle okolnosti také sdéleni o slouceni pro vlastniky cennych
papird_vydanych kazdym zruSovanym standardnim fondem a podle okolnosti 1 kazdym
zruSovanym zahraniénim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem a
vlastniky cennych papird vydavanych prejimajicim standardnim fondem nebo piejimajicim
zahrani¢nim investiénim fondem srovnatelnym se standardnim fondem (dale jen ,,sdéleni o
slouceni®).

(3)_Zadost a doklady podle odstavce 2 mohou byt rovnéz v jiném jazyce neZ Ceském,
1ze-li v ném piedkladat dokumenty Ceské narodni bance. V pfipadé formy slou¢eni uvedené v
§ 431 odst. 1 pism. d) musi byt zadost a doklady podle odstavce 2 také v ufednim jazyce
domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
ktery se slouCenim zruSuje, a domovského stiatu prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho
fondu srovnatelného se standardnim fondem, anebo v jazyce, vnémz lze predkladat

dokumenty organtim dohledu téchto stat.>>3

(4) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.
§ 436

Rozhodnuti o Zzadosti

Upravené ustanoveni § 100m odst. 6 a 7 ZKI.

(1) Ceské narodni banka vyda rozhodnuti o 7adosti o povoleni slou¢eni nejpozd&ji do 20
pracovnich dnti ode dne podani zadosti, kterda ma predepsané nalezitosti a ani netrpi jinymi
vadami.

557 C1. 39 odst. 1 UCITS IV
558 Cl. 39 odst. 2 druhy pododstavec UCITS IV
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(2) Nema-li zadost o povoleni slouceni, u kterého se vypracovava sdéleni o slouceni,
pfedepsané naleZitosti nebo trpi-li jinymi vadami, vyzve Ceskd narodni banka adatele
nejpozdéji do 10 pracovnich dni ode dne podani zadosti nebo ode dne jejiho doplnéni, aby
tyto vady v pfimé&fené lhité odstranil.>>®

§ 437

Diivody pro nepovoleni slouceni

Upravené ustanoveni § 100n ZKI.

(1) Ceska narodni banka nepovoli slou¢eni

a) majici jinou neZ ptipustnou formu (§ 431),

b) otevieného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

c) podilovych fondid nebo zahrani¢nich investicnich fondl srovnatelnych se standardnim
fondem s vyrazné odliSnym zpiisobem investovani,

d) ohrozujici zdjmy vlastnikli cennych papiri vyddvanych podilovym fondem nebo
zahraniénim investiénim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, nebo>*

e) vetejn¢ho investi¢niho fondu s nevefejnym investi¢nim fondem.

(2) Kromé ptipadd uvedenych v odstavci 1, Ceskd narodni banka nepovoli slouceni v
pfipadech, kdy se zpracovava sdéleni o sloudeni, jestlize

a) piejimajici standardni fond nebo piejimajici zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se
standardnim fondem neni oprdvnén k nabizeni cennych papirt, které vydava, v tychz
Clenskych statech, ve kterych k tomu byl opravnén kazdy ze sluCovanych standardnich
fondd, nebo

b) organ dohledu domovského statu prejimajiciho zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem do vydéni rozhodnuti Ceské narodni banky, jimZ se
slou¢eni povoluje, Ceské narodni bance neoznamil, Ze jeho vyhrady. které ji ke sloudeni

sdélil, jiz netrvaiji. >

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky nebo kteréhokoli
ptislusného organu dohledu domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného
se standardnim fondem, jimz se slouceni nepovoluje, se projekt slouceni rusi; to neplati, bylo-
li takové rozhodnuti organu vefejné moci zruseno rozhodnutim soudu.

§ 438

Sdéleni o slouéeni

Upravené ustanoveni § 1000 odst. 1, 2, 3 ZKI.

(1) Ma-li se slou¢enim zrusit standardni fond a majetek v ném a jeho zavazky se stat
soucasti standardniho fondu nebo zahrani¢niho investiniho fondu srovnatelného se
standardnim fondem nebo ucastni-li se slouceni standardni fond, jehoZ podilové listy jsou
verejn€ nabizeny v hostitelském staté, administrator zruSovaného standardniho fondu zpracuje
a uverejni sdéleni o slouceni, v némZ objasni a oduivodni dusledky slouceni. Zucastnéni
administratoii mohou zpracovat spolecné sdé€leni o slouceni; jinak se sdé€leni o slouceni

559 C1. 39 odst. 3 prvni a druhy pododstavec a &l. 39 odst. 5 UCITS IV
%0 Rec. 29 UCITS IV
%1 CI. 39 odst. 4 pism. b) a ¢) UCITS IV
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zpracovava vzdy samostatn€ za kazdy zruSovany standardni fond, popfipadé za kazdy
zruSovany zahraniéni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem, a za piejimajici
standardni fond nebo za piejimajici zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se standardnim
fondem. Jde-li o sloudeni, jimz se maji zruSit pouze standardni fondy a majetek v nich a jejich
zavazky se maji stat soucasti majetku a zavazkt pouze standardniho fondu, zpracuje se vzdy
spole¢né sdéleni o slouceni.

(2) Sdéleni o slou¢eni musi obsahovat alespont dopady slouc¢eni na zajmy vlastniki
cennych papira vydavanych podilovymi fondy nebo zahraniénimi investiénimi fondy
srovnatelnymi se standardnim fondem, které se slouceni ucastni, rozhodny den slouceni,
informaci, zda vlastniku cenného papiru vydaného sluc¢ovanym podilovym fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, které maji byt
slou¢enim zruSeny, vznika pravo na odkoupeni nebo pravo na nahrazeni podle § 439 odst. 1 a
vysvétleni podstaty tohoto prava.

(3) Sdéleni o slouceni muze byt uveiejnéno az po dni nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceské narodni banky a organu dohledu domovského statu zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, jimZ se slou¢eni povoluje poslednimu z zadateld o

’ v ’ 2
povoleni slou¢eni.>®?

§ 439

Diisledky uverejnéni sdéleni o slouceni

Upravené ustanoveni § 1000 odst. 4 ZKI.

(1) Uverejnénim sdéleni o slouceni vznika podilnikovi zruSovaného podilového fondu

a) pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky; srazit vSak lze ¢astku odpovidajici ucelné
vynaloZenym nakladim administratora spojenych s odkoupenim podilového listu, nebo
b) pravo na nahrazeni podilového listu cennym papirem vydavanym
1.  jinym standardnim fondem,
2. jinym zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem, jedna-
li se o slouCeni podle §431 odst. 1 pism. d), ktery obhospodaiuje stejny
obhospodarovatel nebo obhospodarovatel, ktery je soucasti stejného koncernu jako
obhospodarovatel standardniho fondu nebo zahrani¢niho investiéniho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, ktery vydava cenné papiry, za néz maji byt
tyto cenné papiry nahrazeny.

(2) _Lhuta pro uplatnéni prava podle odstavce 1 pism. a) nebo b) musi byt stanovena tak,
aby ¢inila alesponnt 30 dni ode dne uvefejnéni sdéleni o sloudeni a skondila nejméné 5
pracovnich dnt pfed rozhodnym dnem slouceni.

(3) Pii odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60,39

§ 440

Postup bez uverejnéni sdéleni o slouceni

Upravené ustanoveni § 100q ZKI.

562 CI 43 odst. 1az 3 UCITS IV
%63 Cl. 43 odst. 4a5a¢l. 45 UCITS IV
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(1) Nejedna-li se o slouceni, pii némz se zpracovava sdéleni o slouCeni, administrator
podilového fondu, ktery se slouenim zruSuje, uvefejni na internetovych strankach
obhospodatovatele nebo fondu rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni sloudeni a statut
ptejimajiciho podilového fondu do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti.
Zaroven na internetovych strankdch obhospodafovatele nebo fondu uvetfejni ozndmeni o
vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvefejnénim tohoto ozndmeni vznika
podilnikiim podilového fondu, ktery se slou¢enim zruSuje, pravo na odkoupeni podilového
listu bez srazky; srazit vSak lze c¢éastku odpovidajici ucelné¢ vynalozenym nakladim
administratora spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li
uplatnéno do 2 mésicli ode dne uveiejnéni oznameni.

(2) Pti odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 441

Dalsi pravidla

Upravené ustanoveni § 100p ZKI.

(1) Obhospodafovatel pfejimajiciho standardniho fondu, miize pozadat Ceskou néarodni
banku o udéleni vyjimky z povinnosti dodrzovat pro tento standardni fond podminky pro
investovani stanovena v nafizeni vlady. Vvjimku lze udélit nejdéle na dobu 6 mésicu od

; ~ . 564
rozhodného dne sloudeni.>**

(2) Obhospodarovatel prejimajiciho standardniho fondu, oznami kazdému depozitari
zruSeného standardniho fondu nebo zruSeného specidlniho fondu nebo vefejnému
investi¢nimu fondu s pravni osobnosti, jehoZz podfond byl slouCenim zruSen, ze pievod
majetku a zavazku zruSeného standardniho fondu nebo zruSeného specialniho fondu do
majetku a zavazkl prejimajiciho standardniho fondu byl ukonéen. Stejnou oznamovaci
povinnost splni i ve vztahu k depozitaii zruSovaného zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem, jedna-li se o prevod majetku tohoto zahrani¢niho

investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem.>%

(3) Depozitat zruSeného podilového fondu zkontroluje, zda majetek ve zruSeném
podilovém fondu a jeho zavazky byly ocenény v souladu s kritérii stanovenymi v projektu
slouceni a zda vyménny podil byl vypocitan v souladu s timto zakonem a projektem slouceni.
O vysledku kontroly zpracuje zpravu, kterou poskytne bezplatné na pozadani vlastnikim
cennych papirti vydavanych standardnimi fondy nebo zahrani¢nimi standardnimi fondy, které
se_sloueni wcastni, a té7 Ceské narodni bance a organu dohledu domovského statu

e o, X f 566
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.=

§ 442

Rozhodny den slouceni

Upravené ustanoveni § 100r ZKI.

(1) Slucované podilové fondy, popfipadé sluCovany standardni fond a zahraniéni
investi¢ni fond srovnatelny se standardnim fondem, se zruSuji a jejich investofi se stavaji

564 C1. 39 odst. 6 UCITS IV
565 C1. 48 odst. 4 UCITS IV
566 C1. 42 UCITS IV
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podilniky pfejimajiciho podilového fondu uplynutim stanovené lhuty k rozhodnému dni
slouceni.

(2) Rozhodny den slouceni je rovné€z den, od néhoz se majetek v jednotlivych zruSenych
podilovych fondech, popfipadé ve zruSenych zahrani¢nich standardnich fondech, a jejich
zavazky povazuji z ucetniho hlediska za majetek v prejimajicim podilovém fondu a jeho
zévazky.

(3) Rozhodny den slouceni nesmi predchazet dni, v n€mz rozhodnuti o povoleni slouéeni
vydané Ceskou narodni bankou a organem dohledu domovského stitu zahrani¢niho
investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem nabude pravni moci.

(4) ZruSuje-li se slou¢enim standardni fond a stava-li se majetek v n€ém a jeho zavazky
soucasti zahrani¢niho investicniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, stavaji se
podilnici zruSovaného standardniho fondu vlastniky cennych papirt vydavanych piejimajicim
zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem ke dni, ktery vyplyva
z prava domovského statu zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim

fondem. >’

(5) Udcastni-li se slouceni fidici fond, rozhodny den slouceni muze nastat nejdiive 60 dnu
ode dne uvefejnéni ozndmeni podle § 408,38

(6) Po rozhodném dni sloueni nemuze bvt projekt slouceni zménén ani zruSen a

slou¢eni nemiize byt prohlaseno za neplatné.>®

§ 443

Vyména cennych papiri vydanych zruSenym podilovym fondem nebo zruSenym
zahrani¢nim investi¢cnim fondem srovnatelnym se standardnim fondem za podilové listy
vydavané prejimajicim podilovym fondem

Upravené ustanoveni § 100t ZKI.

(1) Administrator prejimajiciho podilového fondu zajisti vyménu do 3 mésicu od
rozhodného dne slouceni vlastnikovi cenného papiru vydaného zruSenym podilovym fondem,
popiipadé i zruSenym zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se standardnim fondem.,
za podilovy list prejimajiciho podilového fondu v poméru uréeném podle vySe vlastniho
kapitalu v podilovém fondu pfipadajiciho na podilovy list zru§eného podilového fondu nebo
cenny papir zruseného zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem
k rozhodnému dni slouceni.

(2) V pripadé, Ze se slou¢enim zruSuje podilovy fond a majetek v ném a jeho zavazky se
stavaji_soucasti zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem,
vymeéni se podilovy list za cenny papir vydany zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym
se standardnim fondem ve lhuté a v pomeéru stanoveném ke dni, ktery vyplyva z prava

domovského statu zahraniéniho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem.>®

§ 444

567 CI. 47 odst. 1 UCITS IV
568 Cl. 60 odst. 5 druhy pododstavec UCITS IV
569 G|, 47 odst. 3 UCITS IV
570 G|, 48 odst. 1 UCITS IV
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PenéZni dorovnani pro nepfimérenost vyménného poméru

‘ Upravené ustanoveni § 100u ZKI.

(1) Neni-li pro uplatnéni prdva na vyménu podle § 443 vyménny pomér uvedeny v
projektu slouceni priméfeny, obhospodarovatel piejimajiciho podilového fondu nebo
prejimajiciho zahrani¢niho investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem poskytne
prostiednictvim administratora prejimajiciho fondu vlastnikim cennych papiri vydanych
zruSenym podilovym fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym se
standardnim fondem dorovnani v penézich, a to az do vySe 10 % aktualni hodnoty cenného
papiru_vydaného zruSenym podilovym fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem
srovnatelnym se standardnim fondem.

(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani uréi aktualni hodnota cenného papiru, musi byt

v 7 , v , 1
totozny s rozhodnym dnem sloudeni.>”

§ 445

Spoluprace Ceské narodni banky a organu dohledu zahrani¢niho investi¢niho fondu
srovnatelného se standardnim fondem v Fizeni o Zadosti o povoleni slouc¢eni

Upravené ustanoveni § 101 odst. 2, 3, 4, 5 ZKI.

(1) Jakmile zadost o povoleni slouc¢eni podle § 431 odst. 1 pism. ¢) nebo d) splnuje
pozadavky vyplyvajici z § 435, Ceska narodni banka zasle bez zbyteéného odkladu jeji kopii
a kopie dokladu, které jsou k ni pfilozeny, organu dohledu domovského statu prejimajiciho
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem a pozada jej o
vyjadieni, zda ma vyhrady ke sdé€leni o slouceni z hlediska informaci v ném uvedenych ve
vztahu k vlastnikiim cennych papirti vydavanych timto piejimajicim zahrani¢nim investi¢nim

, ’ 2
fondem srovnatelnym se standardnim fondem.>%

(2) Jestlize v souvislosti s rozhodovanim o zadosti o povoleni slouceni podle § 431 odst.
1 pism. ¢) nebo d) obdrzi Ceskd narodni banka od organu dohledu domovského stitu
zahrani¢niho investi¢niho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery se ucastni
slouceni, kopii sdéleni o slou¢eni, k némuz ma po jeho posouzeni vyhrady z hlediska ochrany
zajmu podilnikti standardniho fondu, ktery se slouCeni ucastni, s povahou t€chto vyhrad
seznami organ dohledu, ktery ji kopii sdéleni o slouCeni zaslal; soucasné také muze tyto
vvhrady sdélit do 15 pracovnich dnii ode dne, kdy ji kopie sdéleni o slouceni dosla,
obhospodarovateli tohoto standardniho fondu a vyzvat jej, aby obsah sdéleni o slouceni na
zaklad& vyhrad Ceské narodni banky upravil.

(3) Ceskd narodni banka ozndmi organu dohledu uvedenému v odstavci 2, Ze jeji
vvhrady trvaji, ma-li za to, ze Uprava obsahu sdé€leni o slouceni provedena
obhospodafovatelem na zakladé vyzvy Ceské narodni banky podle odstavee 2 neni
dostate¢na. Oznameni, e jeji vyhrady trvaji, zasle Ceské narodni banka organu dohledu do 20
pracovnich dni ode dne, kdy ji doSlo podani obhospodafovatele o upravé obsahu sdé€leni o

., . ~ 4 . , 573
slouceni na zakladé vvhrad Ceské narodni banky.>=

5 CI 48 odst. 1 pism. b) UCITS IV
%72 Cl. 39 odst. 3 prvni pododstavec UCITS IV
573 Cl. 39 odst. 3 tfeti a Ctvrty pododstavec UCITS IV
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(4) V ptipadé formy slouceni uvedené v § 431 odst. 1 pism. ¢) nebo d) informuje Ceska

narodni banka bez zbyteéného odkladu orgian dohledu domovského statu zahraniéniho

investiéniho fondu srovnatelného se standardnim fondem, ktery se splynuti ucastni, o vydani

rozhodnuti o povoleni slouceni, jakoZ i o tom, ze rozhodnvy den slouceni nasta

574
LL

oddil 3
Premeéna verejného investicniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, na verejny
investicni fond, ktery ma formu akciové spolecnost s promeénlivym kapitalem

§ 446

Projekt premény

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 1 a 2 a § 100] odst. 1a 2 ZKI.

(1) Pfemeéna vetejného investiéniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, na vetejny

investi¢ni fond, ktery ma formu akciové spole¢nosti s proménlivym kapitdlem, se provadi
podle schvaleného projektu pfeméeny.

(2) Projekt pfemény vypracuje administrator podilového fondu.
§ 447

Nalezitosti projektu premény

Upravené ustanoveni § 100a odst. 4 a § 100l odst. 4 ZKI.

b)

©)
d)

¢)

g)
h)

(1) Projekt pfemény obsahuje alespoii

nazev preménovaného podilového fondu a obchodni firmu akciové spolecnosti s
proménlivym kapitdlem, na kterou se ma podilovy fond preménit,

udaje nezbytné k jednozna¢né identifikaci obhospodafovatele, ktery ma provadét
obhospodatovani akciové spole¢nosti s proménlivym kapitadlem, na kterou se ma podilovy
fond pfemeénit, nebude-li tato akciova spole¢nost samospravnym investi¢nim fondem,
divody pro pfeménu,

pravdépodobné dopady pfemény na zajmy podilnikti podilového fondu,

kritéria pro ocenéni majetku a zdvazkl v podilovém fondu,

postup pro vypocet vymeénného podilu mezi podilovymi listy a investicnimi akciemi
(§ 453),

rozhodny den piemény,

pravidla pro pfechod majetku a zavazkl podle pismene e) a vyménu podilovych listi za
investi¢ni akcie a

navrh spolecenské smlouvy a statutu akciové spolecnosti s proménlivym kapitadlem, na
kterou se ma podilovy fond preménit.

(2) Projekt pfemény vyzaduje pisemnou formu.
§ 448

Povoleni Ceské narodni banky

Upravené ustanoveni § 100b ZKI a 100m ZKI.

574 C1. 39 odst. 5 treti pododstavec a &l. 47 odst. 2 UCITS IV
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(1) Kpfeméné vetejného investicniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, na
vefejny investicni fond, ktery mé formu akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem, se
vyzaduje povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ucastnikem fizeni o povoleni pfemény je obhospodafovatel, administrator a
depozitat preménovaného podilového fondu.

§ 449

ZAdost o povoleni pfemény

Upravené ustanoveni § 100b ZKI a 100m ZKI.

(1) Zadost o povoleni pfemény podavéa administrator pfemé&iovaného podilového fondu.

(2) Zadost o povoleni pfemény lze podat pouze na piedepsaném tiskopise, k némuz
zadatel pfilozi projekt premény a dalSi doklady nezbytné pro posouzeni splnéni zakonnych
predpokladi pro uskuteénéni premény.

(3) Vzor tiskopisu a obsah jeho piiloh stanovi Ceska narodni banka vyhlagkou.
§ 450
Diivody pro nepovoleni pfemény

(1) Ceska narodni banka nepovoli pfeménu

a) standardniho fondu na akciovou spolecnost s proménlivym kapitadlem, nebo
b) nevhodnou z hlediska z4jmi podilnikti pfeménovaného podilového fondu.

(2) Kromé piipadii uvedenych v odstavci 1 Ceska narodni banka nepovoli pfeménu,
jestlize jedinou osobou, ktera upisuje zakladatelské akcie akciové spolecnosti s proménlivym
kapitdlem, na kterou se podilovy fond pfeméiuje, neni obhospodaiovatel pfemenovaného
podilového fondu.

(3) Dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, jimz se pieména
nepovoluje, se projekt pfemény rusi; to neplati, bylo-li takové rozhodnuti zruseno
rozhodnutim soudu.

§ 451
Informovani podilniki a pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Administrator preménovaného podilového fondu uvetejni na internetovych strankach
obhospodaiovatele nebo fondu rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni pfemény do 1
meésice ode dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Je-li pfeménovan otevieny podilovy
fond, wuvefejni jeho administrator ve stejné lhGt€ na internetovych strankach
obhospodarovatele nebo fondu i projekt pfemény, spoleCenskou smlouvu a statut akciové
spole€nosti s pravni osobnosti, na kterou se ma podilovy fond pfeménit.

(2) Administrator pfeménovaného podilového fondu uvefejni zaroven s dokumenty
uvedenymi v odstavci 1 na internetovych strankéch obhospodatovatele nebo fondu oznameni
o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvefejnénim tohoto ozndmeni vznika
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podilnikiim pfeménovaného podilového fondu pravo na odkoupeni podilového listu bez
srazky; srazit vSak lze Castku odpovidajici ucelné vynaloZzenym ndkladim administratora
spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésict
ode dne uvetejnéni ozndmeni.
(3) Pii odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 452

Rozhodny den pfemény

Upravené ustanoveni § 100g ZKI a 100r ZKI.

(1) Podilovy fond, ktery se preméiuje na akciovou spolecnost s proménlivym kapitalem,
se zrusuje, majetek v ném a jeho zavazky prechazeji na nové vzniklou akciovou spolecnost
s proménlivym kapitdlem a jeho podilnici se stavajici akcionafi nové vzniklé akciové
spole¢nosti s proménlivym kapitalem uplynutim lhity k rozhodnému dni této premény.

(2) Rozhodny den pfemény je rovnéz den, od n€hoZz se majetek v podilovém fondu a
jeho zéavazky povazuji zucetniho hlediska za majetek a zdvazky nové vzniklé akciové
spole€nosti s proménlivym kapitalem.

(3) Rozhodny den pfemény nesmi piedchazet dni, vnémz rozhodnuti o povoleni
pfemény vydané Ceskou narodni bankou nabude pravni moci.

(4) Po rozhodném dni pfemény nemutze byt projekt pfemény zménén ani zrusen a tato
pfeména nemiiZze byt prohlaSena za neplatnou.

§ 453

Vyména podilovych listl za investi¢ni akcie

Upravené ustanoveni § 100i ZKI a 100t ZKI.

Administrator akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem, na kterou byl podilovy fond
pfeménén, je povinen do 3 mésicii od rozhodného dne pfemény zajistit vlastnikovi vyménu
podilového listu vydaného zrusenym podilovym fondem za investi¢ni akcii nové vzniklé
akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem v poméru ureném podle vySe vlastniho
kapitalu v podilovém fondu pfipadajictho na podilovy list zruSeného podilového fondu
k rozhodnému dni pfemény.

§ 454

PenéZzni dorovnani pro nepriméienost vyménného podilu

Upravené ustanoveni § 100j ZKI a 100u ZKI.

(1) Neni-li pro uplatnéni prava na vyménu podle § 453 vyménny pomér uvedeny
v projektu pfemény piiméteny, obhospodatfovatel akciové spole€nosti s proménlivym
kapitalem, na kterou se podilovy fond piemeénil, poskytne prostiednictvim administratora
vlastnikiim cennych papiri vydanych zrusenym podilovym fondem dorovndni v penézich, a
to az do vyse 10 % aktualni hodnoty podilovych listii vydanych zrusenym podilovym fondem.
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(2) Den, k némuz se pro ucely dorovnani urc¢i aktudlni hodnota podilového listu, musi
byt totozny s rozhodnym dnem piemény.

§ 455
Pouziti jinych ¢asti tohoto zakona

V dal$im se na vznik akciové spolecnosti s proménlivym kapitadlem, na kterou se podilovy
fond preméiuje, pouziji obdobn¢ ustanoveni tohoto zdkona o vzniku akciové spolecnosti
s proménlivym kapitdlem a o ud€leni povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu,
ma-li byt tato akciova spole¢nost samospravnym investi¢nim fondem.

oddil 4
Preména verejného investicniho fondu, ktery ma formu uzavieného podilového fondu, na
verejny investicni fond, ktery ma formu otevieného podilového fondu

§ 456

Pripustnost premény

Upravené ustanoveni § 101a odst. 1 pism. c) ZKI.

Ceska narodni banka miize podle § 325 schvalit zménu statutu vefejného investiéniho
fondu, ktery méd formu uzavien¢ho podilového fondu, jiz se tento fond pfeméni na vetejny
investi¢ni fond, ktery mé formu otevieného podilového fondu, jen jedna-li o pfipad uvedeny v
§ 63.

§ 457

Upravené ustanoveni § 101a odst. 3, 4, 5, 6 ZKI.

(1) Zadost o schvaleni zmény statutu, kterou méa dojit k pfeméné, dolozi administrator
fondu téz odiivodnénim navrhované ptemény, projektem premény zahrnujicim vyhodnoceni
dopadu premény na podilovy fond a na zajmy podilnikd a dale stanoviskem depozitare.

(2) Nelze-li diivodné piedpokladat, Ze poméry podilového fondu budou ke dni pfemény
v souladu s pravidly stanovenymi timto zdkonem a statutem pro vefejny investi¢ni fond, ktery
ma formu otevien¢ho podilového fondu, uvedou se ve statutu pfechodna ustanoveni
obsahujici

a) délku pifechodného obdobi a
b) vyjimky z pravidel pro investovani upravenych nafizenim vlady, které jsou v pfechodném
obdobi nezbytné k uskutecnéni premény v nejlepSim zajmu vSech podilniki.

(3) V rozhodnuti, kterym se schvaluje zména statutu, mize Ceska narodni banka
podilovému fondu ulozit dal$i podminky, které je podilovy fond povinen v souvislosti s
pfeménou splnit.

(4) Ode dne podani zadosti o schvaleni zmény statutu administrator podilového fondu
uvefejni na internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodarovatele informaci o
zamyslené premén¢ a jejich diisledcich pro podilniky.

oddil 5
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Preména fondu cennych papiru na standardni fond
§ 458

Piipustnost pfemény

Upravené ustanoveni § 101a odst. 1 pism. a) ZKI.

Ceska narodni banka mtize podle § 325 schvélit zménu statutu fondu cennych papird,
kterou se fond cennych papirt pfeméni na standardni fond.

§ 459

Upravené ustanoveni § 101a odst. 3, 4, 5, 6 ZKI.

(1) Zadost o schvaleni zmény statutu, kterou ma dojit k pfeméné, administrator
dot¢eného fondu dolozi téZ odlvodnénim navrhované piremény, projektem piremény
zahrnujicim vyhodnoceni dopadu pfemény na investicni fond a zdjmy investord a dale
stanoviskem depozitare.

(2) Nelze-li divodné piedpokladat, ze poméry investicniho fondu budou ke dni pfemény
v souladu s pravidly stanovenymi timto zdkonem a statutem pro standardni fond, uvedou se
ve statutu pfechodnd ustanoveni obsahujici

a) délku ptfechodného obdobi a
b) vyjimky z pravidel pro investovani upravenych nafizenim vlady, které jsou v pfechodném
obdobi nezbytné k uskutecnéni ptemény v nejlepsim zajmu vsech investora.

(3) V rozhodnuti, kterym se schvaluje zména statutu, mize Ceska narodni banka
obhospodarovateli a administratorovi investiéniho fondu ulozit dal$i podminky, které je
obhospodarovatel a administrator povinen v souvislosti s pfeménou splnit.

(4) Ode dne podani Zadosti o schvaleni zmény statutu administrator dot¢ené¢ho fondu
uvefejni na internetovych strankach tohoto fondu nebo jeho obhospodarovatele informaci o
zamyslené zméné a jejich dusledcich pro investory.

oddil 6
Zvlastni ustanoveni pro ridici a podrizené fondy

§ 460

Povinnosti podiizeného fondu pri zruseni jeho Fidiciho fondu

Upravené ustanoveni § 99c ZKI.

(1) Ugastni-li_se fidici fond slouteni nebo splynuti nebo Glastni-li se jiné premény,
kterou pfipousti pravo ciziho statu, anebo zruSuje-li se podle prava ciziho statu bez likvidace
nebo ucastni-li se slou¢eni nebo jiné srovnatelné piemény, kterou piipousti pravo ciziho statu,
obhospodarovatel podiizeného fondu tohoto fidiciho fondu pozada prostiednictvim
administratora_tohoto fondu Ceskou néarodni banku o piedchozi schvaleni zmény statutu
tohoto fondu s tim, ze jeho obhospodarovatel hodla

a) investovat majetek tohoto fondu jako obhospodarovatel podfizeného fondu do cennych
papirt vydavanych stavajicim fidicim fondem anebo jinym fidicim fondem. nebo
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b) nadale investovat svj majetek jako obhospodarovatel vefejného investi¢niho fondu, ktery
neni podiizenym fondem.

(2) Nepozada-li obhospodarovatel podiizeného fondu o udé€leni vyjimky nebo schvaleni
zmeény statutu tohoto fondu podle odstavce 1 do 1 mésice ode dne, kdy obdrzel ozndmeni
podle § 407 nebo srovnatelné oznameni podle prava ciziho statu, vstupuje tento fond k
poslednimu dni této lhuty do likvidace.

(3) Do uplynuti lhuty podle odstavce 2 nebo do udéleni vyjimky nebo schvaleni zmény

statutu podle odstavce 1 muze obhospodarfovatel podfizeného fondu investovat penézni

prostiedky tohoto fondu pouze za ucelem zachovani jeho maj etku. >

Hlava VIII
Prevod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu verejného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho ¢asti a prevod obhospodarovani verejného investi¢niho fondu

Dil 1
Pievod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu verejného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho éasti

§ 461

Upravené ustanoveni § 97 ZKI.

Ptevod, pacht nebo zastaveni obchodniho zédvodu vefejného investicniho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho ¢asti se vylucuje.

Dil 2
Pievod obhospodarovani veFejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

‘ Upravené ustanoveni § 101b ZKI.

§ 462

(1) Ceska narodni banka schvali zménu statutu nesamospravného vefejného investiéniho
fondu s pravni osobnosti, v souvislosti s niz kon¢i dosavadni obhospodafovatelska smlouva,
jen dolozi-li administrator tohoto fondu splnéni piedpokladii podle § 196 nebo 197,
neuzavira-li tento fond novou obhospodarovatelskou smlouvu s jinym obhospodatrovatelem.

(2) Ceska narodni banka schvali zménu statutu nesamospravného nevefejného
investicnitho  fondu spravni osobnosti, v souvislosti sniz kon¢i dosavadni
obhospodarovatelskd smlouva, dolozi-li administrator tohoto fondu uzavieni nové
obhospodarovatelské smlouvy s jinym obhospodatrovatelem.

CAST SEDMA
NEVEREJNE INVESTICNI FONDY

Hlaval
Zakladni ustanoveni

575 CI. 60 odst. 5 UCITS IV
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Dil 1
Pripustni investori

§ 463

Cenné papiry vydavané nevetfejnym investicnim fondem muze smluvné nabyvat, nebo
spolecnikem ¢i podilnikem nevetejného investicniho fondu muze byt, pouze

a) osoba uvedend v §2a odst. 1 pism. a) az m) zédkona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu,

b) osoba uvedend v § 2a odst. 2 zakona upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu,

c) obhospodaiovatel nebo srovnatelnd zahrani¢ni osoba do investicniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodatuje,

d) penzijni spole¢nost do ucastnického fondu, diichodového fondu nebo transformovaného
fondu, ktery obhospodatuje,

e) osoba, mezi jejiz rozhodujici Cinnost patii prostiednictvim své ucasti v jedné nebo vice
jinych pravnickych osobach pfispivat k dlouhodobému rozvoji téchto pravnickych osob,

f) stat nebo Clensky stat federace,

g) pravnicka osoba podfizena ustfednimu orgdnu statni spravy,

h) centralni banka statu a

1) Svétova banka, Mezindrodni ménovy fond, Evropskd centralni banka nebo
jina mezinarodni finan¢ni instituce.

§ 464

Kdo neni osobou uvedenou v § 464, mize smluvné nabyvat cenné papiry vydavané
nevefejnym investicnim fondem, nebo byt spolecnikem ¢i podilnikem nevetejného
investicniho fondu, prohlasi-li pisemné, ze ma dostatecné informace pro kvalifikované
posouzeni toho, zda investici do dan¢ho nevefejného investicniho fondu uskutecnit, a spliuje-
li alesponi 1 z téchto 2 kritérii:

a) je spole¢nikem nebo podilnikem jin¢ho nevetfejného investicniho fondu nebo osobou ve
srovnatelném postaveni ve vztahu k zahrani¢nimu investiénimu fondu srovnatelnému
s nevefejnym investicnim fondem, pfi¢emZz vySe jeho splaceného vkladu nebo
uskutecnéné investice do takového fondu odpovida castce alespon 125 000 EUR,

b) je osobou, kterd je povazovana podle zdkona upravujiciho podnikdni na kapitdlovém trhu
nebo prava jiného clenského statu ve vztahu kinvesticim do daného nevetejného
investi¢niho fondu za zékaznika, ktery je profesionalnim zdkaznikem.

Dil 2
Minimalni investovana ¢astka

§ 465

Vyse vkladu spole¢nika nevefejného investicniho fondu nebo vyse investice investora,
jde-li o podilovy fond, musi odpovidat castce alesponn 125 000 EUR, neurci-li statut fondu
kvalifikovanych investori nebo spolecenskd smlouva fondu korporatnich investic , ze
minimalni vyse vkladu nebo investice je u néj vyssi.

Dil 3
Vkladova a priplatkova povinnost

Oddil 1
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Vkladova povinnost

Pododdil 1
Zakladni ustanoveni

§ 466

(1) Zavazku vlozit pfedmét vkladu (vkladovd povinnost) nemtze byt spolecnik
nevefejného investi¢niho fondu zprostén.

(2) Pred podanim néavrhu na zépis nevefejného investicniho fondu do obchodniho
rejstiiku se splati na kazdy vklad spole¢nika alesponi jeho minimalni vyse.

Pododdil 2
Plnéni vkladové povinnosti po Castech

§ 467
Zakladni ustanoveni

Urci-li tak spolecenska smlouva a pfichazi-li to zhlediska pravni formy v tuvahu,
spole¢nik nevetfejného investi¢niho fondu plni vkladovou povinnost po ¢astech.

§ 468
Vyzva

(1) Vkladova povinnost podle § 467 se plni ve lhaté a v rozsahu, ktery uréi statutarni
organ nevefejného investicniho fondu v pisemné vyzvé.

(2) Vyzva se ozndmi spole¢nikiim alesponn 10 pracovnich dni pfede dnem, kdy se
pfislusna ¢ast vkladu stava splatnou.

§ 469
Diisledky prodleni

Spolec¢nik, ktery je v prodleni s plnénim vkladové povinnosti podle § 467, nesmi, vedle
dasledkd, které s prodlenim spolecnika se splnénim vkladové povinnosti spojuje zékon
upravujictho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev a neurci-li spolecenska
smlouva jinak, vykondavat hlasovaci prdva a ma povinnost nahradit nevefejnému investi¢nimu
fondu veskera penézita plnéni, ktera od néj pftijal.

oddil 2
Priplatkova povinnost

Po vzoru obvyklé praxe se stanovi priplatkovd povinnost a mozZnost spolecnika byt této
povinnosti v konkrétnim pripade zprosten nebo pozadat o snizeni vyse priplatku.

§ 470

Zakladni ustanoveni
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(1) Spolecenska smlouva mutize urcit, Ze obhospodarovatel nevefejného investicniho
fondu, ktery mé pravni formu komanditni spolecnosti nebo spole¢nosti s ru¢enim omezenym,
muze vyzvou statutdrniho orgdnu ulozit spole¢nikim povinnost spojenou s jejich podilem
piispét penézitymi prostiedky na vytvoreni vlastniho kapitalu nad spole¢nikiv vklad (déle jen
»priplatek®).

(2) Clen statutirniho organu mize poskytnout piiplatek i tehdy, nebylo-li to ve
spolecenské smlouveé ujednano.

(3) Priplatek se spoji s podilem spolecnika.

(4) Vyzva statutarniho organu obhospodatfovatele nevefejného investicniho fondu k

poskytnuti ptiplatku se pisemné oznami spole¢nikiim tohoto fondu a obsahuje alespon

a) vysi priplatku,

b) den splatnosti ptiplatku,

c) zpusob splaceni ptiplatku a

d) zdivodnéni takového rozhodnuti, véetné informace, na jakou investici budou penézni
prostiedky ziskané jako pfiplatky pouzity, nejde-li o pfipad, kdy odmitnuti poskytnuti
informace pfipousti tento zakon.

(5) Doba splnéni povinnosti poskytnout ptiplatek ¢ini alespoit 1 mésic ode dne, kdy byla
spole¢nikovi vyzva o poskytnuti ptiplatku oznamena.

§ 471
Vyse priplatki

(1) Priplatky poskytuji spolecnici podle poméru svych podili a Ize je Zadat pouze béhem
prvniho roku trvani nevetejného investi¢niho fondu.

(2) Spolecenskd smlouva urci, jakou vysi nesmi piiplatky u kazdého spolecnika
ptrekrocit.

(3) U spolecnika, ktery je Clenem statutarniho organu, nesmi piiplatky piekrocit vysi
odpovidajici 0,2 % z celkového objemu vkladl ostatnich spole¢niki.

§ 472
ZAdost o prominuti nebo sniZeni povinnosti poskytnout piiplatek

(1) Spolec¢nik, kterému vznikla povinnost poskytnout priplatek, mize pisemné pozadat
obhospodarovatele nevefejného investicniho fondu, aby jej této povinnosti pro konkrétni
ptipad zprostil nebo vysi ptiplatku pro konkrétni ptipad pfimétené snizil.

(2) Zadost podle odstavce 1 musi byt obhospodatovateli neveiejného investiéniho fondu
dorucena nejpozdéji paty pracovni den ode dne, kdy byla takovému spole¢nikovi oznamena
vyzva o poskytnuti piiplatku, jinak se k ni neptihlizi.

(3) Obhospodarovatel nevetejného investi¢niho fondu zadosti podle odstavce 1 vyhovi,
jen dolozi-li spole¢nik presvédcive, ze poskytnuti pfiplatku ve stanovené vysi by ohrozilo
splnéni jeho smluvni nebo jiné pravni povinnosti plynouci ze zavazku, ktery vznikl ptede
dnem zaloZeni nevetejného investicniho fondu, nebo uvede jiné dilezité divody.
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(4) Vyhovi-li obhospodarovatel nevefejného investicniho fondu zadosti podle odstavce
1, mze soucasné vyzvou statutarniho organu spolecnikiim, ktefi nejsou statutarnim organem
nebo jeho ¢lenem, ulozit povinnost poskytnout dodatec¢né ptiplatky.

(5) Vyse dodatecnych pfiplatkii nesmi ve svém souhrnu prekrocit 40 % castky, kterou
spolecnik, jehoz zadosti podle odstavce 1 bylo vyhovéno, mél ptivodné poskytnout, lec
neposkytl. § 470 odst. 5 se pouzije obdobng.

§ 473

Prodleni s pInénim povinnosti poskytnout priplatek

Je-li spolecnik v prodleni s poskytnutim ptiplatku, postupuje se obdobn¢ jako pii prodleni
s plnénim vkladové povinnosti.

Dil 4
Vlastni kapital neverejného investi¢niho fondu

§ 474

Jednd se o ceskou narodni upravu, viz dnesni § 70 odst. 2 a 3 ZKI, s tim, Ze se v upravé
kapitalu sjednocuje vyjadreni v eurech.

(1) Vlastni kapital fondu kvalifikovanych investori musi do 12 mésicti ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu nebo ode dne vytvoifeni podilového
fondu nebo ode dne vzniku nesamospravného investicniho fondu dosahnout alespon ¢astky
odpovidajici 1 250 000 EUR.

(2) Vlastni kapital fondu korporatnich investic musi do 12 mésicti ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu dosahnout alespoii ¢astky odpovidajici
1 000 000 EUR.

(3) Vlastni kapital podfondu fondu kvalifikovanych investord musi do 12 mésici ode
dne vytvoreni tohoto podfondu doséhnout alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR.

(4) Nedosahne-li vlastni kapital nevetejného investicniho fondu nebo jeho podfondu do
12 mésicti ode dne udé€leni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, ode dne
vytvofeni podilového fondu nebo podfondu nebo ode dne vzniku nesamospravného
investi¢niho fondu castky podle odstavcd 1, 2 nebo 3, ozndmi administrator nevetejného
investi¢niho fondu tuto skute¢nost bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance.

Dil 5
Odména ¢lena statutarniho organu a nahrada potiebnych vydaji ¢lena statutarniho
organu nebo spole¢nika

§ 475

Stanovi se blizsi pravidla pro odménovani statutdrniho organu samospravného neverejného
investicniho fondu a pro navrhu jeho vydaju.

(1) Kromé& prava na nahradu vydaji podle zdkona upravujictho pravni pomeéry
obchodnich spolecnosti a druzstev, které ma statutarni organ nebo jeho ¢len nebo spolecnik,
jde-li o vydaje, které vynaloZil pfi zatizovani zalezitosti fondu a které mohl rozumné pokladat




204

za potiebné, ma Clen statutdrniho organu samospravného neveiejného investicniho fondu
pravo na odménu. Je-li ¢len statutarniho orgdnu samospravného nevetejné¢ho investi¢niho
fondu platcem dané z pfidané hodnoty, nédlezi mu k odméné a k ndhrad¢ vydaji, které
vynalozil pfi zafizovani zalezitosti fondu a které mohl rozumné pokladat za potiebné, dale
castka odpovidajici této dani, kterou je tento ¢len povinen z odmény a z nahrady vydaju
odvést podle zakona upravujiciho dan z pfidané hodnoty.

(2) Spolecenska smlouva samospravného neveiejného investi¢niho fondu obsahuje

a) zpusob urceni odmény clenu statutdrniho orgénu tohoto fondu a podminky a rozsah
hrazeni odmény z majetku fondu, jakoz i to, zda ¢lenu statutdrnimu organu tohoto fondu
vyplacet zalohy na jeho odmény, a to 1 opétovné.

b) zplisob urceni vydaji, které c¢len statutdrniho orgdnu nebo spolecnik tohoto fondu
vynalozil pii zatizovéani zalezitosti fondu a které mohl rozumné pokladat za potiebné,
jejich nejvyssi pripustnou vysi a podminky a rozsah hrazeni téchto vydaji z majetku
fondu, jakoZ i to, zda lze ¢lenu statutarniho organu nebo spole¢nikovi tohoto fondu
vyplacet zalohy na tyto vydaje, a to i opétovné.

(3) Nejvyssi organ samospravného nevetfejného investi¢niho fondu miize podle okolnosti
pfipadu odménu clenu statutarniho organu tohoto fondu pifiméfené zvysit nebo snizit.
Dlivodem ke sniZzeni odmény je zejména skutecnost, Ze tento ¢len statutarniho orgénu porusil
nékterou ze svych pravnich povinnosti.

Dil 6
Pravo odmitnout poskytnuti informace

§ 476

(1) Administrator nevefejného investicniho fondu mize pravo spole¢nika nahlizet do
vSech dokladl nevefejného investi€niho fondu a kontrolovat tam obsaZené informace zcela
nebo z¢4asti odmitnout jen tehdy,

a) mohlo-li by poskytnuti informace pfivodit 4jmu nevefejnému investicnimu fondu nebo
osobam, do nichz tento fond investuje,

b) jde-li o vnitini informaci nebo utajovanou informaci podle jin¢ho pravniho piedpisu,

c¢) je-li informace soucasti obchodniho tajemstvi nevetejného investi¢niho fondu,

d) zakladalo-li by poskytnuti informace trestni nebo spravni odpovédnost jeho,
obhospodarovatele, depozitaie nebo nevetrejného investi¢niho fondu, nebo

e) je-li pozadovand informace vetejné dostupna.

(2) V ptipadé¢ sporu rozhodne na navrh spole¢nika o tom, zda je administrator povinen
informaci poskytnout, soud nebo rozhod¢i soud urceny ve spolecenské smlouvé; k pravu
uplatnénému u soudu nebo rozhod¢iho soudu po uplynuti 1 mésice ode dne odmitnuti
poskytnuti informace se nepftihlizi.

Dil 7
Zprava statutarniho organu obhospodarovatele

§ 477

(1) Statutarni orgadn obhospodafovatele nevetejn¢ho investi€niho fondu zpfistupni
kazdému spole¢nikovi tohoto fondu za obdobi ptedchézejici ¢tvrtiny ucetniho obdobi zpravu
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statutarniho orgdnu obhospodafovatele neveiejného investicniho fondu, ktera obsahuje

nejméné

a) vysvétleni dualezitych udélosti a transakci a jejich dopadu na finan¢ni situaci nebo
vysledky hospodaieni tohoto fondu a jim ovladanych osob,

b) popis podnikatelské ¢innosti a vysledkii hospodaieni tohoto fondu a jim ovladanych osob
a

¢) vyuctovani odmény statutarniho organu a vydaju, které vynalozil pti zafizovani zalezitosti
fondu a které mohl rozumné pokladat za potiebné, za dané obdobi.

(2) Zprava podle odstavce 1 se poskytne po uplynuti prvnich 4 tydna nasledujici Ctvrtiny
ucetniho obdobi, nejpozdéji vSak 2 tydny pied jejim skoncenim, neurci-li spolecenska
smlouva lhtty jinak.

(3) Pro informace obsaZené ve zprave podle odstavce 1 se pouZije § 478 obdobné.

Dil &8
Z.akaz konkurence

§ 478

Upravuji se po vzoru obvyklé praxe pravidle pro zdkaz konkurence. Rovnéz se dispozitivné
uklada povinnosti pro statutarniho organu uzavrit pojisténi pro odpovédnost za Skodu a jinou
ujmu.

(1) Clen statutarniho organu obhospodarovatele nevetejného investi¢niho fondu, a je-li
¢lenem statutarniho organu pravnickd osoba, také ji povéfeny zmocnénec, ktery vykonava
spoleCenska prava a povinnosti, nesmi

a) bez svoleni spole¢niki nebo dozorciho organu obhospodatrovatele podnikat v ptedmétu
podnikani tohoto fondu, a to ani ve prospech jinych osob, ani zprosttedkovavat obchody
fondu pro jiného,

b) bez piivoleni spole¢nikii nebo dozorciho organu obhospodatovatele nabyt nebo zvysit
pfimy nebo nepiimy podil na zédkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby, ktera
vydala cenné papiry, do nichZ tento fond investuje nebo osoby, do jejichz ucasti fond
investuje,

¢) nesmi vyuzit informaci o investi¢ni pfilezitosti, kterou vyhodnoti jako vhodnou pro
investici tohoto fondu tak, aby na zdkladé takové informace ptedtim, nez ptislusnou
investici fondu uskute¢ni na sviij icet nebo na Ucet jiné osoby,

1. nabyl nebo zcizil majetkovou hodnotu, jiz se investi¢ni prilezitost tyka, ¢i nabyl
nebo zcizil jinou majetkovou hodnotu, jejiz hodnota se vztahuje k majetkové
hodnoté¢, jiz se investi¢ni piilezitost tyka, ani

2. pfimo ¢i nepfimo ucinil jiné osobé doporuceni k nabyti ¢i zcizeni majetkové
hodnoty, které se investicni pfilezitost tykd nebo jiné majetkové hodnoty, jejiz
hodnota se vztahuje k majetkové hodnoté, jiz se investi¢ni pfilezitost tyka, a

d) bez privoleni spole¢nikii nebo dozorciho organu obhospodatrovatele piijmout uvér nebo
zapijcku od tohoto fondu nebo poskytnout jménem fondu uvér nebo zapijcku osobé
tvofici s ¢lenem statutarniho organu obhospodarovatele koncern nebo osobé clenu
statutarniho organu blizké.

(2) Dozvi-li se Clen statutarniho organu obhospodarovatele nevetejného investi¢niho
fondu, ze zplisobem uvedenym v odstavci 1 pravné jednala osoba, se kterou tvoii koncern
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nebo osoba mu blizkd, informuje o tom bez zbyte¢ného odkladu spole¢niky nebo dozorci
organ tohoto obhospodartovatele.

(3) Spolecenska smlouva muze zédkaz konkurence podle odstavce 1 pism. a), b) a d)
upravit odli$n¢; ustanoveni zdkona upravujicitho pravni poméry obchodnich spolecnosti a
druzstev o zadkazu konkurence, jedna-li se o spolecniky, nejsou dotena. Ke svoleni podle
odstavce 1 pism. a) nebo ke zméné spolecenské smlouvy, kterou se podminka stanovena
v odstavei 1 pism. a) upravuje odlisn€, se vyzaduje vétSina alespon tii ¢tvrtin hlast vSech
spole¢nikii.

Dil 9
Zmény spolecenské smlouvy

§ 479

(1) Nedohodnou-li se spolec¢nici samospravného nevefejného investicniho fondu ve
spoleCenské smlouve jinak, postaci k jeji zméne souhlas vsech spole¢nikt, kteti jsou ¢leny
statutarniho orgéanu obhospodafovatele a vétSiny hlast spolecnik. Ma-1i vSak byt zménou
spolecenské smlouvy nepiiznivé zasahovano do prava spolecnika, je tieba k jeji zméné i
souhlas toho spolec¢nika, do jehoz prava se zasahuje.

(2) Spolecenskou smlouvu Ize zménit i jednostrannym jednanim statutarniho organu
obhospodarovatele, stanovi-li tak tento zdkon a, ledaze to spoleCenska smlouva vylouci, jde-li
0o zménu piimo vyvolanou zménou pravni upravy, opravu gramatickych chyb, chyb
pisemnych ¢i tiskovych nebo Gpravu, ktera logicky vyplyva z obsahu spolecenské smlouvy.

Dil 10
Zpristupniovani informaci investoriim

Oddil 1
Vyrocni zprava a konsolidovana vyrocni zprava

§ 480

U nevetejného investi¢niho fondu se dil 1 hlavy III ¢asti Sesté, s vyjimkou § 312 a 313,
pouzije obdobné.

oddil 2
Statut

§ 481

(1) Statut nevefejného investi¢niho fondu je dokument, ktery obsahuje informace o
zpusobu investovani neverejného investiéniho fondu a pfipadné i jeho podfondu, vysvétleni
rizik _spojenych s investovdnim do tohoto fondu®’® a jeho podfondfi a dalsi informace

, . v , . . £ - 57T
nezbvtne pro investory k presnemu a spravhemu posouzeni investice™ .

576 CI 69 odst. 1 druhy pododstavec UCITS IV
577.Cl. 69 odst. 1 prvni pododstavec UCITS IV
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(2) Udaje uvedené ve statutu nevefejného investi¢niho fondu museji byt prib&zné

aktualizovany. 22

§ 482
Statut nevetejného investicniho fondu vyhotovuje jeho obhospodarovatel.

oddil 3
Informace o nabizenych investicich do neverejného investicniho fondu

§ 483
U nevefiejného investi¢niho fondu se § 339 az 344 pouziji obdobné.

Hlava II
Nabizeni cennych papirt vydavanych nevefejnym investicnim fondem a zahrani¢nim
investiénim fondem srovnatelnym s neverejnym investi¢cnim fondem

Dil 1
Nabizeni cennych papiri vydavanych nevefejnym investicnim fondem v jiném ¢lenském
staté

Oddil 1
Nabizeni cennych papirii vydavanych neverejnym investicnim fondem v jiném clenském state

Z hlediska implementace ¢l. 32 a 39 AIFMD je nutné upravit marketing neverejnych
investicnich fondit obhospodarovatele opravnéného presahnout rozhodny limit v jinych
clenskych statech, nebot fakt, Ze fond neni nabizen u nds, jesté nevylucuje jeho marketing
jinde. Uprava je totoind se specidlnimi fondy a je transpozici AIFMD. Fondy
obhospodarovatele, ktery nesmi presahnout rozhodny limit se pri marketingu budou ridit
obecnou platnou upravu pro verejné nabidky (vypracovani prospektu atd.), private placement
pak pro tyto fondy regulovan nebude viibec.

§ 487
Zakladni ustanoveni

(1) Hodla-li obhospodafovatel s povolenim k ¢innosti investiéni spole¢nosti podle § 148
v jiném c¢lenském stat€ nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym neverejnym
investiénim fondem, oznami administrator tohoto fondu tuto skuteénost piedem Ceské

narodni bance.>”

(2) Hodla-li v§ak obhospodarovatel s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle
§ 148 v jiném Clenském staté nabizet cenné papiry vydavané nevefejnym investi¢nim fondem
podle odstavce 1, ktery je podiizenym fondem, pouzije se tento oddil jen, jestlize je
domovskym statem fidiciho fondu tohoto podifizeného fondu ¢lensky stat a  je

obhospodaiovéin obhospodafovatelem opravnénym pfesadhnout rozhodny limit, >

§ 488

578 CL. 72 UCITS IV
579 C1. 32 odst. 2 AIFMD
50 C]. 32 odst. 1 AIFMD
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Naélezitosti a prilohy oznameni

(1) Oznimeni podle § 487 odst. 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce>®' a obsahuje za
kazdy nevefejny investiéni fond, jimz vydavané cenné papiry maji byt nabizeny v jiném
¢lenském staté

a) udaje nutné k identifikaci ¢lenského statu, ve kterém obhospodarovatel hodla cenné papiry
nabizet,

b) popis investi¢ni strategie tohoto fondu zahrnujici udaje nutné k identifikaci tohoto fondu,

¢) udaj nutny k jednoznacéné identifikaci obhospodafovatele a depozitare tohoto fondu,

d) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investortum,

e) jedna-li se o podfizeny fond, udaje nutné k identifikaci domovského statu jeho fidiciho
fondu a idaje nutné k identifikaci osoby, ktera jej obhospodaiuje,

f) informace o opatienich piijatych pro ucely nabizeni cennych papiri vydavanych timto
fondem v dotéeném Clenském staté, a

2) umoznuje-li dotCeny Clensky stdt nabizeni cennych papirti vydavanych timto nevefejnym
investicnim fondem na svém uzemi pouze profesionalnim investorim, informace o
opatfenich, jimiZ se zajisti dodrZzovani tohoto omezeni, a to i v pfipad€, ze tyto cenné

papiry maiji byt v daném &lenském staté nabizeny prostiednictvim jiné osoby.>%2

(2) K oznameni podle § 487 odst. 1 se pfilozi statut. popfipadé téz spolecenska smlouva
neveiejného investiéniho fondu.

§ 489
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské néarodni banka ovéti, zda ozndmeni podle § 487 odst. 1 spliiuje poZzadavky
uvedené v § 488 odst. 1 a 2. Neni-li tomu tak, vyzve administratora, ktery oznameni zaslal, k
doplnéni nebo opravé oznameni.

(2) Ceska narodni banka odesle oznameni podle § 487 odst. 1 a dokument podle § 488
odst. 2 organu dohledu dotfeného ¢lenského statu do 20 pracovnich dni ode dne, kdy
obdrzela oznameni, popfipad€ jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O odeslani
oznameni bez zbyte¢ného odkladu informuje administratora, ktery oznameni zaslal.>s

(3) K oznameni piilozi Ceskd narodni banka potvrzeni o tom, e obhospodafovatel je
opravnén presdhnout rozhodny limit a ma povoleni k obhospodafovani nevefejného
investi¢niho fondu, jimZz vydavané cenné papiry hodld v dot¢eném cClenském staté nabizet.
Toto potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazyce.***

§ 490
Okamzik, kdy 1ze cenné papiry nabizet
Obhospodatovatel s povolenim k ¢innosti investiéni spole¢nosti podle § 148 muze nabizet

cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym neverejnym investi¢nim fondem v jiném
¢lenské staté ode dne, kdy administrator tohoto fondu obdrzi sdéleni Ceské narodni banky, ze

581 G|, 32 odst. 6 AIFMD
582 G|, 32 odst. 2 AIFMD
583 G|, 32 odst. 3 AIFMD
584 G|, 32 odst. 3 AIFMD
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prislusnému organu dohledu daného élenského statu odeslala ozndmeni podle § 487 odst. 1 a
doklady podle § 488 odst. 2.8

§ 491
Zmény v oznamovanych skutecnostech

(1) Administrator _oznami Ceské narodni bance ka’dou podstatnou zménu ve
skute¢nostech podle § 488 odst. 1 a 2 nejpozdéji 1 mésic prede dnem, kdy maji nastat.
Nemize-li administrator z divodu, které nastaly nezavisle na jeho vuli, tuto lhitu dodrzet,
oznami zménu ve skute¢nostech bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o této zméné dozvi.

(2) Nesouhlasi-li Ceskd narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o
tomto nesouhlasu a jeho divodech bez zbyteéného odkladu administratora, >

(3) Souhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o této

zméné bez zbyteé¢ného odkladu pfislusny organ dohledu statu dotéeného Elenského statu, >’

§ 492

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149 obhospodarujici neverejny investi¢ni fond

Tento oddil se pouzije obdobné v pfipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé
podle § 149. ktera hodla nabizet cenné papiry vydavané ji obhospodafovanym nevefejnym
investiénim fondem v jiném ¢lenském stats, 288

oddil 2
Nabizeni cennych papirii vydavanych zahranicnim investicnim fondem srovnatelnym se
neverejnym investicnim fondem v jiném clenském staté

Pododdil 1
Nabizeni cennych papiri vyddavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym se
neveiejnym investi¢nim fondem, jehoZ domovskym stdatem je ¢lensky stdt, v jiném clenském
staté v piipadé obhospodaiovatele opravnéného presahnout rozhodny limit

Transpozice ¢l. 32 a 39 AIFMD z pohledu ceské obhospodarovatele, ktery presahuje limit,
obhospodarujiciho zahranicni neverejny investicni fond a zahranicni osoby, ktera ma
povoleni CNB k obhospodarovani zahranicnich neverejnych investicnich fondu.

§ 493
Zakladni ustanoveni
(1) Hodla-li obhospodarovatel s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 148

v jiném ¢lenském stat€ nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se nevefejnym investi¢nim fondem, jehoz domovskym

585 CI. 32 odst. 4 AIFMD

586 Cl. 32 odst. 7 prvni a druhy pododstavec AIFMD
587 Cl. 32 odst. 7 posledni pododstavec AIFMD

588 Cl. 32 a ¢l. 39 AIFMD
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statem je jiny &lensky stat, ozndmi administrator tohoto fondu tuto skute¢nost predem Ceské
narodni bance.

(2) Hodla-li vSak obhospodarovatel s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle
§ 148 v jiném ¢lenském stat€ nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem
uvedenym v odstavci 1, ktery je podiizenym fondem, pouZije se tento pododdil jen, jestlize je
domovskym statem fidiciho fondu tohoto podiizeného fondu Célensky stat a tento podfizeny
fond obhospodaiuje osoba se sidlem v Clenském staté, ktera je opravnéna piresahnout
rozhodny limit.>®

§ 494
Nalezitosti a prilohy oznameni

(1)  Oznameni podle § 493 odst. 1 se vyhotovuje v anglickém jazyce a obsahuje za kazdy
zahraniéni investi¢ni fond srovnatelny s nevefejnym investi¢nim fondem, jimz vydavané
cenné papiry maji byt nabizeny v jiném ¢lenském staté

a) udaje nutné k identifikaci ¢lenského statu, ve kterém hodla obhospodarovatel cenné papiry
vydavané timto fondem nabizet,

b) popis investi¢ni strategie tohoto fondu, zahrnujici udaje nutné k jeho identifikaci a udaje
nutné k identifikaci jeho domovského statu,

¢) udaj nutny k identifikaci obhospodarovatele a depozitare tohoto fondu,

d) informace o tomto fondu, které jsou poskytovany investortiim,

e) jedna-li se o podfizeny fond, udaj nutné k identifikaci domovského statu jeho fidiciho
fondu a obhospodaiovatele tohoto fidiciho fondu,

f) informace o opatienich piijatych pro ucCely nabizeni cennych papiri vydavanych timto
fondem v jiném ¢lenském staté, a

2) umoznuje-li dotéeny Clensky stat nabizeni cennych papirt vydavanych timto fondem na
svém uzemi pouze profesionalnim investordm, informace o opatfenich, jimiZ se zajisti
dodrzovani tohoto omezeni, a to i maji-li byt cenné papiry vydavané timto fondem maji
v doteném &lenském statd nabizeny prostiednictvim jiné osoby.”’

(2) K oznameni podle § 493 odst. 1 se prfilozi dokument srovnatelny se statutem, a
popripadé téz se spoleCenskou smlouvou, dotéeného zahrani¢niho investi¢niho fondu.

§ 495
Postup Ceské narodni banky

(1) Ceské narodni banka ovét, zda oznameni podle § 493 odst. 1 spliiuje poZzadavky
podle § 494 odst. 1 a 2. Neni-li tomu tak, vyzve administratora, ktery ji toto oznameni zaslal,
k doplnéni nebo opraveé tohoto oznameni.

(2) Ceska narodni banka odesle oznameni podle § 493 odst. 1 a dokument podle § 494
odst. 2 prisluSnému organu dohledu daného ¢lenského statu do 20 pracovnich dnid ode dne,
kdy obdrzela oznameni, popiipadé jeho doplnéni nebo opravu podle odstavce 1. O odeslani
oznameni bez zbyte¢ného odkladu informuje tohoto obhospodafovatele.

59 C1..32 odst. 1.a 2 AIFMD
5% C1. 32 odst. 2 AIFMD
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(3) K oznameni pfilozi Ceska narodni banka potvrzeni o tom., ze obhospodarovatel je
opravnén presahnout rozhodnv limit a ma povoleni k obhospodafovani zahranié¢niho
investiéniho fondu, jimZ vydavané cenné papiry hodlad v dotéeném cClenském staté nabizet.

Toto potvrzeni se vyhotovuje v anglickém jazyce.’”

§ 496
Okamzik, od kterého 1ze cenné papiry nabizet

Obhospodarovatel s povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 148 muze zadit
nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim investiénim fondem
srovnatelnym s nevefejnym investicnim fondem v jiném c¢lenském staté ode dne, kdy
administrator tohoto fondu obdrzi sdéleni Ceské narodni banky, Ze pfislusnému organu
dohledggczianého Clenského statu odeslala oznameni podle § 493 odst. 1 a doklady podle § 494
odst. 2.7

§ 497
Zmény v oznamovanych skute¢nostech

(1) Administrator _oznami Ceské narodni bance ka?dou podstatnou zménu ve
skute¢nostech oznamenych podle § 494 odst. 1 a 2 nejpozdé€ji 1 mésic piede dnem, kdy maji
nastat. Nemuize-li administrator z divodd, které nastaly nezavisle na jeji vuli, tuto lhdtu
dodrzet, oznami zménu ve skute¢nostech bez zbyteCného odkladu poté, co se o této zmeéné
dozvi.

(2) Nesouhlasi-li Ceskd narodni banka s provedenim ozndmené zmény, informuje o
tomto nesouhlasu a jeho duvodech bez zbyteéného odkladu administratora.

(3) Souhlasi-li Ceska narodni banka s provedenim ozndmené zmeény. informuje o této

zméné bez zbyteéného odkladu pfisluiny organ dohledu statu jiného &lenského statu,>>

§ 498

Obdobné pouZiti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149 obhospodarujici neverejny investi¢ni fond

Tento pododdil se pouzije obdobn¢ v piipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni
osob¢ podle § 149, kterd hodld nabizet cenné papiry vydavané ji obhospodatovanym
zahrani¢nim investicnim fondem srovnatelnym s nevefejnym investi¢nim fondem, jehoz
domovskym statem je jiny &lensky stat, v jiném &lenském stats. >

Pododdil 2
Nabizeni cennych papirit vydavanych zahrani¢nim investi¢nim fondem srovnatelnym
s neverejnym investicnim fondem, jehoZ domovskym stdatem je stdt, ktery neni ¢lenskym
statem, v jiném Clenském stdaté v pripadé obhospodarovatele opravnéného presahnout
rozhodny limit

591 G|, 32 odst. 3 AIFMD
592 G|, 32 odst. 4 AIFMD
593 G|, 32 odst. 7 AIFMD
5% G|, 32 a ¢l. 39 AIFMD
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Transpozice ¢l. 35 a 40 AIFMD zpozice nabizeni produktic zahranicnich fondu
domicilovanych mimo EU v EU. Viz téz ¢l. 50 odst. 4 AIFMD (poskytnuti dohody o spolupraci
organu dohledu jiného clenského statu).

§ 499

(1) Obhospodafovatel s povolenim k ¢innosti investiéni spole¢nosti podle § 148, muze

v jiném C¢lenském staté nabizet cenné papiry vydavané jim obhospodafovanym zahrani¢nim

investiénim fondem srovnatelnym se nevefejnym investi¢nim fondem, jehoz domovskym

statem neni ¢lensky stat, jsou-li splnény tyto podminky:

a)

obhospodarovatel plni pfi obhospodafovani tohoto zahrani¢niho investiéniho fondu stejné

b)

povinnosti, které by jinak podle tohoto zakona plnil pfi obhospodafovani neverejného
investi¢niho fondu, pfi¢emz depozitafem zahrani¢niho nevefejného investicniho fondu
muize byt i osoba spliujici pozadavky uvedené v § 283,

Ceska narodni banka a p¥isluiny organ dohledu domovského statu tohoto zahrani¢niho

c)

neverejného investi¢niho fondu se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k vykonu
dohledu podle tohoto zakona,
domovskvy stat tohoto zahrani¢niho investiéniho fondu neni uveden na seznamu

d)

nespolupracujicich zemi a teritorii vypracovaném Finan¢nim ak¢énim vyborem proti prani
penéz Organizace pro hospodaiskou spoluprici a rozvoj a
domovsky stat tohoto zahrani¢niho investi¢niho fondu uzavrel s ¢lenskym statem, v némz

obhospodarovatel hodla cenné papiry vydavané timto fondem nabizet, dohodu, ktera
odpovida zasadam uvedenym v ¢l. 26 Modelové danové smlouvy vypracované Organizaci
pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj o piijmech a majetku a ktera zajiStuje vyménu
informaci v dafiovych zaleZitostech.’”

(2) V ostatnim se na piipad obhospodafovatele, ktera hodld v jiném ¢lenském staté

nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem podle odstavce 1 pouZije

obdobné pododdil 1 tohoto dilu, pfi¢em? Ceska narodni banka poskytne piislu§nému organu

dohledu daného ¢&lenského statu informace o skuteénostech podle § 494 odst. 1 pism. b) a

v pfipadé zahrani¢ni osoby podle § 500 rovnéz o skute¢nostech podle § 494 odst. 1 pism.

5

596

§ 500

Obdobné pouziti ustanoveni na osobu s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni osobé podle
§ 149

Tento pododdil se pouZije obdobné v piipadé osoby s povolenim k ¢innosti zahrani¢ni

osob¢ podle § 149, ktery hodla nabizet cenné papiry vydavané zahrani¢nim investi¢nim
fondem srovnatelnym s nevefejnym investicnim fondem, ktery obhospodatfuje a jehoZz

domovskym statem neni ¢lensky stat, v jiném ¢lenském state.

x 597
(&

Hlava III
ZruSeni a preména neverejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

§ 501

5% (. 35 odst. 1a 2 AIFMD
5% C1. 35 odst. 3 a2 9 AIFMD
597 C1. 40 odst. 3 az 10 AIFMD
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Zvlastni ustanoveni o podfondech

Nevetejny investi¢ni fond s pravni osobnosti, jehoz majetek a zdvazky jsou rozdéleny na
podfondy, se zrusuje s likvidaci, zaniknou-li vSechny jeho podfondy.

§ 502

Vyloucena forma premény

Upravené ustanoveni § 96 odst. 4 ZKI.

Pfevod jméni neveiejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti na jeho spolec¢nika se
vylucuje.

Hlava IV
ZruSeni a pfeména neverejného investi¢niho fondu bez pravni osobnosti

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 503

Povinnost sestavit uc¢etni zavérku

Prevzateé ustanoveni § 98 odst. 2 ZKI.

Ke dni zruseni nevetfejn¢ho investicniho fondu bez pravni osobnosti sestavi jeho
obhospodarovatel mimotfadnou ucetni zdvérku tohoto fondu podle zdkona upravujiciho
ucetnictvi.

§ 504
Zvl1astni ustanoveni o zruSeni a preméné podfondu neverejného investi¢niho fondu

(1) Na zruseni a pfeménu podfondu neveiejného investicniho fondu se obdobné pouziji
ustanoveni tohoto zdkona o zruSeni a pfemeéné nevetejné¢ho investicniho fondu, ktery ma
formu podilového fondu, ledaze z tohoto zakona nebo z povahy véci plyne jinak.

(2) Na investory podfondu nevefejného investiéniho fondu se obdobné pouZiji
ustanoveni tohoto zdkona o podilnicich nevetejného investi¢niho fondu, ktery ma formu
podfondu, a na investi¢ni akcie vztahujici se k podfondu nevefejného investi¢niho fondu se
obdobn¢ pouziji ustanoveni tohoto zakona o podilovych listech nevefejného investi¢niho
fondu, ktery ma formu podfondu.

Dil 2
ZruSeni neverejného investi¢niho fondu bez pravni osobnosti s likvidaci

Oddil 1
Duvody zruseni s likvidaci

Pododdil 1
Odnéti povoleni obhospodaiovateli
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§ 505

‘ Upravené ustanoveni § 98 odst. 1 pism. a) a § 99 odst. 1 ZKI

(1) Nevefejny investicni fond, ktery ma formu podiloveho fondu, se zrusuje s likvidaci,
bylo-li jeho obhospodarovateli odiiato povoleni k jeho obhospodafovani, nerozhodne-li Ceska
narodni banka o pfevodu obhospodafovani tohoto fondu na jiného obhospodatrovatele.

(2) Obhospodatovatel podilového fondu proda majetek v tomto fondu a vypotada jeho
zavazky do 6 mésicl ode dne zruSeni tohoto fondu.

§ 506

Zvlastni ustanoveni pro pripad upadku

‘ Upravené ustanoveni § 99 odst. 5 az 7 ZKI

(1) Bylo-li vydano rozhodnuti o tpadku obhospodatovatele nevetejného investi¢niho
fondu, ktery ma formu podilového fondu, zajisti splnéni povinnosti podle § 505 odst. 2
insolvencni spravce; ustanoveni § 509 se pouzije obdobné. Provadi-li obhospodatovani
zahrani¢ni osoba, u niZz podle prava jejiho domovského statu nastala situace srovnatelna
s rozhodnutim o tupadku, ma tuto povinnost ten, kdo vykonava tkoly srovnatelné s ukoly
insolven¢niho spravce.

(2) Insolven¢nimu spravci pfislusi za ¢innost uvedenou v odstavcei 1 ndhrada hotovych
vydaji a odména, které jsou pohledavkou za majetkovou podstatou obhospodatovatele;
v pripad¢é, ze majetkova podstata nepostacuje na vyplaceni ndhrady hotovych vydajii a
odmény, vyplati je stat.

(3) Zptsob stanoveni nadhrady hotovych vydaji a odmény insolvencniho spravce, jejich
maximalni vysi hrazenou statem a zptisob vyplaty stanovi Ministerstvo financi vyhlaskou.

Pododdil 2
Uplynuti doby

§ 507

‘ Upravené ustanoveni § 98 odst. 1 pism. c) ZKI a § 99 odst. 2 ZKI

(1) Neveftejny investicni fond, ktery ma formu podilového fondu, se zruSuje s likvidaci,
uplynula-li doba, na kterou byl vytvoren, ledaze se jednéd o uzavieny podilovy fond, ktery se
po uplynuti této doby pfeméni na otevieny podilovy fond (§ 63 odst. 1).

(2) Obhospodarovatel podilového fondu, proda majetek v tomto fondu a vyporada jeho
zavazky do 6 mésicli ode zruseni tohoto fondu.

oddil 2
Zruseni obhospodarovatele s likvidaci

§ 508

Vychazi z ustanoveni § 98 odst. 1 pism. d) ZKI a § 99 odst. 3 ZKI.
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(1) Nevetejny investic¢ni fond, ktery ma formu podilového fondu, se zruSuje s likvidaci,
byl-li jeho obhospodatovatel zruSen s likvidaci, nerozhodne-li Ceska narodni banka o pevodu
obhospodarovani tohoto fondu na jiného obhospodarovatele.

(2) Likvidator obhospodatfovatele nebo osoba povefend likvidaci zahrani¢niho
obhospodarovatele podle prava jeho domovského statu proda majetek v podilovém fondu a
vypotfdda jeho zévazky do 6 meésici ode dne zruseni nevetejného podilového fondu s
likvidaci.

oddil 3

Podil na likvidacnim zustatku

§ 509

Upravené ustanoveni § 99 odst. 4 ZKI

Do 3 mésicti ode dne vyporadani zavazka vzniklych z obhospodarovani podilového fondu
obhospodarovatel tohoto fondu vyplati podilnikiim jejich podily na likvida¢nim ziistatku a
nevyplacené podily slozi do soudni uschovy; tato lhita se neuplatni, rozhodne-li
obhospodarovatel o poskytnuti podilii na likvidacnim ziistatku po ¢astech. Piesdhne-1i soudni
poplatek za navrh na zahdjeni fizeni o uschové vysi ¢astky, ktera ma byt do soudni uschovy
sloZena, podil se do soudni tschovy nesloZzi a nevyplaceny podil pfipadne statu.

§ 510

Plnéni likvida¢niho ziistatku po ¢astech

‘ Upravené ustanoveni § 99a ZKI

(1) Podily na likvidaénim ztstatku lze podilnikim zruseného podilového fondu
poskytnout také po castech, pripousti-li to statut a soucasné upravuje-li maximalni délku
lhity, ve které obhospodatrovatel vyplati podily investorim a nevyplacené podily ulozi do
soudni uschovy (§ 509), a byly-li splnény dluhy ve vztahu k vSem zndmym véfitelim.

(2) V piipadé uvedeném v odstavci 1 neni obhospodafovatel povinen prodat majetek
v podilovém fondu ve lhiitach stanovenych v § 505 odst. 2, § 507 odst. 2, nebo § 508 odst. 2.
Povinnost obhospodarovatele vyporadat v téchto lhutach zavazky podilového fondu tim neni
dotéena.

Dil 3
Pifeména neverejného investicniho fondu bez pravni osobnosti

Oddil 1
Splynuti

§ 511

Pripustné formy splynuti

‘ Upravené ustanoveni § 100 ZKI.

(1) Piipousti se splynuti nevefejnych investi¢nich fondt, které maji formu podilovych
fondi, v jeden novy nevetejny investicni fond, ktery méa formu podilového fondu.
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(2) O splynuti rozhoduje obhospodarovatel podilovych fonda, které se splynuti ucastni.

Rozhoduje-li o splynuti vice osob, vyzaduje se jejich dohoda.

§512

Projekt splynuti

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 1, 2 a 3 ZKI.

(1) Splynuti se provadi podle schvaleného projektu splynuti.

(2) Projekt splynuti vypracuji administratoti podilovych fonda, které se splynuti Gi¢astni.

(3) Projekt splynuti musi byt schvalen ve stejném znéni vSemi, kdo jej vypracovali.
§513

Nalezitosti projektu splynuti

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 4 ZKI.

(1) Projekt splynuti obsahuje s ohledem na formu splynuti alespoii

urceni formy splynuti,

nazev podilového fondu, ktery se splynutim zrusuje, a nadzev podilového fondu, ktery ma
splynutim nové vzniknout,

davody pro splynuti,

pravdépodobné dopady splynuti na zajmy vlastniki podilovych listi vydanych podilovym
fondem, ktery se splynutim zrusuje,

kritéria pro ocenéni majetku a zavazkli v podilovém fondu pievadénych na noveé
vznikajici podilovy fond,

postup pro vypocet vyménného podilu (§ 517),

rozhodny den splynuti,

pravidla pro ptfevod majetku podle pismene ¢) a vyménu podilovych listd vydanych
zruSovanym podilovym fondem za podilové listy vydavané nové vznikajicim podilovym
fondem a

navrh statutu nové¢ vznikajiciho podilového fondu.

(2) Projekt splynuti vyzaduje pisemnou formu.
§514

Oznamovaci povinnost

‘ Upravené ustanoveni § 100f ZKI.

(1) Administrator podilového fondu, ktery ma byt splynutim zruSen, uvefejni na

internetovych strankach obhospodarovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu statut podilového
fondu, ktery vznikne splynutim, do 1 mésice od schvéleni projektu splynuti. Zaroven na
internetovych strankdch obhospodarovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu uvetejni
oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvefejnénim tohoto oznameni
vznikd podilnikiim splyvajicich podilovych fondi pravo na odkoupeni podilového listu bez
srazky; srazit vSak lze Céastku odpovidajici ucelné vynalozenym nakladim administratora
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spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno do 2 mésict
ode dne uvetejnéni ozndmeni.

(2) Pii1 odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 515

Povinnosti depozitare

Upravené ustanoveni § 100e odst. 3 ZKI.

Depozitat zruseného podilového fondu zkontroluje, zda majetek a dluhy ve zruseném
podilovém fondu byly ocenény v souladu s kritérii stanovenymi v projektu splynuti a zda
vyménny podil byl vypocitan v souladu s timto zdkonem a projektem splynuti.

§516

Rozhodny den splynuti

Upravené ustanoveni § 100g a § 100h ZKI.

(1) Splyvajici podilové fondy se zrusuji a jejich podilnici se stavaji podilniky nové
vzniklého podilového fondu k rozhodnému dni splynuti.

(2) Rozhodny den splynuti je rovnéz den, od néhoz se majetek a zavazky v jednotlivych
zrusenych podilovych fondech povazuje z Gcetniho hlediska za majetek a zdvazky v nové
vzniklém podilovém fondu.

(3) Po rozhodném dni splynuti nemtiZe byt projekt splynuti zménén ani zrusSen a splynuti
nemuze byt prohlaSeno za neplatné.

§517

Vyména podilovych listii vydanych zruSenym podilovym fondem za podilové listy
vydavané nové vzniklym podilovym fondem

Upravené ustanoveni § 100i ZKI.

Administrator podilového fondu, ktery splynutim nové vznikd, zajisti do 3 mésici od
rozhodného dne splynuti vlastnikovi vyménu podilového listu vydaného zruSenym podilovym
fondem za podilovy list nové vzniklého podilového fondu v poméru ur¢eném podle vyse
vlastniho kapitdlu v podilovém fondu pfipadajiciho na podilovy list zruseného podilového
fondu k rozhodnému dni splynuti.

oddil 2
Slouceni

§518

Pripustné formy slouceni

Upravené ustanoveni § 100k ZKI.
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(1) Ptipousti se slouceni nevetejnych investicnich fonda, které maji formu podilovych
fondd, v jeden novy nevetejny investi¢ni fond, ktery ma formu podilového fondu.

(2) Podilovy fond, ktery slou¢enim zanika, se zrusuje bez likvidace a majetek v ném se
stava soucasti prejimajiciho podilového fondu.

(3) O slouceni rozhoduje obhospodatrovatel podilovych fonda, které se slouceni ticastni.
Rozhoduje-li o slouceni vice osob, vyzaduje se jejich dohoda.

§ 519

Projekt slouceni

Upravené ustanoveni § 100! odst. 1, 2 a 3 ZKI.

(1) Slouceni se provadi podle schvaleného projektu slouceni.
(2) Projekt slouceni vypracuji administratofi podilovych fondd, které se slouceni ti€astni.
(3) Projekt slouceni musi byt schvalen ve stejném znéni vSemi, kdo jej vypracovali.

§ 520

Nalezitosti projektu slouc¢eni

Upravené ustanoveni § 1001 odst. 4 ZKI.

(1) Projekt slouceni obsahuje s ohledem na formu slouc¢eni alespon

a) urceni formy slouceni,

b) nazev podilovych fondi, které se slouceni G€astni,

¢) duavody pro sloucenti,

d) pravdépodobné dopady slouceni na zajmy vlastnikii podilovych listti vydanych podilovym
fondem, ktery se splynutim zruSuje, a na z4jmy vlastnikli podilovych listd vydanych
pfejimajicim podilovym fondem,

e) kritéria pro ocenéni majetku a zavazkt v podilovém fondu, ktery se stdva soucasti majetku
a zavazku prejimajiciho podilového fondu,

f) postup pro vypocet vyménného podilu (§ 524),

g) rozhodny den sloucent,

i) pravidla pro pfevod majetku podle pismene e) a vyménu podilovych listi vydanych
zruSovanym podilovym fondem za podilové listy vydavané piejimajicim podilovym
fondem a

j) névrh nového nebo aktualizovaného statutu piejimajiciho podilového fondu.

(2) Projekt slouceni vyzaduje pisemnou formu.
§ 521

Oznamovaci povinnost

Upravené ustanoveni § 100q ZKI.

(1) Administrator podilového fondu, ktery se slouenim zruSuje, uvefejni na
internetovych strankdch obhospodaiovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu statut
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piejimajiciho podilového fondu do 1 mésice ode dne schvaleni projektu slouceni. Zaroven na
internetovych strankdch obhospodarovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu uvetejni
oznameni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvefejnénim tohoto ozndmeni
vznikd podilnikim podilového fondu, ktery se sloucenim zruSuje, pravo na odkoupeni
podilového listu bez srazky; srazit vSak Ize castku odpovidajici ucelné¢ vynalozenym
nakladiim administratora spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-
li uplatnéno do 2 mésicti ode dne uvetejnéni oznameni.

(2) Pti odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 522

Povinnost depozitare

Upravené ustanoveni § 100p odst. 3 ZKI.

Depozitat zruseného podilového fondu zkontroluje, zda majetek a zdvazky ve zruseném
podilovém fondu byly ocenény v souladu s kritérii stanovenymi v projektu slouceni a zda
vyménny podil byl vypocitan v souladu s timto zadkonem a projektem slouceni.

§ 523

Rozhodny den slouceni

Upravené ustanoveni § 100r ZKI.

(1) Slucované podilové fondy se zruSuji a jejich podilnici se stavaji podilniky
ptejimajiciho podilového fondu k rozhodnému dni slouceni.

(2) Rozhodny den slouceni je rovn€z den, od n¢hoZ se majetek a zavazky v jednotlivych
zrusenych podilovych fondech povazuje z ucletniho hlediska za majetek a zavazky v
ptejimajicim podilovém fondu.

(3) Po rozhodném dni slouc¢eni nemiize byt projekt slouceni zménén ani zruSen a
slouceni nemiZe byt prohlaSeno za neplatné.

§ 524

Vyména podilovych listli vydanych zruSenym podilovym fondem za podilové listy
vydavané prejimajicim podilovym fondem

Upravené ustanoveni § 100t ZKI.

Administrator ptejimajiciho podilového fondu zajisti do 3 mésicti od rozhodného dne
slouceni vlastnikovi vyménu podilového listu vydaného zruSenym podilovym fondem za
podilovy list ptejimajiciho podilového fondu v poméru ur¢eném podle vyse vlastniho kapitalu
v podilovém fondu ptipadajiciho na podilovy list zrusené¢ho podilového fondu k rozhodnému
dni slouceni.

oddil 3
Premeéna neverejného investicniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, na neverejny
investicni fond, ktery ma formu akciové spolecnost s promenlivym kapitalem
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§ 525

Projekt premény

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 1 a2 a § 100[ odst. 1a 2 ZKI.

(1) Preména nevetejného investicniho fondu, ktery ma formu podilového fondu, na

nevefejny investi¢ni fond, ktery méa formu akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem, se
provadi podle schvaleného projektu premény.

(2) Projekt pfemény vypracuje administrator podilového fondu.
§ 526

Nalezitosti projektu premény

‘ Upravené ustanoveni § 100a odst. 4 a § 100! odst. 4 ZKI.

(1) Projekt pfemény obsahuje alesponi

nazev preménovaného podilového fondu a obchodni firmu akciové spolecnosti s
proménlivym kapitalem, na kterou se ma podilovy fond pfeménit,

udaje nezbytné k jednoznacné identifikaci obhospodatovatele, ktery ma provadét
obhospodarovani akciové spole¢nosti s proménlivym kapitdlem, na kterou se ma podilovy
fond pfeménit,

diavody pro pfeménu,

pravdépodobné dopady pfemény na zajmy podilnikli podilového fondu,

kritéria pro ocenéni majetku a zavazkt v podilovém fondu,

postup pro vypocet vyménného podilu mezi podilovymi listy a investiénimi akciemi
(§ 529),

rozhodny den pfemény,

pravidla pro prechod majetku podle pismene e) a vyménu podilovych listii za investi¢ni
akcie a

navrh spolecenské smlouvy a statutu akciové spolecnosti s proménlivym kapitadlem, na
kterou se ma podilovy fond preménit.

(2) Projekt pfemény vyzaduje pisemnou formu.
§ 527
Informovani podilnikid a pravo na odkoupeni podilového listu

(1) Administrator pfeménovaného podilového fondu uvetejni na internetovych strankach

obhospodarovatele tohoto fondu nebo tohoto fondu ozndmeni o pteméné do 1 mésice ode dne
schvaleni projektu pfemény. Je-li pfeménovan otevieny podilovy fond, uvetejni jeho
administrator ve stejné lhlité na internetovych strankach obhospodarovatele tohoto fondu nebo
tohoto fondu i projekt pfemény, spolecenskou smlouvu a statut akciové spolecnosti s pravni
osobnosti, na kterou se ma podilovy fond preménit.

(2) Administrator pfeménovaného podilového fondu uvefejni zaroveit s dokumenty

uvedenymi v odstavci 1 na internetovych strankach obhospodarovatele tohoto fondu nebo
tohoto fondu ozndmeni o vzniku prava na odkoupeni podilového listu. Uvetejnénim tohoto
oznameni vznika podilnikim pfeménovaného podilového fondu pravo na odkoupeni
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podilového listu bez srazky; srazit vSak Ize castku odpovidajici ucelné¢ vynalozenym
nakladiim administratora spojenych s odkoupenim podilového listu. Toto pravo zanikne, neni-
li uplatnéno do 2 mésicti ode dne uvetejnéni oznameni.
(3) Pti odkoupeni se postupuje podle § 50 az 60.
§ 528

Rozhodny den premény

Upravené ustanoveni § 100g ZKI a 100r ZKI.

(1) Podilovy fond, ktery se pfeméiuje na akciovou spolecnost s promeénlivym kapitalem,
se zruSuje, majetek vném a jeho zavazky ptfechazi na nové vzniklou akciovou spolecnost
s proménlivym kapitdlem a jeho podilnici se stavajici akcionafi nové vzniklé akciové
spole€nosti s proménlivym kapitdlem k rozhodnému dni této pfemeny.

(2) Rozhodny den pfemény je rovnéz den, od néhoz se majetek v podilovém fondu a
jeho zéavazky povazuji z ucetniho hlediska za majetek a zdvazky nové vzniklé akciové
spole¢nosti s proménlivym kapitalem.

(3) Po rozhodném dni pfemény nemiize byt projekt pfemény zménén ani zrusen a tato
pfeména nemiize byt prohlaSena za neplatnou.

§ 529

Vymeéna podilovych listii za investi¢ni akcie

Upravené ustanoveni § 100i ZKI a 100t ZKI.

Administrator akciové spolecnosti s proménlivym kapitalem, na kterou byl podilovy fond
preménén, je povinen do 3 mésici od rozhodného dne pfemény zajistit vlastnikovi vyménu
podilového listu vydaného zruSenym podilovym fondem za investi¢ni akcii nové vzniklé
akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem v poméru ur¢eném podle vyse vlastniho
kapitdlu v podilovém fondu piipadajiciho na podilovy list zruSeného podilového fondu
k rozhodnému dni pfemény.

§ 530
Pouziti jinych ¢asti tohoto zakona

V dal§im se na vznik akciové spolecnosti s proménlivym kapitdlem, na kterou se podilovy
fond pfeméiuje, pouziji obdobné ustanoveni tohoto zdkona o vzniku akciové spolecnosti
s proménlivym kapitalem a o udéleni povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu.

Hlava V
Pievod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu nevefiejného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho ¢asti a prevod obhospodarovani neverejného investi¢niho fondu

Dil 1
Pievod, pacht a zastaveni obchodniho zavodu neverejného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho ¢asti
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§ 531

Upravené ustanoveni § 97 ZKI.

Ptevod, pacht nebo zastaveni obchodniho zdvodu nevetejného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti nebo jeho ¢asti se vylucuje.

Dil 2
Prevod obhospodarovani neverejného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Upravené ustanoveni § 101b ZKI.

§ 532

Ceska narodni banka schvali zménu statutu nesamospravného nevefejného investi¢niho
fondu s pravni osobnosti, v souvislosti s niz kon¢i dosavadni obhospodafovatelska smlouva,
jen dolozi-li tento fond splnéni ptedpokladi podle § 196 nebo 197 nebo uzavieni nové
obhospodarovatelské smlouvy s jinym obhospodatovatelem.

CAST OSMA
PUSOBNOST A PRAVOMOCI CESKE NARODNI BANKY

Hlaval
Dohled

Jednd se o prevzata a upravend ustanoveni soucasného § 102 a nasl. ZKI, kterd jsou
doplnéna v diisledku zavedeni novych institutii. Soucasné se doplnuje zvldstni ustanoveni,
které urcuje okruh subjektii, které nepodléhaji dohledu Ceské ndarodni banky. Timto zpiisobem
se ma docilit stratifikace dohledu Ceské narodni banky. Zikladnim predpokladem pro novou
koncepci dohledu ma byt déleni subjektil, které budou podléhat dohledu Ceské nérodni banky.
Priority CNB pii vykonu dohledu na tiseku kolektivniho investovani zistavaji i naddle
zachované. Smyslem je legislativné nastavit ramec, jehoz odrazem by méla byt také lepsi
alokace zdrojit CNB a jejich soustiedéni do oblasti, jez zakonoddrce povazuje za klicové.

Dil 1
Osobni rozsah dohledu

§ 533
Pozitivni vymezeni

(1) Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona podléha

a) investi¢ni spole¢nost,>%

b) samospravny investi¢ni fon
¢) jiny obhospodafovatel nez osoba uvedena v pismenech a) nebo b),
d) centralni administrator,

e) jiny administrator nez osoba uvedena v pismeni d),

599
d.~™
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f) zakladatel nebo zakladatelé osoby uvedené v pismenech a), b) a d) ode dne nabyti pravni
moci rozhodnuti o udéleni povoleni této osobé podle tohoto zdkona do zapisu predmétu
¢innosti uvedeného v povoleni do obchodniho rejstiiku,

g) depozitai,®™

h) ten, kdo piestal vykonévat &innost depozitate,*®

1) hlavni makIéfr,

]) ten, kdo pfestal vykondvat ¢innost hlavniho makléte,

k) likvidator investicni spo