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Hruby domaci produkt v souvislosti s oZivenim po pandemii COVID-19 vzrostl o 3,3 %,
co? priblizné odpovidalo vyvoji napiiklad v Némecku ¢&i na Slovensku. Cisté vyvozy
puUsobily jako jedina slozka proti ristu HDP. Index spotfebitelskych cen, podobné jako
jinde ve svété, vzrostl, a to na 3,8 %. Mira nezaméstnanosti se nepatrné zvysilana 2,8 %,
deficit pfiblizné 6 % HDP, coZ se odrazilo v ristu miry zadluzeni 0 4,2 p. b. na 41,9 %
HDP.

CNB pfistoupila v souvislosti se silicimi inflagnimi tlaky jako jedna z prvnich centrélnich
bank ve vyspélém svété ke zvySeni ménovépolitickych sazeb. Dvoutydenni repo sazba
razantné vzrostla z 0,25 % na 3,75 % p. a. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru mirné
posilil na 25,6 CZK/EUR.

Objem prostiedkll umisténych na finanénim trhu vzrostl o 7,9 % na 8,1 bil. K¢, coz
pfiblizné odpovidalo pridmérnému tempu rdstu v horizontu poslednich 5 let.
V absolutnim vyjadreni mezirocné opét nejvice vzrostly vklady u Uvérovych instituci
(0 339,5 mld. K¢), které tvorily priblizné dvoutretinovy podil na celkovych prostredcich.
Z hlediska vyvoje struktury umisténi prostfedkl vzrostl od konce roku 2016 nejvice
podil prostfedkl spravovanych v investi¢nich fondech, a to 0 2,5 p. b. na 12,0 %.

Objem Uspor domacnosti umisténych v rdmci produktl ¢i nastroja financniho trhu se
zvysil o 7,4 % na témér 5,4 bil. K¢ Nejvyssiho meziroéniho absolutniho narlstu
(0 147,8 mld. K¢ ) opét dosahly, stejné jako béhem poslednich 5 let, neterminované
vklady, a staly se tak produktem, ktery oproti konci roku 2016 nejvice navysil svij podil
na celkovych Usporach domacnosti, a to na 53,0 %. Nejvyssi meziro¢ni tempo ristu
vykazaly prostfedky domacnosti umisténé v investi¢nich fondech, a to o 25,7 %, coz
soucasné predstavovalo i jejich nejvyssi mezirocni relativni narlst za poslednich 5 let.

ZadluZeni domdacnosti vzrostlo 0 9,5 % na 2,1 bil. K&, a to predevsim kvali rastu tvéra
na bydleni (o 11,1 %). Podil téchto Uvérl na celkovém zadluZeni tak opét vzrostl a ke
konci roku dosahl 75,7 %. Relativni mira zadluzeni domacnosti vztazena k HDP opét
mirné vzrostla (0 0,8 p. b. na 34,6 %), ve srovnani se zbytkem EU vSak zlistala spiSe nizsi.

V poctech subjektl nedoslo v jednotlivych sektorech k vyraznym zménam, s vyjimkou
vyrazného poklesu poctu pojistovacich zprostiedkovateld. V hlavnim sektoru
uvérovych instituci ukoncily ¢innost dvé pobocky zahranicnich bank. Dale bylo zruseno
opravneéni k ¢innosti dvéma subjektdm. Wistenrot hypotecni banka a.s. byla slouc¢ena
s MONETA Money Bank, a.s. a z trhu ode3lo i Ceskoslovenské ivérni druZstvo. V sektoru
pojistoven ukoncilo ¢innost pét subjektd a naopak zahdjily ¢innost dvé pobocky
zahrani¢nich pojistoven. Polet penzijnich fonda se zvysil o tfi.

Bankovni sektor (v€etné stavebnich spofitelen) zaznamenal rlst aktiv o 7,3 % na
8,6 bil. K¢ a jiz tradic¢né potvrdil svoje dominantni postaveni na ¢eském finan¢nim trhu.
Celkovy kapitdlovy pomér, jakozto klicovy faktor odolnosti sektoru, setrval pobliz
dlouhodobé nejvyssich hodnot, ato 23,5 %. Hospodarsky vysledek pred zdanénim
vzrostl témér 050 % na 85,9 mld. K¢ a vyznamné se tak pfiblizil zpét k drovnim
dosahovanym pred pandemii COVID-19, a to zejm. kvali poklesu ztrat ze znehodnoceni
v kontextu opétovné klesajiciho podilu nevykonnych Gvér(.

Zvyseni ménovépolitickych sazeb CNB v 2. pololeti 2021 se do konce roku v rlstu
prdmérnych roénich klientskych sazeb vkladd i Gvérd vyznamnéji neprojevilo. V pfipadé
vkladl domaécnosti i nefinanénich podnikd opét doslo k mirnému poklesu, zejm.
v dlsledku vyvoje v 1. pololeti 2021. Priimérné roéni Uroceni Gvérd se pohybovalo opét
pobliz dlouhodobé minimalnich drovni s vyjimkou nefinan¢nich podnikd, kde doslo
k mirnému ristu (0 0,1 p. b.).

Objem klientskych bankovnich vkladG se zvysil o 6,6 %, coZ znamenalo mezirocni
zpomaleni dynamiky rdstu. Za uplynulych 5 let vzrostly vklady o 46,1 % na historicky
nejvyssi hodnotu 5,5 bil. KE. Mezirocni tempo ristu klientskych bankovnich avérd se
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zvysilo na 7,0 % a objem Uvérl dosahl historického maxima ve vysi 3,8 bil. K¢. Podil
nevykonnych uvéru klesl 0 0,4 p. b. na 2,4 %, tj. nejnizsi Uroven od roku 2002. Pomér
klientskych vkladi ke klientskym Gvérim v bankovnim sektoru se vyraznéji nezménil
(143,0 %) s tim, Ze v ramci EU jeho Uroven opét patfila k nejvyssim.

Aktivita na hypoteénim trhu mirné poklesla, nebot bylo poskytnuto 09,2 % méné
hypotecnich Gvérl v celkové vysi 888,7 mld. KC. Poklesl viak jen segment hypotecnich
Gvérl na nebytové nemovitosti a ostatni Ucely, zatimco dominantni Gvéry na bytové
nemovitosti vykazaly vyrazny 9% rdst na rekordnich 644,2 mld. K¢. Z tohoto objemu
tzv. Cisté nové hypotecni Uvéry (bez refixaci a refinancovani) poskytnuté obyvatelstvu
vzrostly 0 69,7 % na taktéZ rekordnich 367,9 mld. K¢. Celkovy objem nesplacenych
hypoteénich Gvér( se rovnéZz meziroéné zvysil 09,4 % na cca 2,4 bil. K¢, coZ za
poslednich 5 let znamenalo témér 60% rust v segmentu bytovych nemovitosti a vice
nez dvojndsobek v pfipadé nemovitosti nebytovych.

Stavebni spofitelny uzavrely 450 tis. smluv o stavebnim sporeni a 68 tis. Uvérovych
smluv, coZ predstavovalo narlst o 23,9 %. Objem nové poskytnutych Gvérd se silné
zvysil 0 68,0 % na 109,8 mld. K¢, coz znamenalo nejvyssi hodnotu v historii stavebniho
spofeni. Celkovy objem nesplacenych Uvérd vzrostl 08,8% na rekordnich
319,3 mld. KE. Nasporena c&astka tretim rokem mirné vzrostla (0 1,0 %) a dosdahla
366,3 mld. K¢. Podil vkladG domacnosti u stavebnich spofitelen na jejich celkovych
sporeni, ato 10,7 %. Podil uvérl k nasporené cCastce se zvysil 0 6,3 p. b. opét na
historicky nejvyssich 87,2 %. Stat vyplatil na pfimé statni podpore 4,2 mid. K¢.

Celkova bilan¢ni suma sektoru druZstevnich zaloZzen poklesla o0 9,0 % na 9,1 mld. K¢
a stejné jako v predchozich 2 letech tvofila jen 0,1 % aktiv vSech Uvérovych instituci.
Podil nevykonnych uveéra poklesl o 2,8 p. b. na 26,2 %. Celkovy kapitalovy pomeér se sice
snizil na 24,4 %, jednalo se v3ak o jeho stale nadprimérnou hodnotu v rdmci poslednich
5 let. Druistevni zaloZzny jako celek dosahly poprvé od roku 2016 kladného vysledku
hospodareni pred zdanénim, a to ve vysi 50,7 mil. K¢.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatelll financovani stagnovala, jeji vyse
420,2 mld. K¢ se rovnala cca 5 % bankovniho sektoru. Objem poskytnutych pljéek se
mirné zvysil 0 0,7 % na 324,8 mld. K¢, nicméné rlist zaznamenal jen jediny dil¢i segment,
a to faktoringové a forfaitingové spolecnosti. Ten navysil pljcky o 26,6 %. Oproti tomu
spolecnosti financniho leasingu zaznamenaly 1,4% sniZeni objemu poskytnutych pljcek
a spolecnosti ostatniho Uvérovani vykazaly pokles 0 0,6 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX vzrostl o 38,8 % na 1 426,0 bodd, tj. o polovinu vice nez
index eurozény. Objem burzovnich obchodl vzrostl o 15,1 % na 154,7 mid. K¢
predevsim diky rGstu cen akcii, které tvofily 90,8 % zobchodovaného objemu. Objem
obchodll v ramci RM-S, ktery se zaméfuje predevsim na drobné investory, vykazal rdst
05,9 % na 4,8 mld. Kc.

Celkovy objem dlouhodobych dluhopisti emitovanych nefinanénimi podniky druhy rok
v fadé klesl (0 8,9 %) na 317,7 mld. K¢, k cemuz vedl meziro¢ni narlst arokovych sazeb,
doznivajici nejistota v dasledku pandemie COVID-19 a ¢astecné vycerpani potencialu
pro dalsi rast kvali dynamice dosazené v predchozich letech.

Objem aktiv nebankovnich obchodnik( s cennymi papiry klesl 0 16,0 % na 24,9 mld. K¢
a po predchozich 2 letech rlstu se vratil na Uroven z konce roku 2018. Objem majetku
svéfeny spravcim aktiv vzrostl o 10,6 % na celkovych 1,8 bil. K¢. Tempo meziro¢niho
rdstu tak bylo pfiblizné o polovinu vys$si nez pradmér od konce roku 2016.

Rast cen aktiv na svétovych financnich trzich a rovnéz Cisty pfitok investic klient( se
promitly do témér 21% rlstu objemu obhospodafovaného majetku v investicnich
fondech, ktery dosahl rekordnich 889,5 mld. K¢. Z toho fondy kvalifikovanych investort
rostly rychleji (o0 24,6 % na 181,9 mld. K¢&) neZz sektoru dominujici fondy kolektivniho
investovani (o0 20,0 % na 707,6 mld. K¢). Z hlediska umisténi prostiedk(l do jednotlivych
druhl podilovych fondd doslo v pfipadé domacich fondd k dalSimu nardstu podilu
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smiSenych fondl (o 2,5 p. b. na 46,0 %) a k poklesu podilu fondG dluhopisovych
(05,0 p. b. na 22,2 %). Mezi zahrani¢nimi fondy svlj podil vyrazné posilily fondy akciové
(0 5,8 p. b. na 40,1 %), a to na ukor fondl dluhopisovych (pokles o 3,5 % na 19,4 %)
a strukturovanych (pokles 0 2,4 % na 7,2 %).

Hrubé predepsané pojistné navazalo na rostouci trend zapocaty pred 5 lety, kdyzZ se
zvysilo 0 6,9 % na 179,6 mld. KC. Celkové posileni sektoru bylo tazeno segmentem
nezivotniho pojisténi (nardst o 10,1 %). Zivotni pojisténi naopak stagnovalo, nebot
doslo k mirnému snizeni o 0,3 %. Celkovy pocet pojistnych smluv se zvysil 0 7,1 % na
30,4 milionu. Pocty nové uzavienych smluv také vzrostly (o 6,1 %), a to jak v segmentu
nezivotniho pojisténi (6,1 %), tak v oblasti Zivotniho pojisténi (6,6 %).

Celkovy pocet tGcastnikl Ill. penzijniho pilife se zvysil 0 0,4 % na 4,44 mil. osob, coz
predstavovalo dosud nejvys$si relativni i absolutni mezirocni nérdst od reformy
soukromého penzijniho systému z roku 2013. Objem prostfedkd Ucéastnik( se zvysil
07,4 % na 566,7 mld. K¢, pficemz primérny mésicni prispévek ucastnika vzrostl na
781 K¢ v ramci penzijniho pripojisténi a na 829 K¢ v pripadé dopliikového penzijniho
spofeni. Podil smluv s pFispévkem zaméstnavatele vykazal nardst 0 0,5 p. b. na 24,0 %.
Celkova prfima statni podpora vyplacena ucastnikim Ill. penzijniho pilife Ccinila
7,6 mld. K¢. Ke konci roku vétsina ucastnickych fond( s dynamickymi a vyvazenymi
strategiemi svymi vynosy prekonala primérnou roéni miru inflace, naopak Zadny
z povinnych konzervativnich Ucastnickych fondi ani transformovanych fond nenabidl
zhodnoceni presahujici Uroven rlstu cenové hladiny.

Byly pfijaty novely zékona o CNB, zdkona o bankach a zakona o ozdravnych postupech
a feSeni krize. Na evropské urovni byly schvaleny predpisy tykajici se feSeni krize
ustrednich protistran, benchmarkd, oZiveni kapitalovych trhi, reseni rizik spojenych
s uvéry v selhani a panevropského osobniho penzijniho produktu. Projednavanymi
tématy byl bali¢ek pro oblast digitalnich financi, spotrebitelské uvéry, evropské zelené
dluhopisy, bali¢ek zahrnujici revizi smérnice Solventnost Il a nastaveni ozdravnych
postupu a feSeni krize u pojistoven a zajistoven, implementace standardu Basel Il
a bali¢ek dalsich navrhi k unii kapitalovych trh(.
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