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Vazeni Ctenari,

predkladame Vam dubnové ¢islo dokumenta¢niho bulletinu
Finan¢ni a ekonomické INFORMACE. Nabizi jako obvykle souhrn
nejnovéjsich odbornych ¢lankd, knih a jinych informacénich
zdroja vztahujicich se k problematice Ministerstva financi a

jeho resortu.

V rubrice Podrobné k témattim najdete piehledovy ¢lanek
sJaponsko na rozcesti: limity tamni ménové politiky
a budoucnost fizeni vynosové kiivky“, tento text se zabyva
chronickymi problémy japonské ekonomiky, v¢etné nizké
inflace, slabého hospodatského ristu, vysokého dluhu
a dalsich neptiznivych okolnosti. Japonska centralni banka
si stanovila cil dosdhnout cenové stability a zavazala se
dosdhnout 2% meziroéniho rastu indexu spotfebitelskych
cen (CPI), a to co nejdtive to bude mozné. Tento cil viak
nebyl splnén a Bank od Japan se uchylila k nekonvenénim
opatifenim ménové politiky, véetné fizeni vynosové kiivky
(YCC). V poslednich mésicich, s rostouci inflaci,
spekulacemi investor a oslabovanim japonské mény, sili
diskuze o mozném piehodnoceni ménové politiky a otdzce
ukonceni Fizeni vynosové kiivky. Clanek piedstavuje
aktudlni komentdfe tisku o situaci v Japonsku a jeho
ménové politice, stejné jako dilemata, pied kterymi stoji
centralni banka.

Véfime, 7e Vs pravidelny piehled novych informacnich
prament zaujme. Radi Vam =zajistime plné texty c¢lanka
i pozadované knihy.

Mgr. Jifi Benda

vedouci redakéni rady

Texty publikované v tomto bulletinu nevyjadiuji ndzor redakce
ani nejsou oficidlnim stanoviskem Ministerstva financi.
Uvedené informace odrdzeji aktudlni trendy a komentdre
v odborné literature.
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AKTUALITY

OECD vydalo publikace Prehled o stavu verejné
spravy: Ceskd Republika na cesté k modernéjsi
a efektivnéjsi verejné sprdvé: https://www.oecd-
ilibrary.org/governance/prehled-o-stavu-verejne-

spravy-ceska-republika 2651546f-cs

a hospodaisky prehled o CR OECD Economic
Surveys: Czech Republic 2023: https://www.oecd-
ilibrary.org/economics/oecd-economic-surveys-
czech-republic 19990561

Generalni feditelstvi pro hospodaiské a finan¢ni
zélezitosti (DGECFIN) v dubnu publikovalo novou
zpravu zaméfenou na fiskdlni udrzZitelnost
jednotlivych ¢lenskych statd EU Debt Sustainability
Monitor 2022: https://economy-finance.ec.europa.eu/

publications/debt-sustainability-monitor-2022 _en

Publikovano na webu MF

Statni rozpocet v kostce - 2023:

https://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/vzdelavani/
rozpocet-v-kostce/statni-rozpocet-v-kostce-2023-
50699/ 9

Makroekonomicka predikce — duben 2023;:

https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/
makroekonomika/makroekonomicka-predikce/

2023/makroekonomicka-predikce-duben-2023-

50012/

Monitoringy tisku

Pravidelny specialni monitoring za obdobi 1. 4. 2023
- 28. 4. 2023 se tentokrat vénuje tématu:

Gigafactory

Byl zpracovan z tiSténych médii, televize, rozhlasu
a internetovych servert a naleznete jej vcetné
archivu star§ich monitoringt v sekci Monitoring
médii na adrese:

http://knihovna.mfcr.cz/monitoring.php

Dovolujeme si Vas upozornit na seznam vsech
monitoringt dostupny na adrese:

https://knihovna.urad.mfcr.cz/webz/monitor.php
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Podrobné k tematu Informace Odborné knihovny MF

Japonsko na rozcesti: limity tamni ménové politiky a budoucnost Fizeni
vynosové krivky

Mgr. Ing. Tatana Dudackova
Oddeéleni 5904, Informacni podpora a knihovna

Chronické problémy japonské ekonomiky budou pravdépodobné vétsing ¢tenait tohoto ¢lanku dobie
znamé. Japonsko se dlouhodobé potyka s ptili§ nizkou inflaci, slabym hospodatrskym rtstem, vysokym
zadluzenim a dal§imi nepiiznivymi okolnostmi (mj. zhorSujici se demografickou situaci)®. Cilem
japonské centralni banky je cenova stabilita. Japonska centralni banka se v lednu 2013 zavazala
dosahnout 2% meziroéniho riistu indexu spotiebitelskych cen (CPI), a to co nejdiive to bude mozné?.
Tento cil se vSak Japonsku nedafi naplnit. Postupné se japonska centralni banka uchylila
k nekonvenénim opatfenim ménové politiky, mj. i k tzv. fizeni vynosové kiivky (yield curve control,
YCC), které bylo ptedstaveno v lednu 2016°. Opatieni spo¢iva v nakupu statnich dluhopisti centralni
bankou, a to tak, aby se vynosy desetiletych dluhopisti pohybovaly v blizkosti nuly.* V poslednich
mesicich v8ak s rostouci inflaci, spekulacemi investort a oslabovanim japonské mény, které si dokonce
vynutilo kratkodobé intervence, sili diskuze o mozném prehodnoceni ménové politiky a mj. i o otazce
ukonceni fizeni vynosové kiivky. V prosinci lonského roku ptikrocila centralni banka k neoc¢ekavanému
opatieni: zvysila se tolerovana hranice pro fluktuaci vynosnosti dluhopisu z 0,25 % na 0,5 %, coz
spekulace o konci fizeni vynosové kiivky jesté zintenzivnilo®. Zaroven dochazi v letosnim roce
k nastupu nového guvernéra centralni banky. V souvislosti s tim tento pfispévek predstavi aktudlni
komentate z tisku, které se vénuji situaci Japonska a jeho ménové politice i uréitym dilematim, pred
kterymi centralni banka stoji.

Kontext: limity japonské ménové politiky a jeji ,,vedlejSi ucinky*

Denik Financial Times se japonské situaci vénoval v ¢lanku Global inflation: Japan faces a moment
of truth® ze sekce ,,The Big Read“ v &ervenci lofiského roku. Kviili rekordnimu oslabovani japonského
jenu, které zdrazuje dovoz, roste tlak na centralni banku, aby ukoncila uvolnénou ménovou politiku.
Nespokojenost vefejnosti kvili zvySujici se inflaci sili. Mzdy v Japonsku dlouhodobé stagnuji
a vyjedndvani o jejich rstu nejsou pfili§ uspésnd. Pi¢inou oslabovani jenu je trokovy diferencial mezi
americkym dolarem a jenem. Vyvoj do budoucna mél dle ¢lanku zaviset mj. i na tom, zda bude americka
centralni banka nadéle zptisfiovat ménovou politiku, tj. zvySovat urokové sazby — to v dobé, kdy byl
¢lanek napsan, jesté nebylo zcela jisté. Dalsi zpfisnovani mé€nové politiky v USA mélo mit za nésledek
jesté vyraznéjsi oslabovani mény, pokud by japonskd centrdlni banka sva opatfeni nezménila.
V opacném ptipadé (Iiprava menové politiky v Japonsku, konec zptisiovani mé€nové politiky v USA)
by bylo pravdépodobnéjsi posileni jenu. Dle zprav z pocatku letosniho bfezna guvernér americké
centralni banky J. Powell ov§em pfipustil rychlejsi zpfisiiovani ménové politiky’. Dalsi otizkou je pak

! Japonské ekonomice jsme se na strankach bulletinu Finanéni a ekonomické informace vénovali jiz nékolikrat,
naposledy v tnoru 2021 v &lanku Hospoddrska politika v Japonsku po odchodu Sinza Abeho: pouceni z japanifikace,
abenomiky a vyhlidky do budoucna — vice viz https://www.mfcr.cz/cs/o-ministerstvu/sluzby-verejnosti/odborna-
knihovna/dokumentacni-bulletin/2021/financni-a-ekonomicke-informace-1-2021-40809.

2 Qutline of Monetary Policy. Bank of Japan [online]. [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/
mopo/outline/index.htm.

% Price Stability Target of 2 Percent and Quantitative and Qualitative Monetary Easing with Yield Curve Control.
Bank of Japan [online]. [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.boj.or.jp/en/mopo/outline/index.htm.

4 Vice k tomuto tématu viz pfispévek V. Molnara na webu CNB: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Bank-of-
Japan-Trnita-cesta-k-inflacnimu-cili/.

% K tomuto opatieni vice viz tiskova zprava https://www.reuters.com/markets/rates-bonds/japan-set-keep-ultra-
low-rates-doubts-over-yield-cap-grow-2022-12-19/.

& INAGAKI, Kana a LEWIS, Leo. Global inflation: Japan faces a moment of truth. In: FT.com [online]. July 4 2022
[cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/136af78b-dee2-446f-8ba8-21d25ce74ff8.

” ARMSTRONG, Robert. Jay Powell makes an important change. In: FT.com [online]. March 8 2023 [cit. 2023-03-09].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/0208c817-a840-46f7-846b-ef835c41c7ee.
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budoucnost fizeni vynosové kiivky. Kwvili spekulacim investorii je Bank of Japan nucena nyni
nakupovat vyrazné vyssi objem statnich dluhopist, tak, aby vynosnost udrzela na pozadované tirovni.
Pokud by vSak mélo byt opatieni ukonceno, je kliCové ho spravné nacasovat.

Dalsi ¢lanek How long can Japan's central bank defy global market forces?® ze stejné sekce z pocatku
listopadu pak upozoriiuje na jiz neudrzitelny ,,policy mix“ (kombinace ménové a fiskalni politiky)
v Japonsku. Kvili fizeni vynosové kiivky drzi Bank of Japan rekordni objem japonskych statnich
dluhopist, coz muze dle stratéga Deutsche Bank G. Saravelose dokonce vést k tomu, Ze se s dluhopisy
urcité vynosnosti piestane obchodovat. Vlada je zaroven nucena schvalovat podptrné balicky pomoci
kvuli propadajici se zivotni rovni obyvatel. Snaha obnovit ,,pfiznivou‘ formu inflace je riskantni (Bank
of Japan mj. spoléha na obrat v ménové politice na strané¢ Fedu), na druhou stranu se nyni centralni
bance naskytla ptilezitost, na kterou tato instituce dlouho ¢ekala. Kli¢ovou otazkou, kterou Bank of Japan
sleduje, je rast mezd, aby k nému vSak doslo, musi také vzrist poptavka — rust poptavky je ovSem
obtizny, kdyz mzdy zlstavaji stejné. Dochazi tak k zaCarovanému kruhu. Ukonceni fizeni vynosové
kiivky by bylo vhodné v dobé, kdy budou globalni urokové sazby klesat — v pfipadg, ze se tak nestane,
mohl by ,,exit” zplsobit chaos na trzich. V této souvislosti také ¢lanek rozebira rtzné moznosti
»~hormalizace” ménové politiky a varuje pted kroky, které by mohly zptsobit trzni turbulence.

Rizeni vynosové kiivky v soucasné situaci: argumenty pro a proti

,Pro a proti“ dalsiho mozného postupu okolo fizeni vynosové kiivky a vyzvy, které ¢ekaji nového
guvernéra Bank of Japan, rozebira piispévek The Bank of Japan’s policy predicament®. Jiz zminéné
prosincové opatieni, které spoc¢ivalo ve zvySeni tolerované fluktuace vynosnosti, otaslo trhy. Po vétSinu
¢asu, kdy Bank of Japan fidi vynosovou kiivku, nebylo diky divéfe trhti nutné nakupovat piili§
dluhopist. Situace se vSak zménila a Bank of Japan jiz nemtze byt pasivni: bud’ bude muset fizeni
vynosové kiivky Uplné opustit, nebo pokracovat v nakupu obrovského objemu statnich dluhopist.
Argumentem pro zachovani fizeni vynosové kiivky je vySe jadrové inflace, ktera se stale pohybuje pod
cilovou hranici, zaroven nedochazi k ristu mezd. Z tohoto pohledu tedy nedava smysl zpfisnovat
meénovou politiku, kdyz je dosaZeni infla¢niho cile na dohled. Pro opusténi fizeni vynosové kiivky pak
mluvi mj. riziko ztraty divéryhodnosti centralni banky, pokud bude fizeni vynosové kiivky netspéSné.
Ukolem nového guvernéra pak bude pienastavit opatfeni tak, aby mu véfily trhy, popt. jej ipIné opustit.
Cil ménové politiky (2% inflace) by vSak mél zistat stejny.

Komentator Martin Sandbu v piispévku Bank of Japan 2 — Markets 1'° uvadi, Ze obcas byvaji
V komentéafich mylné sméSovany dva problémy: které nastroje ménové politiky jsou spravné a jak by
méla byt nastavena ménova politika vitbec (bez ohledu na pouzité nastroje). Diskuze o budoucnosti
tizeni vynosové kiivky pak svadi k tomu tvrdit, Ze je ¢as na konec fizeni vynosové kiivky kvili tomu,
ze je ménova politika v Japonsku pfili§ uvolnéna. To, zda opatieni rusit a zda je skuteéné Cas na
zptisnovani ménové politiky, jsou vSak dve rizné otazky. Opatieni by $lo jednak upravit (neni nutné jej
zcela rusit), dale neni zcela jasné, Ze je opravdu nyni na misté meénovou politiku zptisiiovat — ke kratkodobému
rustu inflace doslo jiz v roce 2014, nasledoval vSak opétovny rychly obrat. Podle autora ma fizeni
vynosové kiivky urcité prednosti: diky nému mj. nemusi dochazet k tak vyraznému kvantitativnimu
uvolnovani a nevznika tak problém s pfilis ,,nafouknutou* rozvahou centralni banky. Podle autora
(a vrozporu s fadou jinych komentait) by pak centralni banka méla pouZiti nastroje spise ,,normalizovat®
a nechapat jej jako nekonvencni. Opatfeni by mohlo fungovat obéma sméry a dalo by se pouZit i jako
nahrazka , kvantitativniho utahovani®.

K budoucnosti fizeni vynosové kiivky v Japonsku se vyjadfil i Mezinarodni ménovy fond — jeho
vyjadieni bylo soucasti tiskové zpravy Press Conference on the Concluding Statement of the 2023

8 INAGAKI, Kana, LEWIS, Leo a STUBBINGTON, Tommy. How long can Japan's central bank defy global
market forces? In: FT.com [online]. November 3 2022 [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/
f9acalc2-50c6-4040-8322-6ddfacdaéed6.

°® THE EDITORIAL BOARD. The Bank of Japan’s policy predicament. In: FT.com [online]. January 18 2023
[cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/4b446f30-3681-45f7-b925-ea352ef22c88.

10 SANDBU, Martin. Bank of Japan 2 — Markets 1. In: FT.com [online]. January 19 2023 [cit. 2023-03-09].
Dostupné z: https://www.ft.com/content/b3f03537-3817-4b51-bba3-a9c0el66ead9.
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Article IV Mission to Japan™ nebo napt. ¢lanku IMF warns of market impact of abrupt Bank of Japan
policy change®. Gita Gopinath, prvni ndméstkyné generalniho feditele MMF, mj. na konci ledna uvedla,
ze 1 pres pro Japonsko rekordni miru inflace, ktera se pohybuje okolo 4 %, nema MMF jednozna¢né
dukazy, ze je dvouprocentni infla¢ni cil dosazeny trvale. Muselo by dojit k mnohem vyrazné&j$imu ristu
mezd. MMF proto doporucuje flexibilnéjsi pfistup k fizeni vynosové kiivky — opatfeni upravit, ne jej
prekotné rusit.

Clanek Out of control® tydeniku The Economist naopak uvadi argumenty, proé fizeni vynosové kfivky
radé€ji co nejrychleji ukoncit. To, Ze se tolerovana hranice v prosinci zvysila, jesté vice podporilo
spekulace a centralni banka tak musela pouze od prosince nakoupit dluhopisy v objemu, ktery
predstavuje téméf 6 % japonského HDP. Rizeni vynosové kiivky fungovalo dlouho na zakladé duvéry
trht, s rostouci inflaci vSak investofi sazi na zptisnovani ménové politiky. S opatienim experimentovala
i Australie, také kvili spekulacim jej ale jiz v ptedloiiském roce ukonéila. Pro Bank of Japan jsou nakupy
dluhopist nakladné, podle vypoctl redakce znamena rist vynost japonskych dluhopisi o 0,25 p. b. pro
centralni banku ztratu ve vysi 60 miliard americkych dolarti,, coz miize mit za ur¢itych predpokladd
i dopad na jeji cash flow. Podle ¢lanku je ziejmé, Ze se konec fizeni vynosové kiivky v Japonsku blizi —
¢im dale se bude odkladat, tim nakladné;si to bude.

Tématu divery investort a sily verbalniho zavazku Bank of Japan se dotyka i piispévek Japan's Yield
Curve Control Is a Tool Worth Keeping™ Jona Sindreua, tento autor se viak (podobné jako vyse
citovany komentator Financial Times Martin Sandbu) domniva, Ze by fizeni vynosové kiivky mélo
zustat mezi pouzivanymi nastroji Bank of Japan. Sindreu sice nejprve pfiznava slabiny fizeni vynosové
kiivky: pokud se centralni banka rozhodne zvysit trokové sazby, i pies zastropovani vynosnosti statnich
dluhopist dojde k rastu dlouhodobych sazeb. Vlastnici predrazenych desetiletych dluhopisti za¢nou
dluhopisy odprodavat centralni bance. Stavajici guvernér japonské centralni banky kratkodobé sazby
nezvysil, v dobé rostouci inflace ale investofi piestali véfit, Ze ménova politika centralni banky zistane
stejnd. Na druhou stranu — po dlouha 1éta nastroj fungoval a zkuSenosti Bank of Japan dokladaji, Ze fizeni
vynosové kiivky muze byt jako signaliza¢ni nastroj u¢inngjsi, nez kvantitativni uvolilovani. Centralni
banky by se mély do budoucna naucit nastroj upravovat, tak, aby nezptisobily volatilitu na trzich.

Normalizace a nastaveni ménové politiky v Japonsku

Autofi nékterych ¢lanku dale fesili, jaké je vlastné to ,,spravné™ nastaveni ménové politiky v Japonsku.
Naptiklad v ¢lanku How Japan Kept Inflation Rates Low™ John Greenwood a Steve Hanke pisi, Ze
japonskd ménova politika neni nadmérn€ uvolnéna, jak se casto uvadi, ale naopak byla (i ptes nizké
urokové sazby) po dlouhé roky nadmérné utazena, a to kviili pomalému rtstu penézni zasoby. To podle
autord vedlo zarovei k nizké inflaci. Steve Hanke vychdzi mj. ze své studie, ve které na datech ze 147 zemi
v obdobi 1990-2021 dokazal silnou korelaci mezi penézni zasobou a mirou inflace.

James Mackintosh reaguje v ¢lanku Streetwise: Bank of Japan Blinked in Its Standoff With Global
Markets'® na prosincové rozsifeni toleranéniho pasma japonskou centralni bankou v kontextu
normalizace ménové politiky. Autor navzdory tvrzeni Bank of Japan o opaku stejné jako mnoho jinych

11 Press Conference on the Concluding Statement of the 2023 Article IV Mission to Japan. In: International
Monetary Fund [online]. January 26, 2023 [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.imf.org/en/News/
Articles/2023/01/27/tr012623-japan-press-conference-concluding-statement-2023-article-iv-mission.

12 INAGAKI, Kana. IMF warns of market impact of abrupt Bank of Japan policy change. In: FT.com [online].
January 26 2023 [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/701df8c0-aa92-4082-8¢30-
1060918ee25c.

13 Out of control. The Economist. 2023, 446(9332), 10-11. ISSN 0013-0613. Dostupné také po prihlaseni v elektronické
verzi ze systému Proquest.

14 SINDREU, Jon. Japan's Yield Curve Control Is a Tool Worth Keeping. In: Wall Street Journal, Eastern edition.
23 Dec 2022, B.10. ISSN 0099-9660. Dostupné také po prihlaseni v elektronické verzi ze systému Proquest.

15 GREENWOOD, John a HANKE, Steve H. How Japan Kept Inflation Rates Low. In: Wall Street Journal,
Eastern edition. 10 Jan 2023, A.13. ISSN 0099-9660. Dostupné také po prihlaseni v elektronické verzi ze
systému Proquest.

16 MACKINTOSH, James. Streetwise: Bank of Japan Blinked in Its Standoff With Global Markets. In: Walll
Street Journal, Eastern edition. 21 Dec 2022, B.13. ISSN 0099-9660. Dostupné také po prihlaSeni v elektronické
verzi ze systému Proquest.
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odborniki véri, ze krok centralni banky 1ze povazovat za pocatek konce fizeni vynosové kiivky. Dobrou
zpravou bylo, ze nedoslo k vyraznym turbulencim na trzich jako pfi normalizaci ménové politiky
vjinych zemich (napf. Svycarsku v roce 2015). Zaroved se ale japonské trhy zatim nevratily
americka centralni banka v povale¢ném obdobi a dostala se do stejné situace — pokud si investoti mysli,
ze vynosy nejsou dost vysoké, je jedina cesta, jak nad vynosovou kiivkou udrzet kontrolu, nakupovani
dalSich a dalsich dluhopisii centralni bankou. Centralni banka sice nyni tvrdi, Ze i¢elem nebylo zpfisnit
ménovou politiku, investofi se nicméné domnivaji, ze kvuli rostouci inflaci nakonec bude muset
centralni banka zasahnout.

Nicole Bastien vyjadifuje v komentafi Die geldpolitische Kehrtwende der japanischen Notenbank war
iiberfiillig - trotz aller Risiken' pro denik Handelsblatt nazor, Ze japonska centralni banka méla svou
»~extrémni strategii ménové politiky* ukoncit daleko dfive. Pfipominad nynéjsi potize (oslabovani jenu
vici dolaru, problém s likviditou na trhu s japonskymi statnimi dluhopisy) a dale poukazuje na to, Ze
Bank of Japan nyni drzi vice nez polovinu v§ech nesplacenych dluhopisii vysoce zadluzeného Japonska.
Doslo k extrémni mife ménového financovani. Stat si nahlé zvySeni trokovych sazeb nemtize dovolit a
ani vefejnost a podniky nejsou zvyklé na zvySovani urokovych sazeb. Klicovou otazkou proto bude, jak
stavajici strategii mé€nové politiky postupné opustit, aby nedoslo k chaosu na trzich.

V tnoru leto$niho roku bylo oznameno, Ze se novym guvernérem japonské centralni banky v dubnu
stane Kazuo Ueda. Ten se také bude muset vyporadat s vySe nastinénymi problémy. Ueda jiz naznacil,
ze se zmenou sméfovani ménové politiky zatim neni kam spéchat. Odbornici jeho dosavadni slova
povazuji za vyvazena — Ueda dal najevo, ze pokud se inflace nebude vyvijet o¢ekavanym smérem, bude
ménova politika i nadale uvolnénd, centralni banka se ale bude snazit eliminovat nezadouci vedlejsi
uginky™®. Pozdgji pak budouci guvernér naznaéil, Ze ve stavajici formé pravdépodobné fizeni vynosové
kiivky pokracovat nebude™.

Na prvni pohled by se mohlo zdat, ze jsou problémy japonské centralni banky pro Evropu a zejména
pak pro Ceskou republiku pongkud vzdalené, obzvlast v obdobi nebyvale vysoké inflace. Byvaly hlavni
ekonom Mezinarodniho ménového fondu Kenneth Rogoff vSak dle svého komentafe Stresstest fiirs
Finanzsystem® pro denik Handelsblatt povazuje vyvoj v Japonsku (spolu se situaci vysoce zadluzené
Italie) za jedno z hlavnich rizik svétového financniho systému. Zarovei je na piikladu (i kdyz do zna¢né
miry specifického) Japonska mozné vidét, jak obtizné je vracet ménovou politiku ,,do normalu“ —
tématem normalizace ménové politiky se hojné zabyval tisk nejen ve vyspélych zemich v pfedpandemickém
obdobi, ale také napt. i v CR v dobé& devizovych intervenci Ceské narodni banky?,

1" BASTIAN, Nicole. Die geldpolitische Kehrtwende der japanischen Notenbank war iiberfillig - trotz aller
Risiken. In: Handelsblatt.com [online]. 22.12.2022 [cit. 2023-03-10]. Dostupné také v archivu po piihlaseni z:
https://archiv.handelsblatt.com/document/HBON__HB_28878906.

18 INAGAKI, Kana. Next Bank of Japan head Kazuo Ueda calls for ‘creative' monetary policy. In: FT.com
[online]. February 24 2023 [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/daa2b9b1-450e-4851-
a632-0fc47777a99d.

19 INAGAKI, Kana a LEWIS, Leo. Ditching bond yield cap will be tricky task for new Bank of Japan governor.
In: FT.com [online]. March 2 2023 [cit. 2023-03-09]. Dostupné z: https://www.ft.com/content/bcleabee-2d4b-
4434-bb56-e2148ea5a3ff.

20 ROGOFF, Kenneth. Stresstest fiirs Finanzsystem. In: Handelsblatt. Heft 20/2023 vom 27.01.2023, S. 18.
Dostupné také v archivu po ptihlaseni z: https://archiv.handelsblatt.com/document/HB D35D37DD-85ED-
4A5B-B2ED-5AA81FC51B21%7CHBPM__D35D37DD-85ED-4A5B-B2ED-5AA81FC51B21.

2LV této souvislosti je mozné ¢tendie odkéazat na jednorazovy monitoring tisku z tinora 2017, ktery doklada
tehdejsi debaty okolo ukonceni intervenci — vice viz https://knihovna.urad.mfcr.cz/Reserse_soubory/
NewtonMonitoring/konec_intervence CNB.rtf.
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Dané

Sabine Kirchmayr and Stefanie Geringer

An innovative approach to overcoming the *"joint-decision trap' : EU law requirements for
AVMSD-based financial contributions from a tax policy perspectives

Inovativni pristup k pi‘ekonani ""pasti spole¢nych rozhodnuti" : poZadavky evropského prava na
financ¢ni prispévky stanovené smérnici AVMSD z pohledu daiiové politiky

European taxation, Vol. 63, (2023) No. 1, p. 12-17

Systém finan¢nich prispévki zavedenych evropskou smérnici o audiovizualnich medialnich sluzbach
(2010/13/EU, AVMSD) se zasadné lisi od ostatnich dafiovych opatieni. Namisto stanoveni minimalniho
standardu smérnice definuje pravni hranice souvisejici se zavedenim finan¢nich piispévkll ukladanych
Clenskymi staty a necili na harmonizaci narodnich pravnich systéma v oblasti platebnich zavazkd.
Novela smérnice AVMSD ¢. 2018/1808/EU poté upiesiiuje pravni omezeni domacich finan¢nich
prispévki, jez maji platit poskytovatelé medidlnich sluzeb, které jsou zaméfeny na rust financnich
prostiedkd na vyrobu evropskych d€l (tj. earmarked taxes). Autorky rozebiraji a hodnoti tento novy
pristup a uvadgji, ze by mohl zvysit efektivitu Evropské unie v oblasti dani. Zvazuji takovy vyvoj
zejména z pohledu danové politiky. - Poznamky.

Matthias Ulbrich

Der Wohnungsvermieter als Unternehmer im Umsatzsteuerrecht

Pronajimatel bytu jako podnikatel v zdkonech o dani z obratu

Umsatzsteuer-Rundschau, Jg. 72, (2023) Nr. 4, S. 137-147

Prispévek pojednava pronajem obytnych nemovitosti jako podnikatelskou ¢innost ve smyslu zakona o dani
z obratu (Umsatzsteuergesetz) a DPH, v&etné moznosti osvobozeni od dané pro pronajem bytu spolu se
souvisejicimi vedlej$imi sluzbami. Jmenuje pravni vychodiska pro pojeti pronajimatele jako podnikatele
(§2 UStG), osvobozeni od dané, specifika danového piiznani a moznost odpoctu dané na vstupu.
Podrobnéji a na prikladech predstavuje specifickou situaci danou § 13b UStG, definujici danovou
povinnost ve vztahu dvou pravnickych osob (najemce-najemnik). Zavér ¢lanku tvori piiklady,
demonstrujici uvedené mozné ptipady, vCetné pronajmu nemovitosti v zahrani¢i a ptipadi, kdy je
pronajimana nemovitost ve vlastnictvi pravnické osoby (firmy). - Poznamky.

Ingo van Lishaut

Dreiflig Jahre Steuertricks und andere Freuden

Tricet let dafiovych triki a jinych radosti

Finanz-Rundschau, Jg. 105, (2023) Nr. 3, S. 89-97

Fejetonisticky vybér nejpozoruhodnéjsich piipadi kariéry Ingo van Lishauta, zemského ministrského
rady v resortu financi v Poryni-Vestfalsku. Vzpominané ptipady tvoii prifez pfednimi tématy z oblasti
dafiového a finan¢niho prava, podnikovych a korporatnich dani a souvisejici legislativy, stejné jako
ptipady danovych unikd a zneuzivani nejednozna¢ného znéni pravnich norem. - Poznamky.

Daniel Retzer, Kim Jasmund, Birte Falge

Implikationen von ,,ESG* auf die Verrechnungspreissetzung im Konzern

Disledky .,,ESG* pro prevodni ceny v koncernu

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 8, S. 408-414

Vzhledem k rostoucimu spole¢enskému vyznamu "trendového tématu" ESG i rostoucim regulatornim
pozadavkim jsou spoleCnosti nuceny kriticky nahlizet na své stdvajici obchodni modely a provozni
procesy. Zasahy do nich mohou rychle vyvolat datiové diisledky. Clanek se zaméfuje na relevantni
otazky ESG v oblasti pfevodnich cen v nadndrodnich spole¢nostech. ESG je mezinarodné uznavany
termin oznacujici tzv. udrZzitelné investice, které splituji podminky v oblasti Zivotniho prosttedi, socialni
oblasti a oblasti spravy (environmental, social and governance). - Poznamky.
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Martin Dérgel

Koordinac¢ni vybor o ubytovani zaméstnanci z Ukrajiny a jejich rodinnych piislusniki
Ugetnictvi, Sv. 2023, &. 3, s. 35-41

Shrnuti zivért koordina¢nich vybort (odbornych diskuzi mezi dafiovymi poradci a zastupci GFR) k datfiovym
aspektim ubytovani zaméstnancti z Ukrajiny a jejich rodinnych piislusniki. Predstaven je pohled
zameéstnance i zaméstnavatele na to, zda (a ptip. jak) ubytovani jako benefit zdanit a zda jej 1ze na stran¢
zaméstnavatele povaZovat za danovy vydaj. Autor nejprve uvadi legislativni souvislosti (zakon o danich
z ptijmi, "Lex Ukrajina") a nasledné predklada témata prispévku, ktery byl rozebiran koordina¢nimi
vybory. Piispévek fesil devét dil¢ich bodt, mj. otazku narodnosti zaméstnance s bydlistém na Ukrajing,
prokazani bydlisté a rodinného ptislu$nika, prokazani odchodu rodinného ptislusnika kvtli valecnému
konfliktu, narok na osvobozeni poskytovaného ubytovani a dalsi témata. Soucasti textu je shrnujici
osmero a test na procviceni.

André Briese

Leibrenten als Einkiinfte aus Kapitalvermogen? : Anmerkungen zum BFH-Urteil v. 1.7.2021 -
VI R 4/18, BFH/NV 2021, 1558

Zivotni_poji§téni_jako p¥ijmy z Kapitalového majetku? : poznamky k rozsudku Spolkového
finan¢niho dvora z 1.7.2021 - VIII R 4/18, BEFH/NV 2021, 1558

Finanz-Rundschau, Jg. 105, (2023) Nr. 3, S. 112-115

Rozhodnuti VIII. Senatu Bundesfinanzhofu z 1.7.2021 kvalifikovalo vyplatu zZivotniho pojisténi jako
ptijem z kapitalového majetku a zdivodnilo zatazeni vyplat Zivotniho pojisténi mezi nedanéné kapitalové
sluzby ve smyslu § 20 EstG 2004 (Zakon o dani z piijma 2004). Clanek rozsudek podrobnéji rozebira,
srovnava se stanoviskem némecké financni spravy, ktera zastava nazor, ze pod § 20 EStG 2004 spadaji
i jednorazové vyplaty kapitalu a vicenasobné dil¢i vyplaty, nejen vyplaty zivotniho pojisténi, které podle
FS spadaji do zdanéni podilu z kapitalového vynosu (§ 22 EStG). Podrobny pohled je vénovan rozdilim
mezi vyplatami pojisténi a kapitalovymi vynosy. Vyplaty Zivotniho pojisténi, uzavieného do 31.12.2004,
jsou osvobozeny od dan¢ (ve smyslu § 20 odst. 1 ¢. 6 EStG 2004). Ohledn¢ rozhodnuti BFH v8ak autor
dochazi k zavéru, Ze osvobozeni vyplaty ZP od dané upravuje § 22 EStG, a rozhodnuti BFH neni
zalozeno na zakonodarné potieb& vytvofit novy mechanismus upravujici zdanéni vyplat ZP. -

Poznamky.

Jaroslav Dombrowski, Gabriela Buchtova

Meziniarodni vyména informaci pohledem sprivce dané : (k pripravovanému Naftizeni o trzich
s kryptoaktivy)

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 28, (2023) ¢. 3, s. 34-40

Ptipravovana novela smérnice o spravni spolupraci v oblasti dani DACS (v souvislosti se schvalenim
Natizeni o trzich s kryptoaktivy (MiCA) v fijnu 2022) by méla rozsifit automatickou vyménu informaci
na informace o vyuzivani kryptomeén a elektronickych penéz pro investic¢ni ucely. Daflovym spravim
v zemich EU to pomuze 1épe a efektivnéji vybirat dan€ a drzet krok s novym vyvojem, zejména
vzhledem k rozdilim v systémech zdanéni kryptoaktiv v jednotlivych ¢lenskych statech. V ptispévku je
predstaven vznik a i€el Natizeni o trzich s kryptoaktivy (Markets in Crypto Assets) a jsou vysvétleny
kli¢ové pojmy (stablecoin, kryptoaktivum, EMT, vydavatel kryptoaktiv, poskytovatel sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy). Poté autofi seznamuji s vybranymi ustanovenimi MiCA, vénuji se povolenim vydavat
tokeny vazané na aktivum MiCA, vydavat elektronické penézni tokeny a nasledné ptiblizuji Informace
GFR k datiovému posouzeni transakci s kryptoménami (napf. bitcoin) z 30.3.2022. - Poznamky. -- K tomuto
tématu viz i prispevek v Cas. Bulletin for International Taxation ¢. 2/2023, s. 65-72.

Petr Vondras

Narok na odpocet

Uketnictvi v praxi, Sv. 27, (2023) ¢&. 3,s. 10-13

Narok na odpocet je zdkladnim principem fungovani dan€ z ptidané hodnoty. Autor vysvétluje problematiku
naroku na odpocet DPH a podminky jeho uplatnéni. Poté ptiblizuje vybranou aktualni judikaturu
Soudniho dvora EU zaméfenou na spory se spravcem dané o narok na odpocet. Jedna se o rozsudek C-469/21
ve véci The Navigator Company (odlisné podminky, stanovené narodni legislativnou pro daiiovée
uznatelny naklad a narok na odpocet, jsou pfipustné), rozsudek C-397/21 ve véci HUMDA (o umoznéni
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ziskat zpét chybné odvedenou dan), o rozsudek C-227/21 ve véci HA.EN (o nemoZnosti odeptit
kupujicimu narok na odpocet pouze z divodu, ze védél nebo mél védeét, ze dodavatel z diivodu své
platebni neschopnosti neuhradi dluznou DPH do rozpoctu) a rozsudek C-98/21 ve véci W GmbH (narok
na odpocet u holdingovych spolecnosti).

Zden¢k Burda

Nespolehlivy platce DPH, judikatura spravnich soudi

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 28, (2023) ¢. 3, s. 46-55

Institut nespolehlivého platce DPH komplikuje podnikatelskou ¢innost jak subjektu, ktery je za
nespolehlivého platce oznacen, tak jeho obchodnich partnerd, kterym se mize stat, Ze budou za
neodvedenou dan nespolehlivého platce rucit. Proto soudy Casto fesi spory, zda byly skute¢né splnény
podminky pro oznaceni za nespolehlivého platce ze strany spravce dané. Prispévek pfinasi vybrané
komentované judikaty Nejvyssiho spravniho soudu z této oblasti. Vénuji se neuhrazeni zajistovaciho
piikazu jako divodu nespolehlivého platce; neoznameni skuteéného sidla jako divodu nezruseni
nespolehlivosti platce DPH; virtualnimu sidlu a nespolehlivému platci; moznému trestnimu charakteru
rozhodnuti o nespolehlivém platci; pokynu GFR jako normé pro uréeni nespolehlivosti platce a opakovanému
pozdnimu podavani dafiovych pfiznani a kontrolnich hlaseni. Dale judikuji, Ze nespolehlivy platce DPH
aruceni za danovou povinnost neni automatické; vztah opakovaného poruseni podminek pro nespolehlivé
platcovstvi a prihlédnuti k novym prohieskiim, které v dob€ podani odvolani nebyly znamy; otazku
neprovétreni seznamu nespolehlivych platcid, nepodani insolven¢niho navrhu a ruceni za dan.

Michael Mayer, Roland Nonnenmacher

Neues BMF-Schreiben mit Erleichterungen bei der Forschungszulage

Novy pripis Spolkového ministerstva financi s filevami pro prispévek na vyzkum

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 11, S. 601-603

Prispévek na vyzkum a vyvoj v Némecku zatim nenaplnil o¢ekavani, ktera do né&j politici vkladali.
Pfesto nabizi podnikim mnoho vyhod. Aktualizovany piipis Spolkového ministerstva financi fesi
nékteré praktické problémy (vEtSi pravni jistota pro portfoliové spole¢nosti, individualni zohlednéni
podnikd v obtizich, snadnéj$i dokumentace pracovni ¢innosti). V prubéhu roku by mohly nasledovat
dal$i pravni zmény. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M8.

Gabriella Erdds and Gergely Czoboly

New legislative tool for introducing EU-wide windfall taxes

Novy legislativni nastroj pro zavedeni celoevropské dané z mimoradnych ziski

European taxation, Vol. 63, (2023) No. 1, p. 36-41

V zati 2022 bylo pfijato natizeni Rady EU o intervenci v mimofadné situaci s cilem fesit vysoké ceny
energie a riziko nedostatku dodavek energii v Evrop€. Piispévek predstavuje toto nafizeni a zamétuje
se na zavedeni nového prostfedku financovani, ktery se neoznacuje jako dan, ale ptesto je opatienim
souvisejicim s danémi: strop trznich pfijmi a solidarni ptispévek odvadény z nadmernych ziskli v odvétvi
fosilnich paliv (podniky piisobici v odvétvi ropy, zemniho plynu, uhli a rafinérie). Clenské staty pouziji
vynosy ze solidarniho ptispévku k poskytnuti podpory domacnostem a podnikiim a ke zmirnéni dopadii
vysokych cen energie. Autori také porovnavaji pravni kompatibilitu navrhované evropské dané€ z nadmérnych
ziskli v ubvedenych odvétvich s jiz existujici mad’arskou dani z nadmérnych ziskii (windfall tax). -

Poznamky.

Jan Korecek

Novinky na portilu MOJE dané

Finan¢ni, dafiovy a cetni bulletin, Sv. 31, (2023) ¢. 1, s. 13-16

Cilem portalu MOJE dané je ptinést zjednoduSeni, zrychleni a vy$si komfort elektronické komunikace
daniovych subjektt s financnimi Grady. V €lanku jsou shrnuty zakladni funkcionality portalu MOJE dané
a predstaveny novinky ve vztahu k dani z nemovitych véci pro r. 2023. Autor predstavuje danovou
informacni schranku plus (DIS+), moznosti ptihlaseni a vyuziti této schranky a dostupny elektronicky
formulat daniového ptiznani k dani z nemovitych véci. Ptiblizuje moznost ptedvyplnéni tohoto danového
priznani, funkci ovéfeni danového priznani na katastr nemovitosti a vyzdvihuje vyhody této sluzby. -
Poznamky. -- Viz také prispévek v Danovy a ucetni TIP €. 4/2023, s. 5-7.
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Ivan Machacek

Oznameni podminéného osvobozeni prijmu dle § 4b odst. 2 ZDP

Danova a hospodaiska kartotéka, Sv. 31, (2023) ¢. 4, s. 3-9

Clanek pfiblizuje moznost osvobozeni piijmil z prodeje nemovitych véci u poplatnikis dané z pifjma
fyzickych osob v ramci § 4 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Nejprve shrnuje podminky pro osvobozeni piijmu z prodeje rodinného domu a jednotky podle § 4 odst.
1 pism. a) a b) ZDP (pouziti asového testu) a stanoviska obsazena v pokynu GFR ¢&. D-59 k témto
podminkam. Poté se vénuje vymezeni bytovych potieb. Dale se zaméfuje na podminéné osvobozeni od
dané€ a jeho oznameni spravci dan€ dle § 4 odst. 2 ZDP. Zduraznuje, ze ptijmy ziskané prodejem
nemovité véci musi byt za ucelem jejich osvobozeni od dané z piijmt fyzickych osob pouzité na
obstarani vlastni bytové potfeby poplatnika. -- Viz také ¢as. Dané a Gcetnictvi bez chyb, pokut a penale
¢. 5/2023, s. 12-16.

Vaclav Benda

Podavani kontrolnich hlaSeni po novelizaci zakona o DPH s ucinnosti od 1.1.2023

Finanéni, datiovy a Uc¢etni bulletin, Sv. 31, (2023) ¢. 1, s. 43-47

Novelou €. 366/2022 Sb. byly v nékterych ustanovenich zdkona o DPH, ktera upravuji podavani
kontrolnich hlaSeni, provedeny dil¢i zmény. V ¢lanku jsou nejprve shrnuta zakladni pravidla pro
podavani kontrolnich hlaseni, ktera vyplyvaji z § 101c az § 101f, dale jsou vysvétleny praktické dopady
zmén upravujicich s uc¢innosti od 1.1.2023 postup pii neplnéni povinnosti souvisejicich s kontrolnim
hlasenim a sank¢ni postihy. Autor se zamétuje také na lhity pro podani kontrolniho hlaseni, opravna a
nasledna kontrolni hlaseni, dale na lhitu pro zanik povinnosti souvisejici s kontrolnim hlaSenim,
vylouceni vzniku pokuty za nepodani a prominuti pokuty za nepodani kontrolniho hlaseni. -- Viz také
¢as. Dang a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale ¢. 5/2023, s. 28-30.

Jifi PSencik

Rozdily v pristupu k daiiovému podvodu v pripadé zboZi a v pripadé sluZeb z pohledu judikatury
Soudniho dvora EU

Dang a pravo v praxi, Sv. 28, (2023) ¢. 3, s. 41-45

Boj proti danovym unikim a podvodiim i zneuzivani danového rezimu je cil uznany a podporovany
evropskou smérnici o spolecném systému DPH a mnohymi rozsudky Soudniho dvora EU. Tento vykladovy
ptistup se projevil také v rozsudcich tuzemskych spravnich soudt. V ¢lanku jsou pfedstavena vybrana
rozhodnuti NSS k otdzkdm spojenym s existenci dafiového podvodu na DPH (napt. ¢j. 10 Afs 314/2020),
k problematice tuzemského dodani zbozi a poskytnuti sluzeb, k intrakomunitarnimu (pfeshrani¢nimu)
dodani zbozi a k intrakomunitarnimu poskytnuti sluzby zatizenych podvodem na dani, dopInénd o souvisejici
evropskou rozhodovaci praxi. Jedna se zejména o rozsudek C-64/21 ve véci Climate Corp., C-273/11,
C-492/13, C-285/09, C-108/20 aj. Autor uvadi, Ze z legislativnich ani judikaturnich zdroji nelze dovodit
zadny podstatny rozdil v ptistupu k prokazani existence danového podvodu, je-li podvodem zatizeno
tuzemské dodani zbozi ¢i tuzemské poskytnuti sluzby.

Tzv. milostivé 1éto pro dluZzniky v dafiové oblasti a u socidlniho pojiSténi

Informace o ptijeti pravni upravy rozsireni tzv. milostivého 1éta na dluzniky v dafiové oblasti a u socialniho
pojisténi formou navrhu zakona o mimoradném odpusténi a zaniku nékterych danovych dluhti a navrhu
zakona o mimotradném odpusténi pendle z pojistného na socialni zabezpeCeni, ptispévku na statni
politiku zaméstnanosti a exekucnich naklad. Navrhy jsou svoji povahou navrhem samostatného zakona
jednorazového charakteru se subsidiarnim procesnim rezimem daniového fadu. Upravuji odpusténi, resp.
zénik nékterych nedoplatkii na penézitych plnénich spravovanych zejména organy Finanéni spravy CR
a Celni spravy CR nebo MF. Mimotadné odpusténi piislusenstvi dané je uréeno pouze pro fyzické
osoby, zékladni podminkou bude uhrazeni jistiny, ke které se vaze vybrané pfislusenstvi. Mimotadny
zanik neékterych nedoplatkli na dani a na ptisluSenstvi dan€ se tyka vSech danovych subjekti, jedna se
o bagatelni nedoplatky jednotlivé nedosahujici vySe 200 K¢&. Oba zakony maji navrzenu ucinnost dnem
1.7.2023.
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Radek Ondra

Vyrozuméni o vysi nedoplatki pred nafizenim daiiové exekuce. 2. ¢ast

Finan¢ni, datiovy a Uc¢etni bulletin, Sv. 31, (2023) ¢. 1, s. 17-28

Clanek ptiblizuje naleZitosti, které musi obsahovat vyrozuméni o vysi nedoplatkii a nasledcich
spojenych s jejich neuhrazenim. Autor se zaméfuje na riizné zpusoby uvedeni jednotlivych nedoplatkd
v samotném vyrozuméni a u nesrovnalosti navrhuje moznosti feSeni. Jednozna¢né a predvidatelné
nalezitosti vyrozumeéni o vys$i nedoplatkd umozni danovému subjektu na toto spravné reagovat. Dale se
zabyva zpusoby, kterymi danovy subjekt miize reagovat na vyrozuméni. V zavéru vénuje pozornost
situacim, kdy by spravce dané nemél vyrozumivat daiiovy subjekt o vysi nedoplatkti. Takové situace
jsou vymezeny v § 153 odst. 3 dafového fadu. Autor se nicméné domniva, Ze neni zcela ziejmé, jakym
zpusobem by tyto vymezené neur€ité pravni pojmy mély byt vykladany. - Poznamky.

ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Dané a pravo v praxi : mési¢nik informaci z oblasti dani, prava a financi

Sv. 28, (2023) ¢. 3

Zdédéné a darem nabyté nemovité véci v danich z piijmi (s. 2-10); Jak se dostat do a ze zamé&stnani danove
co nejoptimalnéji aneb jaké moznosti miize poskytnout zaméstnavatel svym zaméstnanctim (s. 11-15);
Technické zhodnoceni hmotného majetku a jeho odpisovani (s. 16-23); Zdravotni pojisténi — nova vyse
zaloh OSVC po podani Prehledu za rok 2022 v piikladech (s. 24-27); K novele Radu Rozhodéiho soudu
pii Hospodaiské komote CR a Agrarni komoie CR (s. 28-30); Fakticki a pravni rizika koupé
nemovitosti (s. 31-33); Mezinarodni vyména informaci pohledem spravce dané (k pfipravovanému
Natizeni o trzich s kryptoaktivy) (s. 34-40); Rozdily v pfistupu k danovému podvodu v piipadé¢ zbozi a
v piipadé sluzeb z pohledu judikatury Soudniho dvora EU (s. 41-45); Nespolehlivy platce DPH,
judikatura spravnich soudu (s. 46-55).

Dané a ucetnictvi bez chyb, pokut a penale

Sv. 24, (2023) ¢. 5

Darnovy fad a datova schranka - novela (s. 3-5); Mimoiadné odpisy - vyhody (s. 6-8); Prodej nemovitych
véci - osvobozeni piijmu (s. 12-16); Slevy na dani z ptijma FO (s. 17-21); Zpétny leasing a DPH (s. 24-27);
Kontrolni hlaseni - zmény (s. 28-30); Poskytnuti sluzby osobou neusazenou v tuzemsku a DPH (s. 31-36);
Podnikdni doma a daiiové vydaje (s. 37-40); Spoluprace osob - daniova optimalizace (s. 41-45); Opravné
polozky k pohledavkam (s. 48-51); OSVC - roéni zaétovani ZP (s. 52-54); Roéni zaétovani - vyhody a
nevyhody (s. 55-58); Zakon o zaméstnanosti v roku 2023 - priimérnd, minimalni mzda a vyse ptispévki
(s. 68-71); Dohoda o pracovni ¢innosti (s. 72-75); Dohoda o provedeni prace (s. 76-79).

Danova a hospodarska kartotéka : DHK

Sv. 31, (2023) ¢. 4

Oznameni podminéného osvobozeni piijmu dle § 4b odst. 2 ZDP (s. 3-9); Nestandardni a méné otielé
moznosti maximalni optimalizace dané z piijmt v roce 2022, v¢. vyhled pozitivnich novelizaci i pro
zdanovaci obdobi roku 2023 (s. 10-16); Novela zakona o dani z pfidané hodnoty od 1.1.2023 (s. 17-21);
Zména zdaiiovaciho obdobi po skonceni kalendarniho roku (s. 22-27); Judikatura v daiiové praxi -
rozsudek SDEU ve véci C-247/21 (s. 28-30); Sestaveni rozvahy a vykazu zisku a ztraty (s. 31-39);
Ptecenéni cennych papirti kurzem k 31.12.2022 - poradensky servis (s. 42); Vstupni cena bytu s pozemkem -
znalecky posudek pouze na pozemek - poradensky servis (s. 42-43); Zména zastupujiciho ¢lena skupiny
DPH - poradensky servis (s. 44).

Daiiovy a acetni TIP : aktuality, komentaie, dotazy a odpovédi

Sv. 2023, ¢. 4

Konstrukcee dil¢ich zakladt dané u fyzickych osob (s. 1-4); Novinky Online finanéniho ufadu 2022/2023
- MOIJE dang (s. 5-7); Odpisy kuchytiské linky v¢. elektrospotiebicli - dotazy a odpovédi (s. 7-8);
Strucny ptehled: primérnd a minimalni mzda v r. 2023 (s. 8).
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Dariovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2023, ¢. 6

Prodej nemovité véci i s ndjemcem z hlediska DPH (s. 1-5); Zmény ve zdravotnim pojisténi od 1. ledna
2023 (s. 6-7); Piefakturace naklad mezi s.r.o. - dotazy a odpovédi (s. 7-8); Prodej vozidla OSVC po
zruseni registrace k DPH: z hlediska DPH a z hlediska dan¢ z pfijmt - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv.2023,¢.5

DPH u karet na tankovani - vcetné rozsudku SDEU ve véci Vega (s. 1-3); Registrace platce DPH -
zakonné vymezeni, tiskopisy, zdkonna registrace, dobrovolnd registrace k dani, zruSeni registrace,
sankce za pozdni registraci, ptiklady (s. 3-6); Prodej nemovitosti a DPH - dotazy a odpovédi (s. 7);
Zpétna registrace k DPH - dotazy a odpovédi (s. 8).

DPH aktualné : novinky z oblasti dané z pridané hodnoty

Sv. 2023, ¢. 6

DPH v digitalnim véku - legislativni balicek Evropské komise (s. 1-2); Koupé nemovitosti od subjektu
v insolvenci a DPH - dotazy a odpovédi (s. 3-5); DPH pfi zruSeni platcovstvi - dotazy a odpovédi (s. 5);
Vraceni DPH pfi zruseni platce dané spraveem dané - dotazy a odpovédi (s. 6); Ubytovani v rodinném
domé, pronajimatel s. 1. 0. - dotazy a odpovédi (s. 6-7); Narok na odpocet DPH v rezimu MOSS - dotazy
a odpovedi (s. 7-8); Pausal vodné a sto¢né - sluzba spojend s najmem - dotazy a odpovédi (s. 8).

Financni, dafovy a ucetni bulletin

Sv. 31, (2023) ¢. 1

Novely zakona o danich z ptijmi ve vztahu k dani z pfijma fyzickych osob piijaté v roce 2022 (s. 2-12);
Novinky na portalu MOJE dané (s. 13-16); Vyrozuméni o vysi nedoplatkd pied nafizenim danové
exekuce - 2. ¢ast (s. 17-28); Par poznamek ke "sd€leni" v pravni fadu (s. 29-36); Ptiznani k dani z pfijmu
pravnickych osob za zdanovaci obdobi zapoc¢ata v roce 2022 (s. 37-42); Podavani kontrolnich hlaseni
po novelizaci zakona o DPH s ucinnosti od 1.1.2023 (s. 43-47); Povinnosti spojené s ucetni zavérkou
podnikateld (s. 48-55).

Ekonomické védy. Ekonomie

Malte Fischer, Michael Kroker, Bert Losse

"ChatGPT sollte Adam Smith lesen™

"ChatGPT by si mél precist Adama Smithe"

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 10, S. 36-38

Casopis WirtschaftsWoche polozil umélé inteligenci deset ekonomickych otazek. Experiment ukazal,
ze chatbot ChatGPT ma tendenci ptikladat vétsi vahu postojim kritizujicim kapitalismus a socialni stat
nez liberalné-trznim argumentiim.

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

Hans-Werner Sinn ; rozhovor vedl Jens Miinchrath

""Die Finanzkrise ist schon da"

"Finanéni krize je jiz tady"

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 60 (24.3.2023), S. 12-13

Rozhovor s ekonomem H.-W. Sinnem, mj. byvalym vedoucim Institut fiir Okonomische Forschung
(Ustavu ekonomického vyzkumu) a piedni postavou souéasné némecké finanéni teorie. Interview se
vénuje srovnani soucasného stavu s finan¢ni krizi v r. 2008, s dirazem na rozdil mezi tehdejsi pfic¢inou
(volatilni investice) a pritomnosti, kdy banky drzi velké mnozstvi statnich dluhopisti. V dané souvislosti
je projednana také politika urokovych sazeb (zejména v USA a EU), verejnych dluhii, statnich zasaht
do bankovniho sektoru, jeho bezpecnost a aféra Credit Suisse. Dale se Sinn vénuje situaci bankovniho
sektoru v Némecku a obecnéji hlavnim otazkdm, které souviseji s némeckym hospodafstvim a
financemi, tj. faktory ovliviiujici inflaci, energetika, demografie a zahrani¢ni politika s dirazem a vztahy
s Ruskem a Cinou, v&etné jejich sou¢asného piehodnoceni a ohlédnuti k éfe Willyho Brandta.
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José Manuel Campa ; rozhovor vedli Andreas Kroner, Yasmin Osman

""Die Risiken im Finanzsystem sind nach wie vor grof3"

"Rizika v bankovnim sektoru jsou stale velka"

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 62 (28.3.2023), S. 34-35

Rozhovor s J. M. Campou, feditelem regula¢niho organu European Banking Authority (EBA). Vénuje
se §ifi mezinarodniho dopadu krachu Credit Suisse, ktery vidi spiSe jako lokalni, nikoli celoevropsky, a
dopadu na vztah evropskych bank ke svym Svycarskym protéjskiim. Dale se zabyva otazkami bankovni
stability, bilance ptijcek a nutnosti prosadit zasady pro sanaci bankovnich krizi, ustanovené po r. 2008. --
Viz také komentar na s. 18.

Robert Holzmann ; rozhovor vedli Leonidas Exuzidis, Jan Mallien

"Es dauert noch sehr lange, bis die Inflation zuriickgeht"

"Potrva jesté dlouho, nez inflace ustoupi"

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 47 (7.3.2023), S. 32-33

Rozhovor s R. Holzmannem, guvernérem Rakouské narodni banky. Zabyva se predevS§im inflaéni
situaci v eurozéné, vstupnimi faktory a vyhledem do budoucna véetné rizik. Holzmann oc¢ekava, ze
jadrova inflace beéhem letosniho roku pfilis neklesne, na coz bude ECB reagovat dal$im zvySenim
urokové sazby o cca 0,5 %, a dodava, Ze jednim z hlavnich ptedpokladi poklesu miry inflace je snizeni
poptavky, ackoli nevidi riziko vzniku infla¢ni spirdly. Blize se vénuje otazce diivéryhodnosti ECB jako
bankovni instituce, dluhopisové politice a programiim PEPP a APP, i problému piebytecné likvidity.

Kenneth Rogoff ; rozhovor vedl Jens Miinchrath

"Es gibt wieder dieses Gefiihl des Jahres 2008"

""Opét panuje pocit z roku 2008"

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 55 (17.3.2023), S. 52-53

Rozhovor s profesorem K. Rogoffem, jednim z pfednich odbornikll podilejicich se na rozboru finan¢ni
a bankovni krize z roku 2008. Vénuje se paralelam mezi souc¢asnou situaci v USA a padem Lehman
Brothers, roli centralni banky v souvislosti s politickymi trendy (zejm. tlak populismu na obou stranach
spektra), aktivnéj$i roli statu pii zachrané bank a ,.krizi diveéry” v bankovni sektor. Zavér rozhovoru se
zaméfuje na eurozonu, rizikové staty (zejm. Italie) a na moznost navratu krize eura.

John Waldron ; rozhovor vedli Astrid Dorner, Michael Maisch, Dennis Schwarz

"Kleinere Banken werden mehr Kapital brauchen™

"Mensi banky budou potiebovat vice kapitalu"

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 58 (22.3.2023), S. 32-33

Rozhovor s prezidentem investicni banky Goldman Sachs Johnem Waldronem. Interview se vénuje
pfednim tématim v bankovnim sektoru, zejména riziku dominového efektu v souvislosti s krizemi
Credit Suisse a Silicon Valley Bank, otdzkam robustnosti bankovniho sektoru, srovnani s krizi Lehman
Brothers v r. 2008 a konkrétnim krokiim Goldmann Sachs. Waldron srovnava situaci mensSich
bankovnich instituci s pfednimi hraci v oboru, zejména v otazkach kapitalového polstaie, dopadu rizik
a odezvy na finan¢nich trzich. Mezi dalsi témata patii plan riistu Goldman Sachs, véetné specifické
otazky pro Némecko.

A Ciinnen, J. Mallien, A. Neuhaus

An den Mirkten etwas Ruhe nach dem Sturm : Bankenkrise

Na trzich chvile klidu po boufi : bankovni krize

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 34-35

Rekapitulace bezprostfedniho dopadu pievzeti Credit Suisse bankou UBS na finanéni trhy. Clanek se
zabyva vykyvy v trznich hodnotéch akcii a akciovych indexti (Dax, S&P 500, Stoxx Europe 600, Stoxx
Europe 600 Banks), trhu s dluhopisy (statni dluhopisy USA, Némecka), devizovych trhti (vykyvy kurzu
bitcoinu a eura) a komoditnich trhli (ropa Brent a zlato).
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Torsten Riecke

Bank von England hebt den Leitzins auf 4,25 Prozent

Bank of England zvysila irokovou sazbu na 4.25 %

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 60 (24.3.2023), S. 33

Bank of England zvysila hlavni tirokovou sazbu o 25 bazickych bodi na 4,25 % v jedenactém kroku od
prosince 2021. BoE se v ramci ménové politiky potyka s vyvazenim inflace, jejiz vyse se dlouhodobé
drzi okolo 10 %, stabilitou bankovniho sektoru a podporou hospodaiského riistu, jehoz vyse od brexitu stagnuje.

J. Blume, A. Kroéner, A. Dérner, Y. Osman

Bankenkrise erreicht Europa

Bankovni krize dorazila do Evropy

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 54 (16.3.2023), S. 1, 4-5

Blize k propadu banky Credit Suisse, jejiz akcie k 15.3.2023 klesly o 40 % oproti stavu k pielomu let
2022 a 2023. Propad se kolateraln¢ projevil na kurzu indexu Stoxx Banks Index, ktery klesl o 8 %. Podle
vyjadfeni Ammara al Khudairyho, pfedsedy dozorci rady Saudi National Bank, ktera je od fijna
nejvetsim akcionafem Credit Suisse, SNB Credit Suisse dale finanén¢ nepodporti, coz finan¢ni trhy
interpretuji jako nespokojenost nejvétsiho investora s fungovanim banky. Nicméné vyjadiil souhlas s podobou
zachranného planu, sestaveného bankou Credit Suisse. Ta se dlouhodobé potyka s potizemi: od posledniho
ctvrtleti 2022 zaznamenala vybér pred 110 miliard frankd, hodnota credit default swaps (CDS) piekrocila
800 bazickych bodi. Clanek uvadi stav §vycarského bankovniho domu do souvislosti s celosvétovymi trendy
v penézni politice, kde prevlada strategie striktnich Grokovych sazeb. Reakci ECB na kauzu je snizeni
tempa zvySovani urokovych sazeb. Oc¢ekavana je intervence §vycarské narodni banky s cilem zachovat
divéryhodnost bankovniho sektoru. -- Viz také komentaf na s. 13.

Francesco Flaviano Russo

Cash thresholds, cash expenditure and tax evasion

Hotovostni limity, vydaje v hotovosti a dafové tiniky

Fiscal studies, Vol. 43, (2022) No. 4, p. 387-403

Hotovostni transakce vyrazné usnadnuji danové uniky. Jednim ze zptisobd, jak snizit ob&éh hotovosti bez
vysokych nakladii pro vétSinu jednotlivell, je zdkaz hotovostnich plateb u vysSich transakci. resp.
zavedeni limitu pro hotovostni platby (cash treshold policy). Autor modelovym zptisobem odhaduje
dopad limitu pro hotovostni platby na pfijmy v hotovosti a na jeji obéh. Porovnava odlisnosti v hotovostnich
vydajich dvou typt italskych domacnosti pied a po zavedeni limitu pro hotovostni platby v r. 1991.
Ptijmy jednoho typu domacnosti jsou v hotovosti, zatimco ve druhé domacnosti nikdo nevydélava
hotovost. Déle se autor zaméfuje na vliv omezeni plateb v hotovosti na daiiové uniky. - Poznamky.

Jakob Blume

Credit Suisse stoppt Geschiftsbericht

Credit Suisse odkldd4 vyro¢ni zpriavu

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 50 (10.3.2023), S. 27

Svycarska banka Credit Suisse odlozila kviili doplitujicim otazkam v ramci auditu komise SEC publikaci
obchodni zpravy za r. 2022. Jedna se o dalsi komplikaci po nesrovnalostech pfi kontrole interniho
ucetnictvi za r. 2021 a persondlnich zménach na trovni vrcholného managementu. Banka, ktera v r. 2022
zaznamenala ztratu 7,3 miliardy $vycarskych frankd, se v poslednich letech potykd s udrzenim
dosavadni reputace.

Astrid Dorner, Jan Mallien, Torsten Riecke

Das unterschiitzte Risiko in den Bilanzen

Podceniované riziko v bilancich

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 51 (13.3.2023), S. 1, 4-5

Rekapitulace dosavadniho vyvoje padu Silicon Valley Bank. Clanek struéné shrnuje piciny a okolnosti
necekaného a rychlého propadu banky SVB (zejm. jeji investicni strategii a dopad zvySeni urokovych
sazeb), nasledky pro klienty banky v USA i zahranic¢i, odezvu v ramci EU, Némecka a USA, a nasledky
pro penézni politiku. Zabyva se také otdzkou hrozici bankovni krize, kdy shledava sektor sice stabilni,
ale zranitelny podobnymi situacemi (tj. skokovy odliv vkladi, tzv. bank rush).
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F. Holtermann, L. Holzki, S. Scheuer, N. Schimroszik, A. Schiitze

Der erste in sozialen Medien ausgeloste Bankensturm : Silicon Valley Bank

Prvni "bank run' vyvolany v socidlnich médiich

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 30-31

Chronologie panického vybirani vkladi, které stalo za padem Silicon Valley Bank. Ptehled zahrnuje
dobu od 23. unora, kdy v newsletteru ,,The Diff** vySel ¢lanek o dlouhodobych problémech banky s likviditou,
pres detailni chronologii 9. bfezna (v fadu hodin) od publikovani ¢lanku ve Financial Times o propadu
akcii SVB. Clanek tak velmi detailng mapuje tzv. ,,bank rush®, hromadné narazové vybrani bankovnich
vkladi, a uvadi jej do souvislosti s médii a jejich konkrétni roli v celém ptipadu.

Anke Rezmer

Der fliichtige Glanz des Goldes

Prchavy lesk zlata

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 58 (22.3.2023), S. 48

Stru¢né ohlédnuti za vyvojem ceny zlata od zacatku pandemie koronaviru do soucasnosti. Absence
dlouhodobych vynost ¢ini ze zlata komoditu nachylnou k volatilité, ktera plati za bezpecny pfistav jen
a pouze v obdobi krizi a nejistoty. Netézi také z ristu tirokovych sazeb.

Jakob Blume

Der neue Schweizer Riese : UBS

Novy Svycarsky obr : banka UBS

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 6-7

Svycarska banka UBS v nucené fuzi pod statnim dozorem pievezme krachujici banku Credit Suisse.
Clanek rekapituluje okolnosti, které k prevzeti vedly, a blize se vénuje roli §vycarské centralni banky a
rozporuplnym okolnostem. Svycarska centralni banka poskytla pro kratkodobou podporu nekryté uvéry
v hodnoté az 200 miliard frankd, Svycarska vlada pak ru¢i za ztraty do vySe az 9 miliard franki. Bliz§i pozornost
je vénovana roli nastroje AT1 (typ pjcky, proménitelny v akcie nebo odepsatelné v piipade€ sanace banky).
Podle kritikti z fad investort a bankovnich expertt se tak pro UBS jedna o vyhodnou fazi, kdy AT1 byly
transformovany ve vlastni kapital, ¢imz se vlastni kapital Credit Suisse navysi o 16 miliard frank, nyni
v dispozici UBS.

Kerstin Bernoth, Sara Dietz

Die EZB darf nicht zur Geisel des Bankensektors werden

Evropska centralni banka se nesmi stat rukojmim bankovniho sektoru

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 60 (24..3.2023), S. 18

Expertni komentar k roli Evropské centralni banky v garanci stability bankovniho sektoru. Autorky
zdiiraziiuji, Ze primarnim cilem ECB je garance penéZni stability, realizovand politikou trokovych
sazeb, nikoli zdchrana bankovnich instituci, pro niz existuje fada nastroji na urovni EU (napf.
Emergency liquidity assistance), ale primarn¢ je ukolem jednotlivych ¢lenskych zemi.

Astrid Dorner, Jan Mallien

Die neue Realitit fiir Fed-Chef Powell

Nova realita pro hlavu Fedu Powella

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 56 (20.3.2023), S. 34-35

Meénova polika Fedu se ocitla ve zaZeném manévrovacim prostoru ve svétle krachu Silicon Valley Bank
a Signature Bank. ZvySovani Urokovych sazeb je preferovano vzhledem ke stavajici Sestiprocentni
inflaci, dal$i zptisiiovani penézni politiky by vSak mohlo mit negativni dopad na bankovni sektor i kapitalové
trhy. Autofi se pozastavuji nad rozporuplnosti situace, kdy by ohlaSeni do¢asného zmirnéni penézni
politiky mohlo vyvolat jak uklidnéni, tak nestabilitu v bankovnim sektoru akciovych trhii. O napjaté
situaci sveédCi 1 zvySené tempo, kterym si banky u Fedu zajist'uji dostatecnou likviditu. V zavéru ¢lanku
je srovnana soucasnd situace v USA s politikou Evropské centralni banky.
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E. Atzler, J. Blume, A. Cilinnen, A. Dérner, M. Greive, J. Hildebrand, F. Holtermann, A. Kroner, K. Kort,
J. Mallien, J. Miinchrath, Y. Osman, S. Prange, S. Scheuer, N. Schimroszik, J. Trauthig, C. Wermke, F. Wiebe
Die Vertrauenskrise : Banken

Krize diuvéry : banky

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 55 (17.3.2023), S. 46-51

Obsahly rozbor soucasné situace v bankovnim sektoru, utvaiené krachem Silicon Valley Bank, kauzou
Credit Suisse a odlivem klienti Deutsche Bank a Commerzbank. Ve vybranych odhledech srovnava
soucasnou situaci s bankovni krizi z r. 2008 a shrnuje vyvoj zachrannych a preventivnich mechanismi
a opatieni s diirazem na Evropskou unii a USA. Dale rozebira manévrovaci prostor centralnich bank,
souCasné¢ zuzeny nutnosti udrzet stabilitu bankovniho sektoru (zejm. prostfednictvim poskytnuti
prostiedkd a mirn&jsi zatéze v podobé trokovych sazeb) a penézni politiky ve vztahu k inflaci (ktera si
vyzaduje zpravidla opacny postup). Rekapituluje souCasné ztraty vybranych bank, pfinasi struény
prehled pojisténi vkladd a vénuje se otazce investort napiic¢ spektrem stability odvétvi (od fintechovych
startupti po nemovitosti). Zavérem se vénuje situaci v Némecku.

Yasmin Osman

Digitaler Euro konnte kleinere Banken in Bedréingnis bringen

Digitalni euro by mohlo privést mensi banky do potizi

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 47 (7.3.2023), S. 34

V disledku chystaného zavedeni digitalniho eura by mensi banky mohly upadnout do krize kapitalu,
pokud by byl o digitalni ménu dostatecny zajem. Prizkum mezi 714 bankami ukazal, Ze pti limitu 3000 eur
v digitalni podobé by zakonnou kapitalovou rezervu udrzelo pouze 56 bank, pti limitu 500 eur by naopak
zdkonné povinnosti nedostalo pouze 18 bank. Clanek se zabyva odbornou debatou ohledng limitu drzené
digitalni mény jako prevence skokového odlivu kapitalu z bank, zejm. v krizovych obdobich, a soucasné
i otazkou poptavky po digitalni méné jako takové. Prizkum probiha v ramci dvouleté pokusné faze,
zahajené na podzim 2021, uréené pro konkretizaci podoby uziti digitalniho eura. Bundesverband
deutscher Banken (asociace komer¢nich bank v Némecku) projekt digitalniho eura podporuje, nicméné
se stavi zna¢n¢ kriticky k nedostate¢nym vysledkiim testovaci faze a neur¢itym definicim ECB, zejména
v oblasti dopadu digitalniho eura na funkci bankovniho sektoru.

Leo Exuzidis, Jan Mallien, Frank Wiebe

EZB erhoht trotz Bankenkrise die Zinsen

ECB zvySuje virokovou sazbu i pi‘es bankovni krizi

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 55 (17.3.2023), S. 32-33

Evropska centralni banka navzdory bankovni krizi zvysila hlavni trokovou sazbu na 3,5 % a diskontni
sazbu na 3 %. Setrvava v ptivodnim kurzu zvySovani trokovych sazeb v souvislosti s infla¢ni mirou;
odklon by mohl byt negativnim signalem pro finanéni trhy. Clanek shrnuje diskusi o dal§im zvy3eni,
kterd krok majoritné podporuje.

Andreas Kroner, Yasmin Osman

EZB untersucht Bank-Verbindungen : Finanzaufsicht

ECB prezkoumava bankovni vazby : finan¢ni dohled

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 55 (17.3.2023), S. 23

Bankovni dozor pfi Evropské centralni bance spustil pfezkum vazeb na Credit Suisse kvuli
moznému riziku rozsifeni bankovni krize. V souvislosti s propadem akcii banky Credit Suisse
zaznamenaly akcie Deutsche Bank propad o 2 %, Commerzbank o 9 %. Némecky bankovni sektor
je i pres zatéz v podobé vyssich tirokovych sazeb vici soucasné krizi odolny, na pirezkumu rizik
se vsak podili i Bafin.

Carsten Volkery

EZB warnt vor Verwisserung der Basel-Regeln

ECB varuje pi‘ed oslabovanim basilejskvch Kritérii

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 58 (22.3.2023), S. 34

Andrea Enria, predseda Rady dohledu Evropské centralni banky, pozaduje striktnéjsi regulaci
evropskych bank ve svétle kauz Credit Suisse a Silicon Valley Bank. V ramci jednani Evropské komise
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o bankovni reform¢ doporucuje neuvoliiovat pravidla pro financovani hypoték a zamétit se na vlastni
kapitalové rezervy bank, spolu s evropskou harmonizaci pojisténi vkladt. Riziko bankovni krize vSak
v ramci EU povaZuje za malé.

Miroslav Majer

Hypotecni a realitni trh prosel zasadnimi zménami

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 1, s. 44-45

Komentar k vyvoji ceského hypotecniho a realitniho trhu v r. 2022 a pohled na faktory, které stoji za
jeho turbulentnim vyvojem. Propad zajmu o hypotéky byl zplsoben ptedevsim rychle rostoucimi
urokovymi sazbami hypoték, které se z urovné okolo tfi procent na pocatku r. 2022 zvedly na Sest procent
v listopadu. K zamrznuti poptavky po hypote¢nim financovani ptispély rovnéz obavy z budoucnosti spojené
s inflaci, cenami energii a ekonomickou recesi; projevila se také zména trendu u preferované doby fixace
hypotéky. Na realitnim trhu zac¢aly po mnohaletém rustu ceny bytt a rodinnych domti pozvolna klesat,
zlevnily zatim pouze o jednotky procent. Ve druhé poloving r. 2022 byla patrna stagnace realitniho trhu
a vyrazné ubylo kupujicich. -- Podrobnéji k situaci realitniho trhu dopInéného o regionalni pohled viz s. 38-41.

Jakob Blume

Chronik eines Niedergangs : Credit Suisse

Kronika piadu Credit Suisse

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 56 (20.3.2023), S. 6-7

Pichledné shrnuti vyvoje kauzy banky Credit Suisse. Clanek rekapituluje udélosti piedchazejici padu
banky, zminuje sérii ¢lankd Financial Times o nestandardnich transakcich s fondem Greensill (po¢inaje
r. 2020), ptes jeho pad v r. 2021 a ztratu Credit Suisse. Dale zminuje zapojeni byvalého gruzinského
premiéra Bidsina IvaniSviliho a ptipad jeho zpronevéienych vkladt, pfichod Antonia Horta-Osério do
dozor¢i rady a koneéné krizi likvidity koncem r. 2022, zpdsobenou pokracujicim propadem
divéryhodnosti banky.

Martin Arnold, Barney Jopson

Inflation bounces back in France and Spain

Inflace ve Francii a Spanélsku se vraci zpét

Financial Times, Vol. 2023, No. 41260 (1.3.2023), p. 2

ECB signalizuje potiebu dalSiho zvySeni trokovych sazeb o ptl procentniho bodu. Francouzské
spotiebitelské ceny vzrostly v obdobi do unora o 7,2 %, coz bylo zplisobeno rychlej$im ristem cen
potravin a sluZeb, ktery byl nejvyssi od zavedeni eura v r. 1999. Spanélské spotiebitelské ceny v tinoru
také rostly, zrychlily na 6,1 % z lednovych 5,9 % a piekonaly oCekdvani poklesu na 5,5 %, pfestoze
Madrid v lednu snizil zdanéni zakladnich potravin.

Martin Arnold, George Steer

Investors wary over ECB’s shrinking bond holdings

Investori ostraZité sleduji sniZzovani objemu dluhopisii drZzenych ECB

Financial Times, Vol. 2023, No. 41269 (11.3.2023), p. 15

Investofi o¢ekavaji, ze Evropska centralni banka letos v 1ét€ urychli snizovani své rozvahy. Posun ECB
ke zptisnéni meénovepolitického postoje pravdépodobné zvysi naklady na vladni ptijcky ve vice zadluzenych
jihoevropskych zemich. ECB v ramci svého programu ndkupu aktiv (APP) od bfezna nenahrazuje
splatné cenné papiry kazdomesi¢n€ v hodnoté 15 mld. eur. Ty tvoii dve tietiny z téméf 5 biliond eur
aktiv, které centralni banka nakoupila v ramci své dlouhodobé politiky kvantitativniho uvoliovani.

Roman Valihrach

Jsou kryptomény opravdu passé?

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) ¢. 1, s. 60-61

Rozhovor s odbornikem na investovani do kryptomén a spoluzakladatelem prvni ¢eské kryptomeénové
burzy Coinmate o turbulentnim vyvoji kryptomeén, jejich o¢ekdvaném investicnim vyvoji a potencialu.
Jsou zminény zmény v chovani investort, v regulaci kryptomén a ocekavani v souvislosti s vyraznéjsim
nastupem novych investi¢nich nastrojii na bazi krypto/blockchainu nebo jiné nové technologie. Grafy
ilustruji pocet bitcoinit v ob¢hu a jeho inflaci, zhodnoceni bitcoinu a zlata od r. 2019 a celkovou trzni
kapitalizaci vSech kryptomén od r. 2014.
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K navrhu zikona o trhu s nevykonnymi uvéry

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) €. 4, s. ii (Aktualita)

V listopadu 2021 byla piijata evropska smérnice ¢. 2021/2167/EU o spravcich tvéru a obchodnicich s uvery,
ktera je unijni odezvou na nartst problémovych uvért potenciadlné ohrozujicich vykonnost bank.
Ma zajistit dostatecnou uroven ochrany dluzniki pfi stanoveni podminek pro spravce nevykonného
uvéru a obchodniky s Gvéry, a tim podnitit rozvoj sekundarniho trhu s témito typy uvért. Cilem je rovnéz
odstranit prekazky pti prevodu nevykonného avéru od banky na obchodnika s Gvéry. Clanek piinasi
informace o ndvrhu zakona o trhu s nevykonnymi uvéry v CR, ktery transponuje smérnici do &eského
pravniho fadu. Navrhovany zdkon zavadi novou upravu nakladani s nevykonnymi uvéry, na které
doposud nebylo potteba vefejnopravni povoleni, pfi¢emz zahrnuje proces posouzeni dluznika pied
zahajenim vymahani nevykonného spotiebitelského uvéru.

A. Kroéner, Y. Osman, D. Schwarz, J. Blume, E. Atzler, 1. Narat

Keine Ruhe nach der Rettung : Credit Suisse

Zadny klid po zichrané : Credit Suisse

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 4-5

BliZe k sanaci banky Credit Suisse a reakci evropského bankovniho sektoru. I pfes intervenci Svycarské
centralni banky, ktera podpotila fuzi Credit Suisse s UBS ¢astkou 100 miliard frankt, doslo k tiplné
ztraté dluhopistt AT1 v hodnoté 16 miliard frankt, coz se v ramci EU stalo jen jedou (Spanélska Banco
Santander v r. 2017). Clanek shrnuje postoje ECB a Bafinu k funkci AT1, mechanismu zavedenému po
r. 2008. Ackoli prenasi naklady za krach banky na véfitele a klienty, spliuje ochrannou funkci pro Sirsi
bankovni sektor. Odpis v8ak vyvolal propad souvisejicich akciovych indexti a akeii mj. Deutsche Bank
a Commerzbank, i kdyz byla jejich spolutcast na ATM1 Credit Suisse minimalni.

Astrid Dorner, Martin Greive, Jan Hildebrand, Andreas Kroner, Michael Maisch, Jens Miinchrath,
Julian OIk, Yasmin Osman, Carsten Volkery

Kredit verspielt : Bankenkrise

Ztraceny kredit : bankovni krize

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 60 (24.3.2023), S. 44-47

Blizsi pohled na debatu mezi predstaviteli bankovniho sektoru a resortii financi o dalsim smétovani
némecké bankovni politiky ve svétle bankovni krize a statni sanace Credit Suisse. Jako ptedni
symptomaticky problém v piipadé Credit Suisse vyvstala skutenost, ze bankovni zisky jsou
privatizovany, zatimco ztraty kolektivizovany. Clanek se podrobné vénuje étyfem oblastem, které jsou
klicové pro dalsi feSeni obdobnych krizovych situaci (bezpecna vyse vlastniho kapitalu bank, nakladani
se statnimi dluhopisy v drzeni bank, oddéleni investi¢nich a obchodnich bank a Edinburskym

Vv

budoucim reformam, zohlediuje ¢lanek situaci ve évycarsku, Velké Britanii, EU a USA.

Michael Hiither

Krise ist auch ein emotionales Produkt

Krize je i vysledkem emoci

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 62 (28.3.2023), S. 20

M. Hiither, feditel IW (Institut der deutschen Wirschaft) ve svém komentari srovnava mentalitu feSeni
bankovni krize v r. 2007 a soucasné situace v bankovnim sektoru. Blize se vénuje vztahu penézni
politiky centrdlnich bank, stabilit¢ bankovniho sektoru pod zvysenym tlakem a mechanismu reakci
finan¢nich a akciovych trhti. Uvadi ptiklady z USA (Silicon Valley Bank), Velké Britanie (Bank of England)
a Svycarska (Credit Suisse, resp. UBS).

Astrid Dorner

Kryptowelt im Sog der Bankenkrise

Svét kryptomén ve viru bankovni krize

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 51 (13.3.2023), S. 5

Propad banky SVB ovliviiuje i trh s kryptoménami. Spolecnost Circle, nabizejici stablecoin USDC, patii
k pfednim klientiim banky SVB s vklady okolo 3,3 miliardy USD. Ackoli Circle nevydal konkrétni
prohlaSeni o vlivu krachu banky na aktiva, drzitelé stablecoinu USDC jej zacali hromadné ménit za
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dolar, ¢imz stablecoin ztratil svou navaznost na jeho kurz a propadl se pod 90 centli. Burza Coinbase
prechodné pozastavila moznost smény USDC za dolar. Firma Circle, ktera stejn¢ jako SVB drzi pies 80 %
rezerv v kratkodobych americkych statnich dluhopisech, pozaduje vladni plan zachrany Silicon Valley Bank.

A. Kroner, J. Mallien, D. Schwarz, C. Volkery

Lagarde kimpft gegen Vertrauensverlust : Banken

Lagardeova bojuje proti ztraté diivéry : banky

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 5

Prezidentka Evropské centralni banky Ch. Lagardeova kvuli krachu Credit Suisse vystoupila v Evropském
parlamentu, kde vyjadrila divéru v evropsky bankovni systém a jeho dostate¢nou likviditu. Zdlraznila
také $kdlu opatieni, které ma ECB k dispozici, nicméné se nechysta zavadét nova opatieni. Clanek
srovnava postoj ECB s Fedem, ktery umoziuje doplnit chybé&jici likviditu pfimo u néj; autofi ¢lanku
pokladaji obdobny krok u ECB za krajné nepravdépodobny. Prostor pro reakci poskytuje adaptace
programu Basel-1V, v jehoz ramci je mozné prosadit striktnéj$i podminky pro vlastni kapital bank.

J. Blume, A. Dérner, M. Maisch

Notenbankhilfe stoppt Kursverluste der Credit Suisse

Pomoc centralni banky zastavila propad kurzu Credit Suisse

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 55 (17.3.2023), S. 22-23

Svycarska narodni banka poskytla bance Credit Suisse prostiedky likvidity o objemu az 50 miliard
Svycarskych frankdl, aby zmirnila propad cen akcii této banky a udrzela stabilitu domaciho bankovniho sektoru.

Laura Noonan

Regulator hits at EU banks after quarter break diversity rules

Regulator udefil na banky v EU poté, co ¢tvrtina z nich porusila pravidla diverzity

Financial Times, Vol. 2023, No. 41266 (8.3.2023), p. 2

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA), ktery stanovuje soubor pravidel prosazovanych Evropskou
centralni bankou a vnitrostatnimi organy dohledu, upozornil, ze 27 % z témét 800 provéfovanych
evropskych bank a investi¢nich spole¢nosti stale nevytvorilo podminky pro politiku diverzity, ktera se
stala zakonnym pozadavkem témér pied deseti lety. Zprava EBA rovnéz mapuje pomaly pokrok bank a
investi¢nich spolecnosti ve zlepSovani diverzity jejich vrcholového managementu a dozorcich rad, které
jsou stale téméf ze 75 % tvofeny muzi, a i naddle odméiiuji muze vice nez Zeny.

Leonidas Exuzidis, Jan Mallien

Rekord bei der Kerninflation

Rekord v jadrové inflaci

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 45 (3.3.2023), S. 30-31

Jadrova inflace v eurozéné dosdhla v Gnoru vyse 5,6 %, nejvyssi hodnoty za dobu existence ménové
unie. Clanek obecné shrnuje vyvoj inflace v eurozéné a predni faktory jejiho riistu, rist irokovych sazeb
a blize se vénuje reakcim akciovych trhi, zejména v ohledu na rostouci vynosy z dluhopisii (rendita
némeckych dluhopist vzrostla na 2,7 %, americkych z 3,4 % na vice nez 4 %). Zavér ¢lanku se vénuje
postoji ECB, jejiz predstavitelé (mj. Philip Lane) zastavaji nazor, Ze prednim inflacnim faktorem
nadchazejicich let bude vySe plati a mezd. Cituje i prezidenta Deutsche Bundesbank J. Nagela, zastance
rigidni penézni politiky v eurozoné. ECB v Cele s Ch. Lagardeovou oc¢ekava kulminaci jadrové inflace
v 1ét¢ 2023, hodlad vsak podniknout dals$i kroky v linii dosavadni penézni politiky (tj. navySovani
urokovych sazeb).

Astrid Dorner

Silicon Valley Bank wird verkauft

Silicon Valley Bank je prodana

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 62 (28.3.2023), S. 35

Regionalni banka First Citizens pfevezme valnou ¢ast zkrachovalé Silicon Valley Bank. FC se stala
drzitelem aktiv v hodnot€ 110 miliard dolarti, vkladl v hodnoté 56 miliard USD a pohledavem o objemu
76 miliard. FC prevzala v kooperaci s FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation) v pribéhu
bankovni krize vice nez 20 bank. Odkup Silicon Valley Bank se projevilo uklidnénim americkych
finan¢nich trhl, zejm. v oblasti bankovnich aktiv.
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Alejandro Almeida, Antonio A. Golpe, Juan Manuel Martin, José Carlos Vides

The effect of the U.S. quantitative easing on the term structure : a spatial panel model approach
Vliv kvantitativniho uvoliiovani v USA na ¢asovou strukturu : piistup zaloZeny na prostorovém
panelovém modelu

Finance a uvér, Vol. 73, (2023) No. 1, p. 2-23

Ve studii jsou za pouziti prostorového modelu sledovany zmény zakladni tirokové sazby a posuzovana
citlivost jejich Casové struktury na zmény sazeb s ohledem na program kvantitativniho uvoliiovani (QE),
pied a po zavedeni tohoto programu. Vysledky nejprve naznacuji existenci pielévani mezi riznymi
splatnostmi dluhopisii. Po zavedeni QE ménova politika ovliviiuje urokové sazby delsi dobu a vliv sazby
federalnich fondd na konstantni sazby statni pokladny se zméni. Zjisténi mohou naznacovat, ze Fed bude
disponovat vétsi moznosti kontroly asové struktury a G¢inngj$im transmisnim mechanismem. Vysledky
maji vyznamné disledky pro tviirce ménové politiky a G¢innost ménové politiky uplatiované Fedem. -

Poznamky.

Astrid Dorner

USA konnten weitere Einlagen von Bankkunden garantieren : Bankenrettung

USA by mohly rudit za dalSi vklady bankovnich klientt : zichrana bank

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 58 (22.3.2023), S. 35

Americka ministryné financi J. Yellenova uvedla, Ze resort zvazuje moznost rozsifené statni garance
bankovnich vkladt v pfipad€ nutnosti. V soucasnosti jsou garantovany vklady do 250 000 USD na osobu
a banku, paralelné se systémem pojisténi vkladi FDIC. Sdruzeni stfedné velkych americkych bank (MBCA)
predlozilo navrh, podle néhoz by pojisténi FDIC dva roky kompletné krylo vklady bank stfedni velikosti.
Clanek dale shrnuje diskusi o réiznych podobach pojisténi a garance vklad s cilem piedejit bleskovému odlivu
hotovosti jako v pripad¢ Silicon Valley Bank, a v disledku $ir§Simu poskozeni bankovniho sektoru.

Dana Heide
Wie Peking die Finanzarchitektur verindert

Jak Peking méni finan¢ni architekturu
Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 62 (28.3.2023), S. 13

Blize k analyze IfW (Institut fiir Wirtschaftsforschung) zabyvajici se politikou Pekingu v oblasti
financovani bank, a to jak na domaci pud¢, tak v mezindrodnim métitku s politickym podtextem. Ackoli
je pfes 60 % cinskych pijcek zahrani¢nim véfiteliim ohroZeno rizikem nesplaceni, stat drzi vedouci
postaveni pti financovani a sanaci bank. V mezinarodnim métitku je stat jako véfitel bank prosttedkem
vlivové politiky v obdobném duchu, v jakém byla zalozena pievazné netispés$na iniciativa Pas a stezka.

Christian Wermke

Wie robust sind Italiens Geldhiiuser?

Nakolik robustni jsou italské bankovni domy?

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 56 (20.3.2023), S. 35

Blizsi pohled na soucasny stav italského bankovniho sektoru. Podle ministra financi G. Giorgettiho je
tamni bankovni sektor stabilni, coz potvrzuje i autor ¢lanku odkazem na Liquidity Coverage Ratio (LCR,
objem kratkodobych prostfedkt likvidity). Podle stanov Basel III, které LCR definuji, se pohybuji
nejvetsi italské banky Banco BPM, BPER a Intesa Saopaolo nad evropskym primérem. Zranitelnym
mistem italskych bank je vSak vysoky podil drzenych statnich dluhopisti. Rlst Grokovych sazeb pak
stavi vladu pod rostouci tlak, kdy na prosttedky pojiSténi vklada vynalozi 20 miliard eur (4,3 % HDP).

Delphine Strauss

Will wage deals prolong inflation?

ProdlouZi mzdové dohody inflaci?

Financial Times, Vol. 2023, No. 41261 (2.3.2023), p. 15

Clanek se veénuje soucasné situaci, které Celi centralni banky na obou stranach Atlantiku. V této
souvislosti se tvlirci ménové politiky obavaji, Ze rist mezd bude pfili$ silny na to, aby se inflace trvale
ptiblizila jejich dvouprocentnim ciliim - vzhledem k tomu, ze zatim nedoslo k vyraznéjsimu zvySeni
produktivity prace. Hlavnim faktorem rastu cen bude v pftistich letech mzdovéa inflace, kterd se
potencidlné muze zménit v mzdové-cenovou spirdlu.
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Ozan Demircan

Zentralbank belésst Zins bei 8,5 Prozent : Tiirkei

Centralni banka ponechava hlavni virokovou sazbu na 8,5 % : Turecko

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 60 (24.3.2023), S. 32

Turecka centralni banka prestala snizovat urokové sazby kvtli hospodarskym dopadiim zemétieseni v letoSnim
bfeznu, zejména v souvislosti se stimulaci domaci poptavky. Hlavni Girokova sazba je tak v soucasnosti
na hodnoté¢ 8,5 %. Turecko se dlouhodob¢ potyka s vysokou inflaci (55 % ke konci leto§niho tinora),
nicméné centralni banka ke snizeni urokové sazby sahla jiz v r. 2022, kdy prob¢hlo snizeni ze 14 % na 9 %.

Melanie Bergermann, Malte Fischer, Julian Heissler, Matthias Hohensee, Michael Kroker, Theresa
Rauffmann, Anton Riedl, Dieter Schnaas, Hendrik Varnholt, Sascha Zastiral, Lukas Zdrzalek
Zinsbeben

Urokové zemétieseni

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 12, S. 14-21

Silicon Valley Bank zkrachovala a otfasla finanénim svétem. Je to piedzvést, ze opozdéné zvyseni
urokovych sazeb a opusténi politiky levnych penéz otfese dal§imi bankami. Pokud se kvuli tomu
centralni banky zhrouti, hrozi dlouhé obdobi vysoké devalvace mény.

ZKracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Bankovnictvi : odborny ¢asopis pro praktickou ¢innost bank

Sv. 31, (2023)¢. 3

V Americe padly banky pro bohaté a start-upy - Silicon Valley Bank (s. 6); Banky a municipality?
Vyznamné partnerstvi ovlivnéné novymi trendy (s. 10-13); Dopad vysSich arokd na strukturu
bankovnich depozit a na modelovani depozitnich produkti (s. 18-19); Zmény v pfedkladani informaci
CNB aneb co nového v regulaci (s. 20); Evropska digitalni identita: jak miZe pomoci finanénim
spole¢nostem? (s. 21); Evropské banky loni vyrazné vydélaly. Nedostatkem likvidity také netrpi (s. 28-29);
Stat hleda cesty, jak zkrotit vysoké dluhy, jednou z nich miize byt zvySeni dané z nemovitosti (s. 30-31);
Dneska za correnty, zitra jen za koruny. Virtudlni ména pomaha nakopnou ekonomiku - projekt
Corrency (s. 32-33); P¥inesou banky do Ceska dostupné bydleni? Vypada to, e ano - Ceska spofitelna
a najemni bydleni (s. 36-37); IFRS 17 prinesie do slovenského poistovnictva zasadné zmeny (s. 44-46);
SME se dostavaji do popiedi. Jejich segmentace je ale ofiSek (s. 48-49).

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

Robert Habeck ; rozhovor vedli Cordula Tutt, Max Haerder

"Wir sind mega stark™

""Jsme mimoi'ddné silni"

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 10, S. 14-21

Rozhovor s vicekancléfem strany Zelenych a némeckym spolkovym ministrem hospodafstvi R. Habeckem
o valce na Ukrajin€, Némecku jako mistu pro podnikani a koalicnim boji s FDP. At uz jde o ptelomové
obdobi, nebo o energeticky obrat: Habeck si nemysli, ze by Némecko mélo hospodartsky slabnout. Chce
se podilet na rozhodovani o tom, jaka vyroba se ma uskutecnit v jeho zemi, a tlumi nadé€je priimyslu na
zastropovani cen elekttiny.

Sabine Gusbeth

China plant mit weniger Wachstum

Cina poéiti s men3im riistem

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 46 (6.3.2023), S. 6-7

Na kazdoroénim zasedani parlamentu Cina uvedla, Ze po¢ita s niz§im hospodatskym riistem oproti ptivodné
avizovanému cili 5,5 %. Po loniském 3% riistu je nyni stanoven cil ve vysi 5 % ristu HDP, nicméné s vyrazné
zvySenymi naklady na obranu a zbrojeni (7,2 %). Clanek také komentuje mezinarodnépoliticky kontext
sjezdu ¢inského parlamentu i rozpoctovych priorit, zejména v kontextu valky na Ukrajiné, ¢inskych vztahti
s Ruskem a zhorSenymi vztahy s Tchaj-Wanem. -- K tématu viz také komentar N. Bastianna s. 17.
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Titan Alon, Minki Kim, David Lagakos, Mitchell Van Vuren

Macroeconomic effects of covid-19 across the world income distribution

Makroekonomické dopady pandemie covid-19 napfi¢ svétovym rozdélenim piijmi

IMF Economic Review, Vol. 71, (2023) No. 1, p. 99-147

Ackoli pandemie koronaviru postihla viechny zemg, $kody se po svété znaéné lisily. Clanek zkouma,
jak se makroekonomické dusledky pandemie odlisuji v zemich ¢lenénych dle rozdé€leni piijmi, a poskytuje
vysvétleni, pro¢ rozvijejici se trhy dopadly v priméru hiife nez vyspélé ekonomiky a zemé s nizkymi

24

které si vedly Spatn¢ kviili vysokému podilu osob v zaméstnanich vyzadujicich socidlni interakce a nizké
urovni vefejnych transferti, coz vede ekonomicky zranitelné domacnosti k tomu, aby pokracovaly v praci
na trhu. Situace v nizkopfijmovych zemich byla relativné lepsi zejména diky mladSimu obyvatelstvu,
které je méné nachylné k nemocem, a véts§im zemédelskym odvétvim, ktera vyzaduji méné socialnich
interakci. - Poznamky. -- Viz i dalsi ptispévky tematicky zaméfeného Cisla "Toward an Inclusive and
Resilient Recovery".

Bert Losse, Ernst Trummer

Putins zerbréselnde Okonomie

Putinova hroutici se ekonomika

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 9, S. 38-39

Ruska ekonomika se nezhroutila ani rok po invazi na Ukrajinu. Nedostatek pracovnich sil zpisobeny
valkou a demografickym vyvojem vsak snizuje jeji rustovy potencial. Reakei reZimu je vice nucenych
praci vézu.

Christoph Herwartz

Strommarktreform der EU bremst Investitionen

Reforma evropského trhu s elektrinou brzdi investice

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 49 (9.3.2023), S. 10

Ptedbézny navrh zdkona, zpracovavany Evropskou komisi, chysta regulaci trhu s elektfinou pomoci
preferenci dlouhodobych smluv a zjednoduSenim statni podpory na trovni ¢lenskych zemi. Podnikatelé
v oboru vSak varuji pred priliSnymi zasahy do trzniho prosttedi, které by mohly mit destabilizujici efekt,
a v kone¢ném dtsledku by mohly v rdmci zamyslené povinné ochrany proti cenovym vykyviim cenu
elektiiny dlouhodobé udrzet ve zvysené hlading. Clanek struéné shrnuje soudasnou reakci trhu s elektiinou
na chystany zakon, souvislost s programem PPA (Power Purchase Agreement) a S$ir$i kontext
energetického sektoru, v€etné role obnovitelnych zdroja.

Max Haerder, Sonja Alvarez, Alexander Busch, Max Biederbeck-Ketterer, Jorn Petring, Silke Wettach
Vier zerrinnt

Cty¥ka se rozpadi

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 9, S. 26-30

Zemé skupiny BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina - byly kdysi nadgji svétové ekonomiky. Dnes viak
Rusové vedou svou agresivni valku v rozporu s mezindrodnim pravem, kterou vice ¢i méné¢ oteviené
sponzoruje Peking. Brazilie a Indie naproti tomu stfizlivé a chladné zkoumaji moznosti, které jim tato
faze zmén a prevratd ve svétové politice nabizi. Zapad veetné Némecka tape ve strategii.

Lars P. Feld

Zeitenwende in der Wirtschafts- und Finanzpolitik

Zména éry v hospodarské a financni politice

Monatsbericht des BMF, Jg. 2023, Nr. 2, S. 18-21

Esej zevrubné reflektuje obrat v mezinarodni politice, zejména jeji hospodatské a financni strance,
v souvislosti s proménou dosavadni dlouhodobé mezinarodni situace v disledku ruského utoku na
Ukrajinu. Sou¢asné se blize vénuje proméné role Némecka v ramci Evropské unie, G7, vztahiim s Cinou
a novym vyzvam, které z promény situace plynou.
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ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 50 (10.3.2023)

Cesko do roku 2040: jaderna velmoc a dovoz desetiny spotieby elektiiny: stat se chysta na masivni vystavbu
novych jadernych blokii. Ani tyto ambiciézni plany oviem nemusi Cesku zajistit dostatek elektiiny po
odchodu od uhli - nova Statni energeticka koncepce (s. 1-2); Neni zadna nadéje, Ze bychom dokazali uhli
do roku 2030 nahradit - rozhovor s M. Macenauerem z poradenské spole¢nosti EGU Brno (s. 7);
Navrhované zmény v energetice by Cesku mély vyhovovat - navrh na novou podobu trhu s elekttinou v EU
(s. 12); Cesko se fiti proti rozpottové zdi. A parlament je§té §lape na plyn - komentaf (s. 14).

Informatika. Pocéitace

Dana Heide, Moritz Koch, Dietmar Neuerer, Philipp Alvares de Souza Soares

Berlin plant Huawei-Verbot

Berlin chysta zakaz spole¢nosti Huawei

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 47 (7.3.2023), S. 1, 4

Némecka spolkova vlada planuje vyradit zatizeni firmy Huawei z kritické i ostatni datové infrastruktury
a zakazat dalsi participace firmy na némecké datové infrastruktuie z bezpecnostnich diivodil. V soucasnosti
probiha feSeni pravni stranky vytazeni Huawei z jiz stavajici infrastruktury a finan¢nich naklada, kdy
firmy, nucené vytadit technologie z uziti, mohou spolkovou vladu zalovat o nahradu $kody.

Cristina Criddle, Hannah Murphy, Demetri Sevastopulo

TikToK’s race to avoid a ban

TikToku bojuje, aby se vyhnul zékazu

Financial Times, Vol. 2023, No. 41263 (4.3.2023), p. 6

Popularni ¢inskd aplikace TikTok ¢eli v Severni Americe a Evropé novym omezenim a vyzvam
zakonodarctl, aby byla zakazana. Nyni musi presvédcCit svét, ze neni nastrojem Pekingu. V soucasné
dobé ji pouziva vice nez miliarda uzivateld na celém svété a je soucasti kultury celé generace mladych.
Ptijmy TikToku se odhaduji na vice nez 10 miliard dolart. Pfesto vlady v Severni Americe a Evropé
zavadéji novd omezeni a zvazuji Gplny zdkaz pouzivani aplikace kvili obavam, Ze by mohla byt
vyuzivana ke shromazd’ovani udaji ve prospéch ¢inského statu.

Mezinarodni hospodarské vztahy a integrace

S. Gusbeth, D. Heide, M. Koch, M. Miiller

Bollwerk gegen den Westen : Russisch-chinesische Beziehungen

Hradba proti zdpadu : rusko-¢inské vztahy

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 57 (21.3.2023), S. 8-9

Shrnuti tiidenni navstévy &inského prezidenta Si Tin-Pchinga v Moskvé. Statni navitéva se velmi
obecné vénovala feSeni valky na Ukrajin€, autofi zdlraziiuji obavu mezinarodniho spolecenstvi z ¢inského
tlaku na Ukrajinu k uzavieni pfiméti za nevyhodnych podminek. Kromé definice podminek ¢inského
odkupu ruského plynu byla nejviditelnéjSim vystupem shoda na spole¢nych geopolitickych cilech, s USA
jako primarnim protivnikem (ackoli nebyly Spojené staty pfimo zminény). Autofi poukazuji na proménu
vzajemnych vztahti Ciny a Ruska od obdobi SSSR.

Bulldozing to victory

Dotlaceni k vitézstvi

The Economist, Vol. 446, (2023) No. 9336, p. 21

Prispévek popisuje vyjednavani mezi Evropskou unii a Velkou Britanii o podminkach jejiho odchodu z EU
("brexitu"). Evropska unie z jednani navzdory deklarovanym ambicim Velké Britanie vzesla jako
vitézna strana. Pri¢inou byla kromé nestabilni politické situace ve Velké Britanii zejména vyjednavaci
schopnost EU. Evropska unie usilovala o to, aby brexit poslouzil jako "exemplarni ptipad" - aby odradil
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dalsi zemé, které by o odchod z EU také projevily zajem. Do budoucna se vSak ocekava zlepseni ochladlych
vztaht, coz doklada i unorova dohoda o tzv. severoirském protokolu mezi U. von der Leyen a R. Sunakem.

Obchod. Cla. Mezinarodni finance

Falk Brauning, Viacheslav Sheremirov

The transmission mechanisms of international business cycles : international trade and the
foreign effects of US monetary policy

Transmisni mechanismy mezinarodnich hospodaiskych cykli : mezinarodni obchod a zahrani¢ni
dopady ménové politiky USA

IMF Economic Review, Vol. 71, (2023) No. 1, p. 300-325

Clanek studuje kanaly, kterymi se Soky z jedné zemé& pienaSeji do globalni ekonomiky. Autofi
dokumentuji vyznamné uc¢inky ménovych Sokti z USA na produkei, irokové sazby a obchodni toky ve
velkém panelu zemi. Zjistili také znac¢nou heterogenitu v reakcich zahrani¢ni produkce v zavislosti na
mezinarodnim obchodu. Vysledky ukazuji, ze zptisnujici ménové Soky v USA snizuji zahrani¢ni
produkei, pficemz G¢inky jsou rtiznorodé v zavislosti na charakteristikach zemé. Tyto vedlej$i ucinky
jsou vetsi v zemich, které jsou relativné otevienéjsi obchodu. Ménové Soky vyvolavaji vyznamné
neptimé U¢inky, které se §ifi siti bilateralnich obchodnich vazeb. - Poznamky.

Podnik a podnikani

Josef Pravec

ESG reporting dopadne na vSechny, parametry zprav Evropska unie ladi

Pravni radce, Sv. 31, (2023) ¢. 3, s. 6-9

Prispévek se zaméfuje na pozadavky Evropské komise v oblasti podavani zprav ESG dle obecné
smérnice CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive). Konkrétni standardy a povinnosti, tedy
co presné se musi vykazovat a v jakém rozsahu, budou teprve vydany formou tzv. delegovanych aktd,
jejich zverejnéni se o¢ekava v 1ét€ 2023. Spolu s obecnymi pozadavky se pripravuji sektorové standardy,
které mifi na podniky z obort, které jsou klicové pro zelenou transformaci ekonomiky (zemédélstvi a
rybolov, vyroba potravin a napoji, vyroba textilu a obuvi, doprava, energetika a tézebni pramysl). Autor
prehledné shrnuje, o ¢em EK ulozi firmam v ESG reportech informovat, od kdy a kdo bude reporty
predkladat a nastifiuje dal$i vyvoj pozadavkd na nefinan¢ni informace z oblasti ekologické a socialni
udrzitelnosti na evropské trovni. -- Souvisejici rozhovor na s. 10-11, k ESG financovani viz s. 12-13 a
prispévek v Cas. Profi poradenstvi & finance ¢. 1/2023, s. 32-33.

Richard Milne

The start-up charging Europe’s battery ambitions

Start-up nabiji evropské ambice v oblasti baterii

Financial Times, Vol. 2023, No. 41272 (15.3.2023), p. 17

Tovérna, kterou stavi §védsky start-up Northvolt na severu Svédska, bude mit rozlohu jako 70 fotbalovych
htist’. Start-up se zamétuje na jeden z nejvyznamnéjSich pramyslovych projektd v Evropé: prvni domaci
gigafactory na vyrobu baterii do elektroautomobilt. Northvolt zatim dokazal, ze se jeho kritici mylili.
Tovarna je jiz ¢asteCn€ v provozu a chrli baterie, i kdyz vystavba dale pokracuje s cilem zvysit objem
vyroby. S bankéfi jednd o vstupu na burzu s ocenénim kolem 20 miliard dolari, pravdépodobné v piistim roce.

Stephen Foley, Michal O’ Dwyer

To split or not to split: EY confronts the question

Rozdélit ¢i nerozdélit: EY stoji pired otazkou

Financial Times, Vol. 2023, No. 41265 (7.3.2023), p. 17

Ptedseda celosvétového predstavenstva icetni a poradenské spolecnosti EY Carmine Di Sibio ptedstavil
plan, intern¢ zndmy jako Projekt Everest, na rozdéleni této spolecnosti. Pocitd se s oddé€lenim
poradenské casti od auditorské, coz by vyrazné ovlivnilo podobu profese spole¢nosti Velké ctyrky.

Klesajici hodnoceni firmy EY vsak zménilo situaci a néktefi vedouci partnefi jiz nejsou o uspéchu planu
presvédceni. -- Vice k planu na rozdéleni EY viz FT z 11.3.2023, s. 14.

25



Dokumentace ceského a zahranicniho tisku Informace Odborné knihovny MF

Richard Milne, Patricia Nilsson, Peter Campbell

VW puts European battery plant on hold as it seeks €10bn of US support

VW pozastavil vystavbu evropského zivodu na vyrobu baterii, protoZe usiluje o podporu z USA
ve vySi 10 miliard eur

Financial Times, Vol. 2023, No. 41267 (9.3.2023), p. 1

Volkswagen odklada planovanou vystavbu tovarny na vyrobu baterii do elektroautomobild ve vychodni
Evropé a uptfednostiiuje podobny zavod v Severni Americe poté, co odhadl, ze by mohl ziskat 10 miliard
eur z americkych pobidek. Toto rozhodnuti je nejnovéjsim disledkem balicku dotaci a daiiovych pobidek
(IRA) v predpokladané vysi 369 miliard dolart, ktery prezident Biden piipravil pro zelené technologie
a ktery laka evropské spole¢nosti do USA. -- K tématu viz také HN ¢. 65/2023 (31.3.2023), s. 2.

PojisStovnictvi. Socialni péce

Pojistny trh roste, ale jen zdanlivé : posilovani neZivotniho pojisténi je i nadale intenzivnéjsi
Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) €. 2, s. 40-42

Souhrnny pohled na situaci ¢eského pojistného trhu ke konci r. 2022, také v porovnani s predchozim
obdobim. Je zdiiraznéno, Ze po zapoéteni inflace se ukazal vyznamny pokles trhu (celkové 8 %, ZP 11,8 %
a NZP 6,1 %). Celkovy objem produkce Zivotniho pojisténi roste, nicméné posilovani nezivotniho
pojisténi je 1 nadale intenzivn&j$i. V souvislosti s tim, Ze se realny a nominalni rdst predepsaného
pojistného vyrazng€ rozchazi, nemusi byt v dlouhodobém méfitku dostateCny na pokryti rostoucich skod
a zavazku. Grafy ukazuji porovnani vyvoje pfedepsaného smluvniho pojisténi v obdobi 2018-2022,
podil pojistoven na celkovém predepsaném pojistném (v zivotnim i nezivotnim pojisténi) a podil
vybranych polozek NZP podle piedepsaného pojistného.

Michael Kelwig, Gerd Ringwald

Teuerungsanpassung der Betriebsrenten im Jahr 2023 : Anstieg von Lebenshaltungskosten und
Nettoeinkommen im Zeitraum 2020/2023 bzw. ab Rentenbeginn

Dorovnani miry inflace u podnikovych dichodii v roce 2023 : narist Zivotnich nakladii a ¢istého
prijmu v obdobi let 2020/2023 resp. od pocatku diichodu

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 10, S. 579-584

Pokud zaméstnavatel v Némecku pfislibi svému zameéstnanci pravidelné davky v rémeci
zaméstnaneckého penzijniho systému, je obecné€ povinen podle § 16 odst. 1 zdkona o zaméstnaneckych
penzich (BetrAVG) kazdé tii roky piezkoumat tpravu téchto davek na zikladé miry inflace. Clanek
pojednava o platnych ocenovacich standardech a vysvétluje je. - Poznamky. -- Shrnuti na s. M10.

Z)¢é Casy penzijnich fondi

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) ¢. 1, s. 52-53

Pohled na dopady inflacnich tlakt, ristu vydaji na energie, snizovani hodnoty nemovitosti a zdrazovani
hypoték na finanéni chovani domécnosti se zaméfenim na sporeni na diichod. Clanek uvadi, Ze za tii
ctvrtleti r. 2022 vzrostl pocet tcastnikli v dopliikovém penzijnim spotfeni o 133 tisic, v novém systému
DPS je celkem jiz 1,6 milionu icastnikil. Upozoriiuje na kampaii Asociace penzijnich spoleénosti CR,
kterd ma motivovat ucastniky staré¢ho systému penzijniho ptipojisténi k pfestupu do vyvazenych ci
dynamickych fondfi nového penzijka. Tabulka doklada vykonnost u¢astnickych fondi v CR mezi lety
2019 az 2022, graf ukazuje zhodnoceni jednotlivych typt fondti DPS v obdobi 2019-2022.

PozemKky a nemovitosti. Bytové hospodarstvi

Bringing down the house : the US economy

Situace na trhu s nemovitostmi v USA : americk4 ekonomika

The Economist, Vol. 446, (2023) No. 9336, p. 57-58

Rozbor situace na trhu s bydlenim v USA. Trh s nemovitostmi, ktery jako jeden z prvnich a nejvétsich
sektorti reaguje na zpfisnénou meénovou politiku americké centralni banky, slouzi jako ukazatel
vykonnosti ekonomiky v podminkéch rostoucich urokovych sazeb. Nejprve aktivita na trhu s bydlenim
opadla, nyni se vSak objevuji naznaky oziveni, coz podnitilo obavy z nedostatecného ucinku vyssich
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sazeb. V prispévku jsou analyzovany pri¢iny tohoto oziveni (mj. pobidky nabizené developery) a to, zda
je toto oziveni do budoucna udrzitelné. Zda se, Ze trh s nemovitostmi v USA se zatim nepodafilo
"resetovat", jak by si pral J. Powell, pfedseda Rady guvernérii americké centralni banky. Pokles investic
do vystavby bydleni zaroven naznacuje, Ze by se mohla bliZit recese.

Daniela Sustrova

Co nového piinesla tireti novela katastralni vyhlasky

Bulletin advokacie, Sv. 2023, ¢. 1-2, s. 35-36

Dne 23. listopadu 2022 byla publikovana vyhlaska ¢. 346/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 357/2013 Sb.,
o katastru nemovitosti, ve znéni pozdéj$ich predpist. Jedna se o tieti novelu katastralni vyhlasky, ktera
je tentokrat pomérné rozsahla. Clanek se vénuje nejvyznaméj§im zménam, se kterymi se lze v praxi
setkat (rozsiteni katalogu upozornéni; na zaklad¢ jaké listiny lze zapsat vlastnické pravo statu k nemovitosti,
na kterou se pohliZi jako na opusténou; vymaz starych ptedkupnich a obdobnych vécnych prav; vymaz
obsolentni poznamky ex officio, aj.). - Poznamky.

Jiti Soukup

Fakticka a pravni rizika koupé nemovitosti

Dan¢ a pravo v praxi, Sv. 28, (2023) ¢. 3, s. 31-33

V ¢lanku jsou piehledné shrnuty faktory, které by potencialni kupci investiéni nemovitosti méli
zohlednit ve svém rozhodovani a snizit tak rizika s koupi nemovitosti spojena. Jedna se predevsim o test
ceny, test kvality, vybér lokality, naklady spojené s vlastnictvim, kontrola faktickych i pravnich vad a
omezeni, vymezeni ucelu koupé, zplisob financovani, realizace koupé a smluvni dokumentace i daiiové
hledisko. Autor zdlraznuje, Ze dle povahy a G¢elu kupované nemovitosti je vhodné zvazit postupné
zapojeni odbornikdl pro technické a stavebni posouzeni, predbézné pravni posouzeni, kompletaci
smluvni dokumentace a posouzeni danovych otazek. - Poznamky.

Rok 2022 na realitnim trhu

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) ¢. 2, s. 12-14

Shrnuti vy voje cen na trhu s nemovitostmi v Ceské republice v r. 2022. Clanek upozorfiuje na vyrazn&jsi
propad realizovanych cen byt i domt za posledni ptlrok, na kulminaci cen byt v bieznu 2022
(pramérna cena za metr ¢tvereCni dosahla 78.700 K<) a na nejvyssi ceny domil v kvétnu 2022 (39.645 K¢
za metr ¢tvereCni). Z dat je dale patrné, Ze dlouhodobé klesd pocet prodejii, s tim souvisi nartst poctu
nabizenych bytli o 87 %. VySe ndjmu rostla az do tetiho ctvrtleti lofiského roku, vyvoj poctu nabidek
na pronajem se po velkém propadu v dubnu 2022 pomalu stabilizuje. -- Vice k trhu s bydlenim v r. 2022
nas. 36-37.

Albert Bradac, Petr Polak

Zmény predpisii pro ocefiovani véci nemovitych od 1. ledna 2023

Soudni inzenyrstvi, Sv. 33, (2022) ¢. 3-4, s. 90-99

V ¢lanku jsou uvedeny a komentovany zmény v ocefiovani nemovitosti, které piinasi novela ¢. 424/2021 Sb.
ocenovaci vyhlasky ¢. 441/2013 Sb. k 1. lednu 2023. Misty jsou pouzity vynatky z divodové zpravy
MF CR. - Poznamky.

Prace. Zaméstnanci. Zaméstnavatelé

Andrea Nahles ; rozhovor vedli Konrad Fischer, Florian Kistler

"Ich will nicht iiber Schulen jammern"

""Nechci si stéZovat na Skoly"

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 12, S. 26-29

Rozhovor s A. Nahlesovou, §éfkou Spolkové agentury prace, o mensim nedostatku kvalifikovanych
pracovnikt, uctiovském skolstvi, reformé¢ kurzarbeitu, zacleniovani uprchlik na némecky pracovni trh,
stabilnich ptispévcich a o konci nezaméstnanosti.
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Bert Losse

Alle Rider stehen still, wenn...

VSechna kola se zastavi, kdyZ...

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 11, S. 38-39

Platové pozadavky a stavky ve vefejném sektoru v Némecku ukazuji na nebyvale vysoké mzdové
vyrovnani. To zaméstnance t&si, ale vyvolava vedlejsi hospodarské skody: vyssi dané a poplatky, pokles
investic a rostouci riziko mzdove-cenové spiraly.

Karin Finkenzeller, Florian Kistler, Niklas Hoyer

Es gibt noch viel zu tun

Jesté je tireba udélat mnoho prace

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 11, S. 14-21

Némci by méli pracovat déle, protoze se projevuje nedostatek kvalifikovanych pracovnikd. Politici
vyzyvaji boomery, aby pracovali do vys$s§iho véku, ale ekonomika je posila do pred¢asného diichodu s bohatou
odménou. Mnozi starsi kvalifikovani pracovnici odchazeji do diichodu piili§ brzy. Clanek se zabyva
hledanim cest ke spokojenému pracovnimu zivotu pro generaci nad 60 let.

Wolfgang Kleinebrink

Kollektive Moglichkeiten zur Beschiftigungssicherung beim "staatlichen" Biindnis zur
Energiepreisbremse : Nutzung der rechtlichen Uberlegungen aus den betrieblichen Biindnissen
fiir Arbeit

Kolektivni moZnosti zajisténi zaméstnanosti ve "statnim' spolku pro brzdéni cen energii : vyuZiti
pravnich uvah z podnikovych spolkii pro praci

Der Betrieb, Jg. 76, (2023) Nr. 9, S. 516-524

Nova pravni Gprava v Némecku uklada podnikiim, aby se bud kolektivné¢ dohodly na ochrané
zameéstnanosti, nebo ji samy garantovaly, pokud v souvislosti s energetickou cenovou brzdou obdrzi
finanéni podporu, ktera presahne urcitou finan¢ni hranici. Pfi koncipovani kolektivnich zaruk
zameéstnanosti Ize vyuzit pravni vahy z podnikovych alianci. - Poznamky.

Martin Fassmann

Opravdu si CeSi nezaslouZi vy$§i mzdy?

Sondy, Sv. 2023, ¢. 1,s. 11-15

Autor zvazuje, co zapticinilo jedno z nejnizsich finanénich ohodnoceni prace, které pietrvava v Ceské republice
ve srovnani s ostatnimi staty EU. Zvazuje mzdovy rtst od r. 1991 a zmény v ménové a mzdové oblasti
v dob¢ ekonomické transformace, kdy doslo k vyraznému podhodnoceni mezd vici produktivité prace.
Ceské nomimalni mzdy se ocitly (v kurzovém piepoétu) na trovni zlomkt mzdovych urovni zapadni
Evropy. K vyraznému poklesu kupni sily ceskych mezd vSak doslo i na domacim trhu, nastavend troven
nizkych mezd v CR byla podporovana dal§imi opatfenimi, jejichz ukolem bylo brzdit mzdovy rist a
udrzovat mzdy na konkurenceschopné urovni. Autor zvazuje dlouhodobé dopady tohoto mzdového
vyvoje, smysl politiky levné prace a upozorituje na udrzovani modelu nizkondkladové ekonomiky optené
o velmi nizky podil mezd na ptidané hodnoté. V zaveru hleda odpoveéd’ na otazku, jak je mozné, Ze mzdova

svvr

uroveil v CR, piivodné nejvyspélejsi zemi z novych Clenskych zemi, patti v ramci EU k nejnizsim.

Petr Prunner

Problémy prace na dilku (home office), které navrh nové pravni dpravy (ne)i‘esi

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) €. 4, s. 141-147

Clanek p¥inasi kriticky pohled na pfipravovanou pravni tpravu prace na dalku v zékoniku prace a
hodnoceni navrhovaného feSeni podrobnéjsi upravy. Vénuje se zejména vybranym terminologickym
pojmim, prévnimu naroku zaméstnance na home office, rozvrhovani pracovni doby a pausalni castce
nahrady nckterych nakladli zaméstnance. Déle se zamétuje na otazku bezpecnosti a ochrany Zivota a
zdravi zaméstnance pfi praci (BOZP) pii home office a ptistupu do mista vykonu prace, na moznost a
formu ukonceni dohody o praci na dalku i na povinnost umoznit zaméstnanci vykonavajicimu praci na
dalku kontakt s ostatnimi zaméstnanci. - Poznamky. -- K tématu viz také cas. Prace, mzdy, odvody bez
chyb, pokut a penale ¢. 5/2023, s. 12-16.
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Delphine Strauss, Federica Cocco

The UK’s unexpected surge in skilled migrants

Necekany nariist poctu kvalifikovanych migranta ve Spojeném kralovstvi

Financial Times, Vol. 2023, No. 41271 (14.3.2023), p. 17

Na pracovnim trhu Velké Britanie se projevuje novy trend - nec¢ekané silné oziveni vSech forem migrace
do Spojeného kralovstvi. Navzdory omezenim po brexitu dosahla ¢ista migrace do Spojeného kralovstvi
v 1. 2022 rekordni vySe vice nez ptl milionu osob. Tento narist je ¢astecné zplsoben prichody z Ukrajiny
a Hongkongu i oZivenim veSkerého preshrani¢éniho pohybu po pandemii. Hlavnim diivodem ale je, ze
zameéstnavatelé vyuzivaji novy imigracni systém zavedeny po brexitu v lednu 2021, ktery ztézuje
najimani pracovnikti z EU, ale v mnoha ptipadech usnadiiuje nabor pracovniki z dalSich zemi.

Nicolas Hérault, Guyonne Kalb

Understanding the rising trend in female labour force participation

Pochopeni stoupajiciho trendu pracovni participace Zen

Fiscal studies, VVol. 43, (2022) No. 4, p. 341-363

Studie modelovym zplsobem za pouziti dat z Australie osvétluje rostouci zapojeni Zen na trhu prace od
poloviny 90. let dvacatého stoleti. Zvoleny dekompozi¢ni pfistup umoziiuje autorim identifikovat tilohu
zmén v danoveé-davkovém systému na uvedenou participaci a také dalsi tii faktory (zmény realnych
mezd, zmény ve struktufe populace a zmény v preferovanych parametrech nabidky prace). Hlavni
zjisténi ukazalo, Ze i pies pokraCujici diraz vefejnych politik na zlepSovani pracovnich pobidek pro
zeny, nepfinesly zmény ve finan¢nich pobidkach vyraznéjsi narlist zapojeni Zen na trhu prace. Naproti
tomu zbylé tfi faktory zapficinily navySeni ti€asti Zen na pracovnim trhu. - Poznamky.

ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Prace a mzda

Sv. 71, (2023) ¢. 1

Sleva na pojistném na socialni poji§téni pro zaméstnavatele - na zakladé zakona ¢. 216/2022 Sb. (s. 8-12);
Néhrada mzdy, platu nebo odmény z dohod konanych mimo pracovni pomér: pti docasné pracovni
neschopnosti (karanténé, izolaci) v roce 2023 (s. 13-17); Povinny podil za rok 2022 (s. 18-24); Ochranna
doba: kdy zaméstnavatel nemtze dat vypoveéd (s. 25-29); Nova minimalni mzda a postupy ve
zdravotnim pojisténi (s. 30-32); Odpocty ve zdravotnim pojisténi v roce 2023 (s. 33-35); Podminky
pusobeni odborové organizace u zamestnavatele (s. 41-42); Pracovni situace z oblasti dani z pfijmu -
snizeni zakladu dan€ v souvislosti s ivérem, dafiové zvyhodnéni na dité (s. 43-46); Jiné dulezité osobni
ptekazky v praci na strané zaméstnance: pracovni situace z oblasti pracovniho prava (s. 47-51).

Prace, mzdy, odvody bez chyb, pokut a penale [PaM]

Sv. 18, (2023) ¢&. 5

Zmény ve zdanéni dohod o pracovni ¢innosti (s. 3-7); Jak a kdy Eerpat dovolenou z roku 2022 (s. 8-11);
Home office aneb vykon prace z domova (s. 12-16); Bolestné — zmény (s. 28-30); Nové firemni ptedpisy
zameéstnavatele (s. 31-34); Specifické piijmy ze zavislé ¢innosti (s. 35-37); Prispévky zaméstnavatele
na oSaceni zaméstnanctim (s. 38-44); Splatnost mzdy a termin vyplaty — praktické dopady rozdilu (s. 45-46);
Vymétovaci zaklad zaméstnance — které ptijmy se do n&j zahrnuji (s. 53-56); Vydaje na bezpecnost a
ochranu zdravi zaméstnanci (s. 59-62); Vydaje na automobil — pro soukromé ucely zaméstnance (s. 63-67);
Vydaje na prava zaméstnancti — zaméstnanecké benefity (s. 68-70); Software v Gcetnictvi vybranych
ucetnich jednotek (s. 71-73).

Pravo

Vladimir Polach

Arbitraz: jesSté nez zazni verdikt

Pravni radce, Sv. 31, (2023) €. 3, s. 24-25

Autor se zaméfuje na prab¢h arbitraze a typické procesni kroky a ukony spole¢né mezinadrodnim
obchodnim arbitrazim. Popisuje zahajeni arbitrazniho fizeni podanim Zadosti o zahdjeni arbitraze;
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projednani procesnich pravidel fizeni mezi stranami a arbitraznim sendtem; stanoveni pevného
procesniho kalendafe i pisemna podani stran (arbitrazni Zaloba, rozsSifena zalobni obrana, replika
zalobce, duplika zalovaného). Dale pfiblizuje tzv. document production, kdy jsou identifikovany konkrétni
dokumenty, které jsou nutné pro prokazani tvrzeni a jsou v dispozici druhé strany; v ptipadé spornych
zadosti rozhodne arbitrazni senat o zamitnuti nebo nafizeni vydani dokumentdi. Autor téz popisuje ustni
jednani pied arbitraznim senatem, jeho ucastniky, dale vyslech expertil, znalct a svédkli az po vypracovani
zaveérenych podani. Arbitrazni senat nasledné spor rozhodne pisemnym arbitraznim nalezem (Award). --
Druhy dil série ¢lankd o arbitrazi, dalsi se bude vénovat exekuci arbitraznich nalezi.

Marek Blazek

Dorucovani datovymi schrankami v soukromopravnim styku

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 3, s. 104-109

Novela zakona o elektronickych tikonech zavedla s ucinnosti od 1.1.2022 fikci doruceni tzv. postovni
datové zpravy. Autor se vénuje nové upravé okamziku doruceni postovnich datovych zprav. Nejprve
popisuje vyvoj pravni Gpravy tohoto zptisobu dorucovani v CR, od prvniho poslaneckého pozméiovaciho
navrhu v nesouvisejicim zakoné, ktery stanovil okamzik doruceni na potvrzeni této skutecnosti
adresatem v ISDS, ptes navazani okamziku doruceni na ptihlaseni opravnéné osoby do datové schranky,
po zatim posledni upravu, ktera sjednotila vefejnopravni a soukromopravni reZzim. Rozebira vztah
zakona o elektronickych ukonech a ob¢anského zakoniku a také rozhodovaci praxi civilnich i spravnich
soudd k okamziku doru¢eni poStovni datové zpravy. Autor ze soudnich rozhodnuti vyvozuje, Ze se spiSe
ma uplatnit zvlastni uprava zakona o elektronickych tkonech, a nikoliv obecnd Uprava soukromého
prava. Poté analyzuje timysl a argumentaci zakonodarce v divodové zpravé k posledni novele zakona a
zjistuje, ze chtél zavedenim zvlastni Gpravy vyloucit obecnou upravu soukromého prava. Kriticky
hodnoti vhodnost piijatého feSeni a navrhuje feSeni odlisné. - Poznamky. -- Navazuje na piispévek A. JareSe
o soukromopravnim doru¢ovani datovymi schrankami z ¢as. Obchodnépravni revue ¢. 2/2022, s. 91-96.

In search of a problem

Hledani problému

The Economist, Vol. 446, (2023) No. 9336, p. 63

Americké ministerstvo spravedlnosti aktudln€ fesi stiznost na spolecnost Google kviili monopolizaci
digitalni reklamy. Podle nékterych nazort byla chybou uz akvizice spolec¢nosti DoubleClick v r. 2008 -
americkd Federdlni obchodni komora (Federal Trade Commission) ji méla podle téchto nazort
zablokovat. Clanek ptipad srovnava se znamym piipadem spole¢nosti Microsoft a prohlizete Internet
Explorer tykajici se hospodatské soutéze a poukazuje na to, ze ptipad Googlu a jeho reklamniho byznysu
neni zdaleka tak jednozna¢ny.

Tomas Moravec

Ndjemni smlouvy v insolvenénim fizeni a moZnost ochrany ucastnikiui insolvencniho fFizeni
prostiednictvim obvyklého ndjemného

Obchodni pravo, Sv. 32, (2023) ¢. 2, s. 2-10

Clanek se zabyva tpravou najemnich smluv v insolvenénim fizeni a moZnou ochranou Géastnikt
insolven¢niho fizeni ve vztahu k obvyklému najemnému. Je zkoumana zvlastni tiprava prav a povinnosti
pronajimatele a ndjemce v insolvencnim fizeni v jednotlivych fazich fizeni a dale ochrana a i¢astnikti a
moznosti vyuziti obvyklého ndjemného pro ochranu majetkové podstaty. - Poznamky.

Silvie Staiiko

Neni holding jako holding — aneb koncerny po anglicku

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 15, (2023) ¢. 1,s. 1-8

Stejné jako v Ceské republice jsou podnikatelska uskupeni b&znou souéasti podnikatelského prostiedi
také ve Spojeném kralovstvi. Na rozdil od tuzemské propracované specialni pravni tpravy postacuje ve
Velké Britanii vyuzivat jiz existujicich nastrojii soukromého (obchodniho & ob&anského) prava. Clanek
priblizuje specifické prvky britského prava podnikatelskych uskupeni se zvlastnim dirazem na otazku
udileni fidicich pokynil v ramci koncernu. - Poznamky.
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Jaroslav Denemark

Odporuje Ceska pravni uprava data retention pravu Evropské unie?

Jurisprudence, Sv. 31, (2022) ¢. 6, s. 1-14

Analyza pravni upravy ukladani provoznich a lokaliza¢nich udaji u poskytovateld telekomunika¢nich
sluzeb, ptevazné pro ucely vysetfovani trestné ¢innosti (data retention). Pfispévek propojuje dva
piistupy k data retention, tj. p¥istup Ceské republiky a piistup EU. Autor zjistuje, zda je Geska pravni
uprava data retention souladna s moznosti aplikace vyjimky dle ¢1. 15 odst. 1 ePrivacy smérnice. Nejprve
analyzuje pistup Ustavniho soudu CR a moznost uziti jeho argumentace pro balanéni test souladnosti
Ceské pravni Gpravy s unijnim vykladem. Dale aplikuje podminky stanovené SDEU na dikci ¢eské
pravni upravy data retention spoleéné s konfrontaci se zavéry US. Nasledné autor vyvozuje zavéry, zda
by ¢eska pravni Gprava obstala v pripade pfezkumu Soudnim dvorem EU. Zduraziuje, ze SDEU povolil
institut preventivniho plo§ného a nerozliSujiciho ukladani provoznich a lokaliza¢nich idajii pouze v pripade
zavazného ohrozeni narodni bezpecnosti, v jinych piipadech nelze Gpravu vnimat jako v demokratické
spole¢nosti odiivodnénou. - Poznamky.

Jiti Matzner

Odpovédnost statutarnich organi obchodnich spole¢nosti

Obchodnépravni revue [OR], Sv. 15, (2023) €. 1, s. 23-25

Obcanskopravni odpovednost statutarnich organti obchodnich spole¢nosti ma mnoho podob. Jeji pravni
upravu nalezneme zejména v ob¢anském zakoniku, v zakon€ o obchodnich korporacich a v insolvenénim
zdkoné. Clanek se zaméfuje na jednotlivé druhy odpovédnosti statutirnich organi obchodnich
spole¢nosti, vysvétluje jejich zakladni atributy, podminky vzniku a dopady.

Astrid Stadler; prelozil Lubo$ Tichy

Transpozice smérnice o zastupnych (hromadnych) Zalobach

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 3, s. 99-104

Transpozice smérnice o zastupnych Zalobach na ochranu kolektivnich zajmu spotiebiteli (¢. 2020/1828/EU)
m¢éla prob&hnout v ¢lenskych statech EU do konce r. 2022. Mnoho statd se zatim ptili§ daleko nedostalo.
Autorka predstavuje podstatu evropské smérnice a dale seznamuje s rozdilnymi koncepcemi, jeZ jsou
obsahem dvou v Némecku publikovanych odbornych posudkii o transpozici do némeckého prava. Prvni
posudek byl vypracovan zastieSujici organizaci spotiebitelskych spolki, druhy jménem némeckych
podnikatelskych svazli. Navazné autorka rozebira n€které vybrané implementacni problémy. Analyzuje,
jak vyznamné musi byt spolecné znaky narokii spojenych v zastupné zalobé€, nebo jak mohou byt
heterogenni, a jak by mélo byt strukturovano financovani zastupnych Zzalob. Faktor financovani

vvvvvv

Franti$ek Korbel, Dana Prudikové, Simon Hradilek, Jan Sidlo

Velka novela zékona o svobodném piistupu k informacim

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 4, s. 115-125

Autofi predstavuji vécnou i transpozicni novelizaci zdkoni upravujicich pfistup k informacim
provedenou zakonem €. 241/2022 Sb. Ptilezitosti pro aktudlni novelizaci zdkona o svobodném ptistupu
k informacim ¢. 106/1999 Sb. byla potieba transpozice evropské smérnice o otevienych datech a
opakovaném pouziti informaci vetejného sektoru ¢. 2019/1024/EU. Dalsi zmény se tykaji vymezeni
povinnych subjektd (vefejny podnik); novych vyjimek z informacni povinnosti (v oblasti hospodaiské
soutéze, o prijmech fyzickych osob, informace o kritické infrastruktuie a souvisejici se soudnim sporem
a jinym fizenim, neposkytnuti informace z diivodu zneuziti prava); dalsi digitalizace hromadnych dat
k profesionalnimu vyuziti a n€kterych procesnich aspektt vyfizovani Zadosti o informace. Autofi
rozebiraji zejména dopad novely na poskytovani informaci podle zakona €. 106/1999 Sb. - Poznamky.

Karel Petrzela

Vybrané otazky vyplaty zilohy na podil na zisku v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech
Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 4, s. 136-141

Moznost vyplacet zalohy na podil na zisku byla kapitadlovym obchodnim spole¢nostem umoznéna zakonem
o obchodnich korporacich s G¢innosti od 1.1.2014, uprava byla novelizovana zdkonem ¢. 33/2020 Sb.
Zaloha na podil na zisku je plnénim poskytnutym spolec¢nikovi pred tim, nez mu vznikne pohledavka
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na konkrétni podil na zisku. Autor se zamétuje na vybrané vykladové otazky tykajici se plisobnosti
organt kapitalové obchodni spolecnosti ke schvalovani vyplaty zaloh na podil na zisku a dale na téma
obsahu povinnosti péce fadného hospodare ve vztahu k vykonu takové ptisobnosti. Pfiklani se k nazoru,
ze vyplaceni zalohy spada do vylucné ptisobnosti statutarniho organu a zakon nevyzaduje souhlas ani
projednani dozor¢i radou. - Poznamky.

Petr Kyselak

Vyhrada vlastnického prava v insolven¢nim Fizeni. Dil I1

Pravni rozhledy, Sv. 31, (2023) ¢. 3, s. 87-95

Prispévek analyzuje zplsob uplatnéni prav vzniklych z titulu sjednané dolozky o vyhrad¢ vlastnictvi
Vv insolven¢nim fizeni, zejména s ohledem na specifika daného fizeni. V této casti autor rozebira predmeét
vyhrady vlastnického prava jako soucast majetkové podstaty dluznika a zvazuje pasivitu véfitele v roli
prodavajiciho ¢i kupujiciho. Seznamuje také s pravni tpravou vyhrady vlastnického prava v insolvenénim
fizeni v Némecku a Rakousku, zaméruje se na prava kupujiciho a prodavajiciho v pozici véfitele a
vyvozuje dil¢i zaveéry komparace Ceské a zahrani¢nich uprav. Navazné formuluje vybrané problematické
aspekty dolozek o vyhradé vlastnického prava v pomérech insolvenéniho fizeni a jeho zasad. Za
problematickou mj. povazuje slozitost pravni Gpravy tykajici se osob opravnénych k vyhrad¢ vlastnictvi;
skute¢nost, Ze se vétitel v zadném z ptipadi nepodili na nakladech vedeného insolven¢niho fizeni,
a v tomto ohledu na néj zakon pohlizi spiSe jako na nezajisténého véfitele; a dale tento vétitel ve vétsing
pripadu stoji mimo véfitelské skupiny znamé insolven¢nimu pravu. - Poznamka.

Ucetnictvi

Alena Kochova

Povinnosti spojené s uicetni zavérkou podnikatelu

Finanéni, danovy a Gc¢etni bulletin, Sv. 31, (2023) ¢. 1, s. 48-54

Prispévek shrnuje a piripominad povinnosti, které jsou bezprostiedné spojené s ucetni zavérkou
podnikateld po jejim sestaveni. Zcela zasadni véci v piipadé, Ze tato povinnost vyplyva z legislativy, je
zajisténi ovéfeni Gcetni zavérky auditorem, nasleduje vyhotoveni vyro¢ni zpravy, zpravy o platbach
vladam a zvefejnéni tzv. nefinanénich informaci (povinnost se tyka vyhradné velkych ucetnich jednotek
s vice nez 500 zameéstnanci, které jsou obchodnimi spole¢nostmi a zaroven subjekty vetrejného zajmu, a
obdobné vymezenych konsolidujicich velkych skupin). Mezi dalsi povinnosti patii zvefejnéni ti€etni zaveérky
a vyro¢ni zpravy, ptilozeni ucetni zaverky jako ptilohy k dafiovému ptiznani a zajisténi uschovy ucetni
zaveérky po dobu 10 let. Autorka také priblizuje odpoveédnost za sestaveni ti€etni zavérky a icetni sankce.

Jaromir Klaban

Zhodnoceni ti¢etnich vykazii za Ceskou republiku za tiéetni obdobi roku 2021

Ugetnictvi nevydéle¢nych organizaci a obci, Sv. 2023, ¢. 1, s. 2-10

Clanek predklada vysledky z jiz sedmych konsolidovanych uéetnich vykazi statu, které informuji
o hospodafeni statu jako celku, jeho majetku a zavazcich, finan¢ni situaci i vykonnosti. Nejprve je
vymezen konsolidaéni celek Ceské republika, poté jsou okomentovany hodnoty z uéetnich vykazi za
CR (majetek, zavazky, naklady, vynosy) a v zavéru jsou zminény aktuality z oblasti Gi¢etni konsolidace
statu v souvislosti s ndvrhem nového zakona o tcetnictvi. -- Viz i autoriiv dalsi prispévek na s. 35-41
(Seznam ucetnich jednotek patticich do dil¢iho konsolida¢niho celku statu).

ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnancim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Auditor

Sv. 30, (2023) ¢. 2

Zjisténi Ministerstva financi CR z kazdoroéniho dozoru nad piezkouméanim USC aneb co by méli auditofi
pii pfezkumech napravit (s. 3-6); Ocenitelna prava jako nehmotna aktiva (s. 10-13); Ugetni a datiové souvislosti
nehmotného majetku: software (s. 14-19); Nehmotna aktiva v ucetnich zavérkach sestavenych dle IFRS
(s. 20-25); Dotazy a odpovédi z oblasti metodiky auditu - nespolupracujici predchozi auditor, ptijeti auditni
zakazky, zména nazvu obchodni firmy (s. 26-27); Vybory pro audit subjektti vefejného zajmu (s. 28-31).
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Daiiovy a ucetni TIP : aktuality, komentare, dotazy a odpovédi

Sv. 2023, ¢.5

Povinny obsah piilohy v ucetni zavérce pro vSechny ucetni jednotky, které jsou podnikateli (s. 1-4);
Inventarizace (S. 5-7); Mé&si¢ni kurz a zahrani¢ni stravné - dotazy a odpovédi (s. 8); Vypocet uroku z prodleni
v zavislosti na pteplatku na jiné dani - dotazy a odpovédi (s. 8).

Uketnictvi nevydéleénych organizaci a obci

Sv. 2023, ¢. 1

Zhodnoceni téetnich vykazi za Ceskou republiku za uéetni obdobi roku 2021 (s. 2-10); Odvod za
poruseni rozpoCtové kdzné za neopravnéné pouziti financnich prostfedk poskytnutych z rozpoctu
uzemniho samospravného celku z pohledu soudu (s. 11-13); Vyznam reportingu pro nestatni neziskové
organizace - smérnice CSRD (s. 14-21); Elektronicka faktura (s. 22-27); Nova Uprava provadécich
predpist - k navrhu nového zakona o ucetnictvi (s. 28-34); Seznam ucetnich jednotek patticich do
dil¢iho konsolida¢niho celku statu (s. 35-41).

Uketnictvi v praxi

Sv. 27, (2023) ¢. 3

Uroky z hypotéky a odpoéty (s. 4-9); Narok na odpodet - odpocet DPH v aktualni judikatute SDEU (s. 10-13);
Komponentni odpisovani (s. 14-19); Zkracené mimoiadné datiové odpisy (s. 20-28); Uetni zavérka
vybranych uéetnich jednotek (s. 29-32); Dan z mimofadnych ziska (tzv. windfall tax) (s. 33-37).

Verejna sprava

Markéta Adamkova

Co vSe prinese novela zakona o zadavani veirejnych zakazek?

Vertejné zakazky v praxi, Sv. 11, (2023) ¢. 2, s. 4-9

Prispévek seznamuje s ptipravovanou novelou zakona ¢. 134/2016 Sb., o zadavani vefejnych zakazek,
ktera je momentaln¢ v legislativnim procesu v parlamentu (tisk ¢. 249). Navrh je prvni vladni novelou
7.ZV7 a piinasi rozsahlejsi zmény dosavadni upravy. Autorka pfibliZzuje navrhované zmény, které budou

vvvvv

ceny verejnych zakazek pravidelné povahy, nepresnost pravni regulace u moznosti komunikovat v zadavacim
tizeni ustni formou). Dale mezi né fadi zptisnéni pozadavki na prokazani kvalifikace ve zjednoduSeném
podlimitnim fizeni, novou povinnost zadavatele poskytnout ucastnikim zadavaciho fizeni na jejich
zadost informace o dobé& zakazu uzavieni smlouvy i odstranéni pozadavku na ptedkladani originalti nebo
ufedné ovetenych kopii dokladt prokazujicich splnéni kvalifikace vybraného dodavatele. Dojde rovnéz
ke zménam u regulace zadavaci lhiity a s ni souvisejiciho poskytovani jistoty a k umoznéni poskytnout
dokumentaci o zaddvacim fizeni UOHS skrze piistup k dokumentim uloZenym v certifikovaném
elektronickém nastroji. V zavéru autorka upozoriuje na poslanecké pozméiovaci navrhy, které budou
mit v piipadé jejich pfijeti podstatny dopad do regulace vetejného zadavani. -- Na ofekdvané zmény
pravni upravy namitek a pfezkumu v novele se zaméiuje ¢lanek na s. 16-19.

Stanislav Bures, Karolina Primasova

Stav EU fondii a chybovosti v letech 2021 a 2022

Verejné zakazky v praxi, Sv. 11, (2023) ¢. 2 (biezen), s. 40-44

Clanek predstavuje souhrnné vysledky Auditniho organu (AO) Ministerstva financi CR za roky 2021 a
2022 a v§ima si také trendll v chybovosti auditi tzv. EU fondd. AO doklada spolehlivost fungovani
systému rozd&lovani unijnich dotaci v CR a piinasi statistické udaje o dlouhodobé nizké mite chybovosti
ve vet§in€ Operacnich programd, coz svedEi o kvalitn€ nastaveném fidicim a kontrolnim systému napfic
implementacni strukturou. Autofi ptiblizuji také vysledky auditli v oblasti vefejnych zakazek a prehled
jednotlivych typd pochybeni v oblasti VZ i nejcast&jsi pochybeni v oblasti mimo vefejné zakazky
(nezptisobily ptijemce, nezpusobily projekt, proplaceni nezptsobilych vydaji). Uvadeji, Ze oproti
predchazejicimu obdobi je mozné zaznamenat nové vyzvy a zvySeni administrativni zatéze v oblastech
overovani sankCnich seznamil, zamezeni dvojimu financovani tychz vydaji a stietu zajmt. Predmétem
pozornosti zlistavaji 1 environmentalni témata.
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ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Egovernment : elektronizace verejné spravy

Sv. 2023, ¢. 1

Konference o DIA: nové uspofadani e-governmentu od 1.4.2023 (s. 6-13); Predikce vyvoje
kybernetickych hrozeb na rok 2023: s rozmachem pocitacové kriminality se objevuji nové sméry utoki
a nové typy hrozeb (s. 14-15); 10 let podpory ptineslo vice otevienych dat i nastroje pro zlepseni kvality
dat (s. 22-24).

Moderni obec : odborny ¢asopis pro veiejnou spravu

Sv. 29, (2023) ¢. 3

Jak si mezi sebou navzajem stoji kraje co do zadluzeni jejich obyvatel? (s. 16-17); Tajemstvi velkych
investic malych obci... a pro¢ je zaostalost nékdy cil (s. 18-19); Apel na komunalni i komunitni
energetiku zni: Neni ¢as ztracet ¢as (s. 20-21); Do dvou let se ¢eska dalni¢ni sit’ rozsiti o 134 kilometra
novych usekt (s. 23-24); Dobré plany udrzitelné mobility pomahaji vzniku dobrych mist pro zivot -
rozhovor s H. Brihovou Foltynovou z tymu Doprava a mobilita IEEP (s. 26-27); Chytré fizeni dopravy
optimalizuje vydaje na pozemni komunikace (s. 31); Projekt ESO je pro uzemi pfinosem - efektivni
sprava obci (s. 32); Navrh nového nafizeni pro obalovy odpad planuje velké zmény systému (2) (s. 37);
VyhlaSovani pravnich piedpist obci (2) (s. 53-54).

Vefejna sprava

Sv. 34, (2023) ¢. 3

Chytra a inovativni feSeni méni budoucnost - koncept Smart Cities (s. 4-5); SMART feSeni piispivaji
ke kvalitnéj$imu zivotu (s. 6-8); Narodni sit’ Zdravych mést pfinasi vyhody v fadé oblasti (s. 9-12);
Daniel Prokop: Odchod lidi z venkova a spokojenost se daji fe$it jen regionalnim rozvojem (s. 14-17);
Novy zakon o finan¢ni kontrole pfinese malym obcim zjednoduseni (s. 18), Novinky a sdileni praxe v oblasti
adaptace i integrace uprchliki (s. 19); Integrace barmskych uprchliki po deseti letech (s. 20-22); Trendy
tématem byla zvySujici se kyberkriminalita (s. 26-27); Prioritu bude mit podpora bydleni a rozvoj
regiontl - dotacni programy MMR (s. 30-31); Inspirace z Evropy: Barcelona, pfivétivé a inteligentni
meésto (s. 32-33); Jak ma spravce udaji zachazet s osobnimi udaji? (s. 36-37); Pfipravny kurz pomtize
dostat se k zajimavé unijni kariéfe (s. 38-39).

Verejné finance. Rozpocet

A vertiginous view : economic risks

Zavratny vyhled : hospodaiska rizika

The Economist, Vol. 446, (2023) No. 9336, p. 60-61

Cinskd mésta se ocitaji na pokraji dluhové krize. Dluhy vznikly piedeviim pii investicich do
infrastruktury (mnohdy nedokoncené), pfiCemz aby meésta obesla oficidlni limity, piijcovala si také
prostfednictvim neprihlednych a neoficidlnich kanala. Pijcky byly neudrzitelné i v "dobrych casech”,
situaci ale jeSté zhorsil pokles spotfeby i vyroby beéhem piisnych protipandemickych opatieni (ta navic
mésta nutila investovat znacné prostedky do testovacich a karanténnich zatizeni). Zaroven doslo k vyraznému
poklesu piijmt do rozpoctd obci kvili krizi na trhu s nemovitostmi. Mnoha mésta se nyni dostavaji do
problémii se splicenim troki i jistin a hrozi, Ze budou pozastaveny nékteré veiejné sluzby. Cést obci
prodava svlij majetek. Situaci se rovnéz snazi fesit centralni vlada.

Frank Wiebe

DZ Bank warnt vor "Teufelskreis™ in Italien : Staatsanleihen

DZ Bank varuje pited "d’4belskym kruhem" v Italii : statni dluhopisy

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 46 (6.3.2023), S. 35

Podle analyzy DZ Bank hrozi Italii ztrata kontroly nad statnim dluhem, coz mtze v disledku ohrozit trh
s dluhopisy emitovanymi Evropskou centralni bankou. Italska vlada v ¢ele s novou premiérkou G. Meloniovou
podle DZ Bank sice nezastava konfronta¢ni politiku vici EU, jak bylo ocekavano v obdobi jejiho
nastupu do funkce, nicméné také neprovedla zadné reformy vedouci k sanaci italského statniho dluhu,
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ktery dosahuje vyse cca 146 % HDP. Vynosy ze statnich dluhopist tak k zac¢atku bfezna 2023 dosahly
4,25 %, oproti 2,76 % u dluhopisi emitovanych ECB.

Jakub Kurila, Gabriel Prochazka

Impact of the constitutional law on budget responsibility on the fiscal position of the Slovak
government

Dopad tstavniho ziakona o rozpoctové odpovédnosti na fiskalni pozici slovenské vlady
Ekonomické rozhlady, Vol. 51, (2022) No. 4, p. 300-322

Piispévek hodnoti vliv slovenského tstavniho zakona o rozpoétové odpovédnosti (Ustavny zakon
o rozpoctovej zodpovednosti ¢. 493/2011 Z. z.) na vefejné zadluzeni Slovenské republiky. Timto
zakonem byla zfizena Rada pre rozpoctovi zodpovednost’, nezavisly organ ur¢eny k monitorovani a
hodnoceni vyvoje hospodafeni SR a k hodnoceni plnéni pravidel rozpoétové odpovédnosti. Autofi
predstavuji tento zakon, jeho vyznam a ¢innost Rady, dluhova pravidla vlady, dluhovou brzdu i dopad
pravidel na rozpoc¢tové vydaje. Za pomoci modelu zjist'uji behavioralni pisobeni fiskalnich pravidel na
vladu SR a na slovensky parlament. Vysledky ukazaly, ze zavedena pravidla rozpo¢tové odpoveédnosti
vyznamn¢ neovlivnila troven vefejného dluhu SR.

Michael Christl, Alain Bélanger, Alessandra Conte, Jacopo Mazza, Edlira Narazani

Projecting the fiscal impact of immigration in the European Union

Piredstaveni fiskalniho dopadu imigrace do Evropské unie

Fiscal studies, Vol. 43, (2022) No. 4, p. 365-385

Pocet cizich statnich prislusnikli ze tfetich zemi zijicich v Evropské unii se za posledni roky zvysil.
Podle udaji Eurostatu z r. 2018 je jich na uzemi EU a Velké Britanie vice nez 22 miliontl. Znalost
fiskalnich dopadt imigrace je dilezitd zejména pro rozhodovani ¢lenskych stati o vhodném nastaveni
imigracni strategie. Autofi odhaduji Cisty fiskalni dopad migrace v ramci EU a imigrace osob ze tietich
zemi ve 27 ¢lenskych statech Evropské unie. Dale za pouziti demografického mikrosimula¢niho modelu
projektuji potencialni Cisty fiskalni dopad migrace v budoucnu. Ukazuji, Zze a¢koliv migrace uvnitt EU
prispiva ke snizovani negativnich dopadu starnuti populace, i tak nestaci ke kompenzovani negativnich
fiskalnich dusledku. - Poznamky.

Zdravotnictvi

Martin Gerth

Tiefe Schnitte

Hluboké iezy

WirtschaftsWoche, Jg. 2023, Nr. 9, S. 74-78

Uhrady ze soukromého zdravotniho pojisténi v Némecku zvysuje inflace a starnuti populace. Soukromi
pacienti pocit'uji dopady: pojistovny se blize zabyvaji Gty za l€kaiskou péci a 1éky a jsou méné ochotné
je proplacet. Pojisténci se vSsak mohou branit.

Zivotni uroven

Cesko je premiantem byvalého vychodniho bloku

Profi poradenstvi & finance, Sv. 11, (2023) ¢. 1, s. 28-30

Clanek predstavuje vysledky Indexu prosperity za r. 2022 se zaméfenim na umisténi Ceska mezi
ostatnimi staty Evropské unie. Nejprve jsou popsany jednotlivé pilite indexu zahrnujici 116 datovych
indikatord pro kazdou ekonomiku. Vysledky ukazuji casto az propastny rozdil mezi prosperitou Zapadu
a Vychodu, mimo Estonska skonéilo Cesko na t¥indctém misté, a to z celého vychodniho bloku nejlépe.
I tak zdanlivé pozitivni vysledek ukazuje velky prostor ke zlepSeni v témér kazdé ze zkoumanych
oblasti. Mezi nejvétsi slabiny v CR patii kvalita Zivotniho prostiedi a dostupnost bydleni. Nejvétsi
uspéch zaznamenalo u pilife zdravi a bezpecnost, kde se ve srovnani se zbytkem EU umistilo na 3. misté.
Také z hlediska ekonomické komplexity je Cesko na druhém misté zebticku, $patné nedopadla ani
hodnota vetejného dluhu ve srovnani s HDP.
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Ostatni

Frank Wiebe

Die gnadenlose Konkurrenz um die Aufmerksamkeit

Nemilosrdna soutéZ o pozornost

Handelsblatt, Jg. 2023, Nr. 50 (10.3.2023), S. 14-15

Esej se ve ¢tyfech tezich zamy$li nad vyznamem pozornosti v informac¢ni spoleCnosti, jejimz
charakteristickym rysem je piesycenost informacemi z rostouciho mnozstvi kanalii. Autor v tvodu textu
nastinuje sty¢né plochy mezi penézi, statnim mocenskym vlivem a informacemi, "ménu moci", postupné
pak uvadi nékolik stézZejnich titulli, relevantnich k tématu, jako mezniky v nahledu na informacni
spole¢nost. Na pozornost nahlizi jako na pfedmét konkuren¢niho boje v trznim prostfedi, jako na
zakladni surovinu pohanéjici informaéni spole¢nost, na pozornost v kontextu ,,attention economy*, tedy
jako pfedmét zajmu firem typu Apple a Google. Esej uzavira uvahou o ,,novém osviceni, adaptaci na
novou medialni krajinu i zpiisob zachazeni s informacemi s podtextem mezigenera¢niho dialogu i propasti.

ZKkracené obsahy ¢asopist
PIné texty nékterych clankii jsou zaméstnanciim resortu financi dostupné v aplikaci Aktivni noviny

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 12

Vybéry klientti a panika polozily tfi banky - SVB a Signature Bank (s. 8) a souvisejici nazor na s. 6; Jen
baterie nesta¢i. Uplny piesun k elektromobilité zajisti az vodik: prvni vodikovy autobus jezdil po Cesku
uz pted 14 lety. Slibnou technologii pohibily vysoké naklady. Ted’ se nadechuje podruhé - téma cisla
(s. 10-17); Vlastni bydleni je na tGstupu. Lidé se smifuji s najmy - rozhovor s J. Sadilem z JRD Group
(s. 18-23); Josef Becher, 1ékarnik, ktery objevil hoikosladky karlovarsky pramen - serial Ekonom: ¢eské
podnikani (s. 26-29); Levné&jsi nez cihla, odoInéjsi nez ocel - debata o budoucnosti dievostaveb (s. 40-41);
Akciova anketa: Finanéni trhy by mohl zchladit rychlejsi rist sazeb (s. 42-43).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 13

D¢jiny vzniku kapitalismu, 5. dil: vysoky shatkovy v€k a malthuzianska past (s. 8-6); Credit Suisse
kupuje rivalska UBS (s. 10); Zapad se chce odiiznout od rizikové Ciny. Spasu hleda v Indii: indicka
ekonomika roste nejrychleji ze vSech vyznamnych statii svéta. Jihoasijska velmoc si v budoucnu vyrazné
ukroji z dominantni pozice Ciny ve svétovém obchodu - téma &isla (s. 12-21); Kviili chamtivosti ptijdou
Cesi v pristich letech o desitky miliard korun - rozhovor s P. Borkovcem z Partners (. 22-27); V Praze je
draze a ani v Brn¢ to neni lepsi, developefi za vét§imi marzemi miti do regiont - vystavba bytu (s. 28-33);
Udrzitelnost je pro firmy ptirozena, jen to nevédi - ESG (s. 38-39); Na padu SVB maji podil vsichni.
Management, dohled, ale i klienti: druhy nejvétsi krach banky v USA za posledni dvé dekady vyvolal
na trzich paniku. Tvrdit, Ze jde o nové Lehman Brothers, je ovSem ptedcasné (s. 42-45); Jak se staty
Evropy potykaji s inflaci - infografika (s. 50).

Ekonom : tydenik Hospodaiskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 14

Cesko méni tvaF energetiky. Neuspé&je-li, ztrati nezavislost - vznikajici koncepce stitu ma nastinit, jak
se bezpeéné zbavit uhli a ¢im ho nahradit - téma Cisla o budoucnosti ¢eské energetiky (s. 12-18);
Bankovni domino? Po americkych bankéach se poroucela i Credit Suisse (s. 28-30); Osm z deseti Ceskych
firem hleda cestu k udrZzitelnosti. VéEtSinou jsou na zacatku (s. 36-37); Ceny nemovitosti neklesnou. Srazi
je jen prichod obti ekonomické krize - rozhovor s J. Vancurou, bankovnim odbornikem na nemovitostni
financovani (s. 38-39).

Ekonom : tydenik Hospodarskych novin

Sv. 67, (2023) ¢. 15

Dgjiny vzniku kapitalismu, 6. dil: Vliv ndhody a proména vnimani casu (s. 8-9); Um¢la inteligence
zmeni lidi, navzdy uz budou pracovat jinak - téma cisla (s. 12-21); Dtichodci jsou na tom jako pied
inflaci, nejhiif dopadly chudsi rodiny s détmi - rozhovor se sociologem D. Prokopem o negativnich
dopadech inflace, regionalnich nerovnostech a riziku nebankovnich ptjéek (s. 22-27); Evropa chce
zezelenat. Vétrniky a solary musi vyrabét doma, ne v Ciné - zelend energetika (s. 28-31); Zapad proti
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&inskému TikToku: realna hrozba, nebo bezpetnostni divadlo? (s. 32-33); Cesky hospodaisky zézrak v ramci
cisai'ské stagnace - serial Cesko versus Evropa (s. 34-37); Riist cen a pandemické restrikce odnesly vice
hospody neZ kavarny (s. 38-39); Jak na ESG? Casto staci jen inventura kroki, které uz firmy davno délaji -
rozhovor s L. Mitroliosovou (s. 46-48).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 10

Ctyficet tisic prekonano. Riist mezd mé ale hacek (s. 9); Pét proti viem: CNB dal odmita zvySovat
urokové sazby, protoze véfi, ze inflace uz klesa. Jenze riist cen stale $plna na 15 procent. Co s touto krizi
miize CNB délat? A dél4, co by délat méla? - téma &isla (s. 12-19); USA postihl panicky "bankovni
run". Hrozi pad eskych bankovnich titulti? - serial Kované investice (s. 20-21); Konec nadvlady Rise
sttedu? Americka politika a rostouci naklady vedou globalni koncerny k vyznamnému piesunu vyroby
z Ciny do jinych asijskych zemi (s. 23-26); Domaci zelena: pro¢ se solary a vétrniky vyrabéji v Ciné a
nikoliv v Evropé& nebo Cesku? V seridlu prozkoumame moznosti, jak prorazit na trhu v oblasti vyvoje, vyroby
i recyklace kli¢ovych technologii, které maji vést ke klimatické neutralité - Cesky Green Deal (s. 32-35);
USA se touzi stat velmoci v Cistych technologiich - ve spolupraci s Financial Times (s. 36-41); Drahota
snizila zajem o ojetiny (s. 52).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 11

Hra o diichody: vice nez 20 tisic korun bude letos pramérny diichod v Cesku. Mohl byt o tisic korun
vy$§i, vlada ale v parlamentnim dramatu zménila systém valorizace a v rozpoctu se tim uSetii dvacet
miliard korun. Reforma penzi to ale neni - téma &isla o diichodech a penzijni reformé v Cesku i o dfichodech
ve Francii, Némecku, Slovensku, Polsku, Italii a Rakousku (s. 12-29); Akciové trhy jako otaceni
tankeru: burza je ruska ruleta a investofi maji slabost pro hru. Cim vétsi jsou rizika, tim vic rostou sazky
a moznost vyhry (s. 31-32); Banky a mény padaji, bitcoin roste: jak to, Ze bitcoin, povazovany za
extrémngé rizikové aktivum, zpeviiuje, zatimco tteba koruna, ale 1 euro slabnou? - serial Kované investice
(s. 38-39); Prodlouzi nartist mezd vysokou inflaci? - ve spolupraci s Financial Times (s. 40-45); Sedmero
divli roku 2023 - vyhlaSeni sedmi technologickych trendd, jez se vyplati sledovat, védeckym ¢asopisem
Nature (s. 46-50).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 12

Zdrazovani ptiskrtilo Cesky rist (s. 8); Nastal ¢as zdanit vino? Zdanéni tichého vina by do déravého
statniho rozpoctu piineslo az pét miliard korun. Vinafi se ale spotfebni dani zatim vzdycky ubranili.
Podaii se jim to i tentokrat? - téma &isla (s. 12-20); Zlaty CEZ: jesté nikdy nemél CEZ tak vysoky zisk
jako v roce 2022. Za cislem 80,7 miliardy korun jsou vysoké ceny elekttiny. Vlada z dividend a
mimotadnych dani zalepi rozpocet (s. 22-23); Vodik jako zajisténi proti elektromobilité: gigafactory
tady, gigafactory tam. Automobilky, hlavné ty asijské vedle investic do elektromobility stale Castéji
zvedaji vodikovou kartu (s. 26); Jak venezuelsky viidce Maduro pievezl Zapad: represivni lidr ptezil
ekonomickou krizi, sankce i lidové povstani. Jak s nim ted’ maji Spojené staty nalozit? - ve spolupraci
s Financial Times (s. 32-37); Brusel povoli motory na synteticka paliva: jejich vyroba je vSak pfili§
drahd na to, aby nahradila benzin s naftou (s. 46).

Euro : ekonomicky tydenik

Sv. 2023, ¢. 13-14

Ste¢hovani naroda zacind: drahé byty, jesté¢ drazsi hypotéky, ekonomické turbulence. Koktejl, jenz
miniméIné do¢asné nuti Cechy vzit na milost najemni bydleni. Bude to dlouhodoby trend? - téma ¢isla
o najemnim bydleni v CR (s. 12-22); Albanska odysea: &esti byznysmeni objevuji trh, ktery se miize
stat budoucnosti Balkanu (s. 24-26); Recese jeSté neni, ale blizi se: Fed a jeji souCasny guvernér Jerome
Powell stale usiluji 0 mékké pistani ekonomiky své zemé. To se viak nepodati Evropé ani Cesku (s. 28-29);
Kam vitr, tam stozary, vrtule a gondoly - ¢esky Green Deal (s. 30-33); Nemovitostni bublina splaskava.
I kvtili zamyslenému zvySeni dané - serial Kované investice (s. 36-37); Jednorazové e-cigarety: rychly
vzestup a potom pad? - ve spolupraci s Financial Times (s. 38-43); Nadhodnoceni nemovitosti bojuje o preziti:
aby se dostupnost bydleni dlouhodobé zvysila, je potfeba zamyslet se nad koncepcnim pojetim
lokalizace ekonomickych aktivit a odbouranim statem vytvofenych bariér (s. 56-57); Investice do
nemovitosti se vyplati a jsou stale zddané (ptil. Reality, finance a investice, s. vii).
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Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢&. 51 (13.3.2023)

Pad banky SVB vyvolal paniku u start-upti i strach o malé domy - venture kapital (s. 1); Utedni vyzvy
kolem Vénoc bych zakazala, fika nova $étka financni spravy: Simona Hornochova coby $éfka financni
spravy bude tlagit na digitalizaci dani a vstiicn&jsi ptistup k podnikatelim (s. 6-7); Skoda Auto bude
vyvijet benzinové motory misto VW (s. 12); Ocekavany vzestup elektromobility mize zpomalit
nedostatek nabijecek. Jejich vystavbu brzdi byrokracie (s. 13); Cinské reformy a globalni odpojovéani
Evropu poznamena - komentai k planu na posileni ¢inské nezavislosti a technologické sobéstacnosti (s. 15).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢&. 53 (15.3.2023)

Stanjurovy plany s dani z nemovitosti: lidem se zvedne az dvojnasobné a obce si nepolepsi — zvySeni dané
z nemovitosti by mohlo do statni pokladny pfinést az osm miliard korun. Bude zaleZet na tom, jak vyrazné
by ji stat zvedl (s. 1); Do dichodu bychom méli jit pozdé&ji. Bavme se o véku 67 az 68 let — rozhovor
S ministrem financi Z. Stanjurou (s. 4-5); Too important to fail. Co o krachu SVB ftikaji cesti startupisté
a investofi, ktefi tam mayji penize (s. 9); Evropsky trh s firmami se bude dal ochlazovat. Krachy bank v USA
ho neovlivni (s. 10); Mohou si centralni banky dovolit nezvySovat Girokové sazby? — komentar (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 55 (17.3.2023)

Ptijdou dal§i krachy. Problémy Credit Suisse jsou jen $pickou ledovce: boj s inflaci se muze pribrzdit
kvuli potizim bank. Do problémi se mohou dostat nemovitostni a privatni investiéni skupiny.
Opakovani finan¢ni krize vSak podle odbornikti nehrozi (s. 1) a souvisejici pfispévek na s. 13; Navrat
t&zby a kyvnuti na jadro. Brusel predstavil plan na podporu zelenych technologii (s. 10); Zdafnovat dnes Groky?
To je jako holit uz jednou drsné ostfihanou ovci — komentar (s. 15).

Hospodaiské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 58 (22.3.2023)

Dalsi dopad otfestu na trzich: Groky u hypoték by mohly klesnout (s. 1); Koalice kritizuje Stanjurdv
bali¢ek ke snizeni schodku. Sama chce usetiit jeSté vic - statni rozpocet a plan na snizeni deficitu o 70 miliard
(s. 3); Kriminalita ve svété krypta loni trhala rekordy - realny zlo¢in ve virtualnim svété, podvody, prani
$pinavych penéz, ukradené prostiedky, ransomware (s. 8-9); Rekordni zisk CEZ je jesté vétsi, neZ se
¢ekalo. Statu na danich a dividend€ posle ptes 100 miliard (s. 10); Jeho tikolem je co nejklidnéji prevzit
Credit Suisse. Kdo je jeden z nejmocnéjSich bankéia - Ralph Hamers z UBS (s. 12).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 62 (28.3.2023)

Utady v USA Zaluji kryptoménovou burzu Binance (s. 2); Finanéni trhy ¢eli obiim pieliviim penéz.
Ve hie jsou tii hypotézy, co piesné se d€je (s. 7); Deset tisic byt roéné nestaci. Zlevnéni pfinese Praze
jen vétsi konkurence - rozhovor s M. Fialkovou z developerské skupiny UDI (s. 10); Zvysit ted DPH?
Hors$i nacasovani uz STAN vymyslet nemohl - komentat (s. 14); Postavit jadernou elektrarnu je dnes
docela risk. V1adé ale nic jiného nezbyva - specialni piiloha o budoucnosti atomové energetiky v CR
(pril. s. 1-7); Jaderna energie ve svété: budoucnost, nebo minulost - infografika (pfil. s. 8).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 63 (29.3.2023)

Auta se spalovacimi motory koupite i po roce 2035. Na benzin ale zapomeiite - synteticka paliva a
automobilovy prumysl (s. 1); Je rozhodnuto, Fialova vlada si vezme obii pijcku od EU - Gvér z fondu
obnovy, Next Generation EU (s. 2); Zbavit se dluhti i bez vyhlaseni upadku. V zakonu, ktery novinku zavadi,
jsou ale chyby, Cesku hrozi zaloby - preventivni restrukturalizace (s. 4); Blizi se krachy firem a kapitulace
centralnich bank? Lidé googli, co fikal Hyman Minsky (s. 8); Cesi uspotili vice plynu, nez dohodla
Evropska unie. Lidé zménili chovani a pomohlo i teplé pocasi - spotieba a ceny plynu a elektfiny (s. 10-11);
Dtchodovy uzel aneb N4s penzijni systém nebude nikdy spravedlivy - komentaf (s. 14).

Hospodarské noviny

Sv. 67, (2023) ¢. 67 (4.4.2023)

Obce versus lazné: spor o miliony z lazenskych hostti — zakon o mistnich poplatcich (s. 4); Inflace s nami
bude déle. Pro americké i evropskeé akcie prichazi slozité obdobi — rozhovor s J. Ashleym, $éfem strategie
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pro mezinarodni trhy v Goldman Sachs Asset Management (s. 8-9); Byty pfestaly zleviiovat. Zajem o né
roste, slevy uz nebudou plosné — vyvoj realitniho trhu v CR (s. 10); Benzin a nafta podrazi. OPEC a Rusko
snizily tézbu ropy (s. 12); Pofad jsme az prili§ zavisli na dovozu surovin z Ruska — komentar (s. 14).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 11

Pockejte si, az to bude jesté levnéjsi: plyn i elektfina zleviiuji, uz nyni jsou pod vladnimi stropy a jejich
ceny patrné jesté klesnou. Na piedkrizové urovné se vSak uz nemusi vratit nikdy - téma ¢isla o asporach
energii a jejich zleviiovani (s. 6-9); Konec pfili§ omylného prezidenta - komentat (s. 14); Druhy dech
elektromobility: automobily na baterii mély uz jednou naslapnuto k tomu, aby se staly dominantni
technologii osobni dopravy. Nepovedlo se, nyni pfichazi druhy pokus (s. 22-25); Odvolavame, co jsme
slibili: vladu dohnal piedvolebni populismus. V nové verzi programového prohlaseni de facto pfipousti,
ze jeji sliby "nebyly zasazeny do realného ramce" - statni rozpocet (s. 27); Svét se tési na Cinské utracen:
¢inska ekonomika se ur¢ité zacne zvedat. Nikdo ale nevi, jak bude vypadat, protoze se Si Tin-pching
zbavil dvou ekonomicky nejkompetentnéj$ich lidi - makropohled M. Zamec¢nika (s. 30-31); Jak se
vyhnout valce o Tchaj-wan - ve spolupraci s The Economist (s. 36-37).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 12

Panika a ptizraky finan¢ni krize: americky prezident Joe Biden ziejmé odvratil hrozici globalni bankovni
prusvih. Ale za jakou cenu a kdo ji zaplati? - téma ¢isla o piipadu Silicon Valley Bank (s. 6-9); Pozdrav
ze Silicon Valley - komentat M. Zamec¢nika (s. 15); Superlevné hypotéky se jen tak nevrati: drahé avéry
na bydleni odrazuji lidi od nakupli nemovitosti navzdory tomu, Ze po letech ristu ceny bytt i domu
klesaji - rozhovor s ekonomem J. Seidlerem (s. 16-21); Hypote¢ni vystiizlivéni (s. 21); Kde natankovat
vodik: o vodiku se mluvi jako o palivu budoucnosti. Sazi na néj rovnéz skupina Orlen Unipetrol (s. 28-29);
Tii dny v posteli zdarma: zaméstnanci by neméli dostavat nahradu mzdy za prvni dny nemoci. Doporucuji
to vladni ekonomové (s. 30-31); Dny, kdy je vam pod psa. VSude, kde byla karen¢ni lhtita alespon po
né&jakou dobu zavedena, byl zaznamenan vyrazny pokles kratkodobé nemocnosti - makropohled
M. Zamec¢nika (s. 32-33); Al v {i8i plagiatort (s. 38-39); Rakouska krajni pravice se vraci ve velkém
stylu - ve spolupraci s The Economist (s. 40); Buran z Osvétiman - prezidensti kancléfi (s. 42-44).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 13

Chradnouci ceské ovoce a zelenina: z krajiny letos zmizi deset procent ovocnych sadii a pét procent
ploch se zeleninou. Cesko uz neni sobé&staéné ani u zakladnich druhd - téma &isla (s. 6-11); Zachranit,
nebo nechat padnout? - komentaf k situaci First Republic Bank (s. 17); Nedocenéné a nepochopené zeny
- rozhovor s feditelkou J. Rezlerovou z ManpowerGroup (s. 20-25); Dva roky po Kellnerové smrti: PPF
je nyni v mnohém jinou firmou, coZ odraZi i to, jak se v poslednich dvou letech zménilo Cesko i svét -
byznysove i (geo)politicky (s. 26-29); Hledaji se sestry, bratfi, peCovatelky a sanitaii: pée o nemocné
a nemohouci bude brzy obrovsky byznys i naprosta nutnost. Jak by méla vypadat? - makropohled
M. Zamecnika (s. 32-33); Prasvih stiha prasvih: velci auditofi by méli firmam dodévat na divéryhodnosti.
Nejveétsi problémy s reputaci vSak maji oni sami (. 36-37); Popularnéjsi nez fotbal - videohry - ve spolupraci
s The Economist (s. 38-39); Dvacet let v troskach: Irak - ve spolupraci s The Economist (s. 40);
Vysud’'me si lepsi svét - klimatické Zaloby (s. 42-44).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 14

Cekani na lidovy elektromobil: automobilky cht&ji zmirnit nedostupnost elektromobild. Ani auta na
baterii pro masy ale zatim cenové neobstoji v benzinové konkurenci - téma Cisla (s. 6-9); Dividendy
plynou, cizaci z nés tyjou - komentai M. Zamecnika (s. 14); Dokonala bytova boute: hlavnimu méstu
patii desitky hektarti pozemk, zaroven ale trpi t€Zkou bytovou krizi. Zménit to ma méstsky developer
vedeny Petrem Urbankem. Planuje postavit tisice najemnich byt - rozhovor s P. Urbankem z Prazské
developerské spoleénosti (s. 16-21); Virtudlni a velice realné: v Cesku vznikaji prvni projekty tzv.
virtudlnich elektraren, které spojuji mensi zdroje energie ve vetsi celek (s. 26-27); Jiian neni dolar:
postaveni &inského jilanu ani zdaleka neodpovida vaze Ciny ve svétovém obchodu. A Cina vi prog -
makropohled M. Zamec¢nika (s. 28-29); Evropa je absolutné nepfipravena na to, co se miize stat v Americe -
navrat trumpismu - ve spolupraci s The Economist (s. 34-35); Co s luxusnimi jachtami ruskych oligarchd? -
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ve spolupraci s The Economist (s. 36); Hranaté koliky, kulaté diry: soucasné bankovni problémy mohou
namisto technologického vystiizlivéni pfinést navrat merkantilismu - SVB (s. 38-40).

Hrot

Sv. 4, (2023), ¢. 15

Po penzich ma sekera padnout i na zdravotnictvi: kviili inflaci a valoriza¢nimu vzorci by méla vyrazné
vzrust platba za statni pojisténce. Vlada by rada rast "umravnila" - téma Cisla (s. 6-9); Rozpocet z fetézu
urvany, vina spole¢na - komentat M. Zamec¢nika (s. 14); Souc¢asné Rusko je obét’: Putinovi jsem nalet¢l
stejné jako ostatni, fika historik a potomek donskych kozakii Alexej Kelin (s. 16-21); Studentské bydleni
jako byznys: ubytovéni na studentskych kolejich je ¢im dal draZsi a je ho malo. Sanci vycitili developefi
a prichazeji se soukromou alternativou - analyza (s. 24-27); Finsky posun doprava (s. 28); Stravenkovy
pausal? Zrusit: nahrada za stravenky z dilny Aleny Schillerové se hrubé neosvédcila. A nejvic to odnesli
hospodsti (s. 30-31); Tokijsky masakr trokovou sazbou: svétové ekonomice hrozi odliv japonskych
investic ve vysi 3,5 bilionu dolara (s. 32-33); Misto, kde miize zaéit dalsi svétova valka: ostrov Guam,
turisticka destinace a klicova americka vojenska zakladna v Tichomoti, je ptekvapive zranitelny - ve spolupraci
s The Economist (s. 36-37); Kdyz ptijde "bernidk": dulezitou véci pfi jednani s finanénim ufadem je
zdrava zdrzenlivost (s. 44); Kdy skonc¢i uhelné elektrarny? (s. 45).

Uketnictvi

Sv. 2023, ¢. 3

Cenné papiry a podily v Gcetnictvi podle Ceské legislativy (s. 2-8); Manazerské ucetnictvi (s. 9-13);
Novelizace IFRS v t¢innosti od 2023 a pozdéji (s. 21-24); Konstrukce dil¢ich zakladi dané u fyzickych
0s0b (s. 25-34); Koordina¢ni vybor o ubytovani zaméstnanct z Ukrajiny a jejich rodinnych piislusniki -
danové aspekty poskytovani ubytovani (s. 35-41); Bytové potfeby a odpocet urokti z hypotecnich Gvéra
(s. 42-47).
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Dané

30145I11

Ivan Machacek, Magdaléna VySkovska

DalSi_okruhy rodinného podnikani. Prijmy Ceskych danovych rezidenti ze zavislé Cinnosti
vykonavané v zahraniéi v¢. jejich povinnosti podat dafiové piiznani v CR

Praha : Svaz uéetnich Ceské republiky, 2023, 64 stran

Prvni ptispévek ptinasi pravni a danova feSeni rodinného podnikani podle legislativy ke dni 1.1.2023.
Vyklad se tyka téchto forem rodinného podnikani: podnikani s vyuzitim hmotného majetku ve
spoluvlastnictvi, podnikani v ramci tiché spole¢nosti, podnikani v ramci jednotlivych forem obchodni
spolecnosti a podnikani formou svéfenského fondu. Druhy ptispévek pfinasi vyklad postupu podani
priznani k dani z piijmu ¢eskych danovych rezidentd ze zavislé ¢innosti, ktera je vykonavana v zahranic¢i
(zaméstnanci zaméstnavatele se sidlem v CR nebo se sidlem v zahranii), véetné povinnosti rezidentt
podat dafiové ptiznani v CR. Souasti vykladu jsou ptiklady z praxe. Tieti piispévek obsahuje stanoviska
k dotaziim tykajici se stravenkového pausalu pii zmén¢ stravného a finan¢niho daru a jeho zdanéni. -
Okénko odborné anglic¢tiny. - ISBN: 978-80-7626-034-4 (brozovano)

30152

Iva Rindov4, Jana Rohlikova

Zdanéni mezd, plati a ostatnich piijmi ze zavislé ¢innosti v roce 2023

Olomouc : ANAG, 2023, 501 stran

Podrobny vyklad ustanoveni zakona o danich z pfijmi pfimo ¢i nepfimo se dotykajicich procesu vypoctu
mesicnich danovych zaloh a mesic¢nich bonust na déti v roce 2023. Publikace srozumitelné objasiuje
proces zdanéni koncici odvodem spravci dang, obsahuje typové priklady zdanovani, odpovédi na
nejéastéj$i dotazy i navody na vypliovani prislusnych tiskopist. - 31. aktualizované vydani - Znéni
legislativy, tabulky pro vypocty. - ISBN: 978-80-7554-381-3 (brozovano)

Finance. Bankovnictvi. Ménovy systém

30165

Michal Janovec

Financni trh a jeho stabilita

Praha : Wolters Kluwer, 2023, xix, 163 stran

Cilem publikace je vyklad oblasti, které pomahaji zajist'ovat stabilitu finan¢niho trhu s dirazem na regulaci
a dohled. Zakladni vymezeni prava finan¢niho trhu v systému prava (prameny, predpisy, standardy a
doporuéeni, judikatura, spravni rozhodnuti). Regulace a dohled nad finan¢nim trhem, odpovédnost subjekti
pi poskytovani finan¢nich sluzeb, stabilizaéni prvky v CR: spravni fizeni vedené CNB, povolovaci ¢innost,
ozdravné postupy, likvidace a insolvence finan¢nich instituci, garancni systémy finan¢niho trhu. Ménova unie
jako stabiliza¢ni prvek finan¢niho trhu: konvergencni kritéria, posouzeni vlivu vstupu do eurozény z pohledu
finan¢niho trhu a zhodnoceni vstupu CR. - Vydani prvni - ISBN: 978-80-7676-597-9 (brozovano)

Hospodaiska situace a politika. Rizeni. Vyroba. Sluzby. Ceny

30155

International Monetary Fund

World economic outlook. October 2022.,Countering the cost-of-living crisis

Svétovy hospodaisky vyhled. Rijen 2022., Boj proti krizi Zivotnich nikladi

Washington : International Monetary Fund, 2022, xvi, 166 stran : tabulky, grafy, ramecky
Hospodaiské predpovédi a analyzy problémti hospodaiské politiky clenskych zemi MMF, globalni
ekonomiky a rozvoje mezinarodnich finan¢nich trhi v letech 2022-2023 (z fijna 2022). Ke globalnim
vyhlidkam a politice, dynamice mezd po pandemii covid-19 a rizikim mzdové a cenové spirdly a
kratkodobému makroekonomickému dopadu politiky dekarbonizace. Statisticka ptiloha shrnuje
historickd data a odhady pro roky 2022-2023 i stftednédobé scénaie na obdobi 2022-2027. - Poznamky
-- Pilohy. - ISBN: 979-8-40021-843-9 (brozovano)
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Obchod. Cla. Mezinarodni finance

30154

International Monetary Fund

Global financial stability report :navigating the high-inflation environment. October 2022
Zprava o globalni finanéni stabilité : orientace v prostiedi vysoké inflace. Rijen 2022

Washington : International Monetary Fund, 2022, xvii, 89 stran : tabulky, grafy, rdmecky

Publikace vydavana 2x rocné¢ Mezinarodnim ménovym fondem. Hodnoti hlavni rizika, kterym celi
globalni finan¢ni trhy, za ¢elem rozpoznani systémové zranitelnosti. Tato zprava se zabyva finanéni
stabilitou v novém prostiedi s vysokou inflaci, navySenim soukromého financovani opatfeni v oblasti
klimatu v rozvijejicich se trznich a rozvojovych ekonomikach, kiehkosti cen aktiv v dobé& krize a roli
otevienych investi¢nich fondd. - Poznamky. - ISBN: 979-8-40021-967-2 (broZovano)

Pravo

30103

editor John A Trenor

Damages in international arbitrations guide

Privodce $kodami v mezinarodni arbitrazi

London : Law Business Research, ©2022, xi, 586 stran : tabulky, grafy

Priivodce je navrzen tak, aby pomohl vSem tucastnikim mezinarodni arbitrdzni komunity jasnéji
porozumét otazkam Skod a efektivnéji komunikovat tyto otazky soudiim, aby podpotil spolecny cil
pomoci rozhodctim pii poskytovani piesnéjSich a dobi'e odiivodnénych nalezi o nahrad¢ skody. Toto
vydani usiluje o zlepSeni prezentace obsahu pomoci vizudlnich prvki, jako jsou tabulky, grafy a
diagramy; vypracované piiklady a piipadové studie, které vysvétli, jak se diskutované zasady uplatiiuji
v praxi, dale vyvojové diagramy a kontrolni seznamy stanovujici jednotlivé kroky v analyzach nebo
kvantitativnich modelech. - Fifth edition - Pozndmky, pfilohy. - ISBN: 978-1-83862-908-3 (vazino)

30102

edited by Helmut Siekmann

The European Monetary Union : a commentary on the legal foundations

Evropskd ménovéa unie : komentar k pravnim zikladim

Oxford : Hart Publishing, 2022, xI, 1487 stran

Kniha pfinasi komentaft k pravnim zdkladim EU tykajicim se ménové unie. Obsahuje komplexni rozbor
vSech ustanoveni Statutu Evropského systému centralnich bank (ESCB) a Evropské centralni banky
(ECB). Kromé¢ toho kniha analyzuje také vSechna ustanoveni samotnych smluv, které ESCB a ECB
upravuji. Tato analyza je doplnéna komentati k dal$im protokoltim, které obsahuji relevantni pravidla
pro ménovou unii. V jednom svazku jsou rozvedena a vysvétlena vSechna relevantni zakonna pravidla
upravujici euro a jeho kli¢ovy ménovy organ, Evropskou centralni banku. Diky tomu ma kniha jedine¢né
postaveni v pravnické literatuie o pravu EU. Toto vydani je rozSifenym a aktualizovanym piekladem
némeckého komentate EWU Kommentar zu Europaischen Wéhrungsunion (Mohr Siebeck) z roku 2013
a predstavuje neocenitelny zdroj informaci pro odborniky z praxe i akademiky. Obsah: Smlouva
0 Evropské unii; Smlouva o fungovani Evropské unie; Statut ESCB/ECB, Protokol (€. 4) o statutu
Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky; Dalsi protokoly. - Poznamky. -
ISBN: 978-1-50991-896-6 (vazano)

Uplné znéni zakonu (UZ)
30140/1524
Autorské pravo. Primyslova prava : redakéni uzavérka 16.1.2023

30140/1530
Katastr nemovitosti. Zemémeétictvi. Pozemkové Gpravy a urady : redakéni uzéveérka 1.2.2023

30140/1526
Rozpocet a financovani : redakéni uzaverka 23.1.2023
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30140/1528

Socialni pojisténi : redakéni uzavérka 1.2.2023
30140/1529

Socialni zabezpeceni : redakéni uzavérka 1.2.2023

30140/1523
Statni sluzba : zasadni zmény zékona o statni sluzb¢ od 1.1.2023 : redakéni uzavérka 16.1.2023

30140/1525
Ucetnictvi verejného sektoru : redakéni uzavérka 23.1.2023

30140/1527
Zdravotni pojisténi : redakéni uzavérka 23.1.2023

Ucetnictvi

30153

Petr Rynes

Podvojné ucetnictvi a icetni zavérka : privodce podvojnym ucetnictvim k 1.1.2023

Olomouc : ANAG, 2023, 1199 stran : tabulky

Uceleny pohled na podvojné ucetnictvi pro podnikatele vetné souvislosti a vazeb na danové piedpisy,
obcanské a obchodni pravo. Nékteré problematické oblasti Gcetnictvi véetné navodu na sestaveni a
prezentaci icetni zavérky za ti¢etni obdobi roku 202 1. Obsah je rozlozen do ¢asti: Vyklad k zakontl o Gcetnictvi;
Utetni metody a postupy aétovani pii vedeni podvojného ucetnictvi podnikateld; Ugetni zavérka a
ucetni operace souvisejici s uzaviranim tcéetnich knih. - 23. aktualizované vydani - Znéni zakladnich
legislativnich ptedpist. - ISBN: 978-80-7554-379-0 (broZovano)

30149

Vladimir Hruska

Ucetni piipady pro praxi 2023

Praha : Grada, 2023, 231 stran : tabulky

Vybrané ucetni ptipady z praxe podnikatelskych subjektii v clenéni podle jednotlivych tctovych skupin.
U kazdé uctové skupiny jsou uvedeny navrhované syntetické ucty a ndzorné ucetni piipady. Navrzen je
i vzorovy uctovy rozvrh, na zakladé kterého jsou konkrétni piipady feSeny. Pfirucka reaguje na
legislativni zmény, které vesly v platnost od roku 2023. - Osmé vydani - Ptilohy. - ISBN: 978-80-271-
3978-1 (brozovano)

30151

Pavel Novotny

Ugetnictvi pro viplné zadateéniky

Praha : Grada, 2023, 216 stran : schémata

Vyklad zakladnich ucetnich pojmu, principii, pouzivanych postupt a uplatiiovanych ucetnich metod.
Ugetni ptipady z kazdodenni praxe, doplnéné nazornymi schématy tétovani a fe§enymi piiklady na
uctech: dlouhodoby majetek, zasoby, kratkodoby finan¢ni majetek, zictovaci vztahy, kapitalové ucty a
dlouhodobé zavazky, naklady a vynosy a ucetni zavérka. Vyklad je v souladu s platnymi ucetnimi
predpisy, pouzivanymi postupy a uplatiiovanymi ucetnimi metodami. - Sedmnécté vydani - Ptilohy se
vzory uctového rozvrhu, inventurniho soupisu majetku a seznam interpretaci Narodni ucetni rady. -
ISBN: 978-80-271-3979-8 (brozovano)
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Verejné finance. Rozpocet

E-9619

Independent Evaluation Office of the International Monetary Fund

Growth and adjustment in IMF-supported programs : evaluation report 2021

Riist a vyrovnavani v programech podporovanych MMF : hodnotici zprava 2021

Washington : International Monetary Fund, 2021, x, 100 stran : tabulky, grafy

Tato zprava hodnoti, nakolik programy podporované MMF prispély k udrzeni hospodaiského rtstu a
zaroven k provedeni uprav nezbytnych pro vnéj$i Zivotaschopnost v letech 2008-19. Hodnoceni
konstatuje, ze zvySena pozornost, kterou Fond v programech vénoval rtstu, pfinesla nékteré pozitivni
vysledky. Konkrétné nenachazi dikazy o disledném ptiklonu k nadmérnym usporam v programech
podporovanych MMF. Programy skute¢né ptinesly ristové piinosy ve srovnani s opaénym scénatfem,
kdy by se Fond nezapojil, a zvySily rdstovou vykonnost po ukonéeni programu. Navzdory témto
pozitivnim zjisténim vysledky rlstu v ramci programi trvale zaostavaly za jejich prognézami. Takové
nedostatky znamenaji mensi ochranu piijmt, nez bylo zamysleno, podporuji tinavu z pfizptisobovani a

vvvvvv

jak byly pouzity rizné politické nastroje na podporu lepsich vysledkt ristu pfi soucasném dosazeni
pottebnych tprav. - Poznamky, pfilohy. - ISBN: 978-1-51359-447-7 (brozovano) Plny text dostupny z:
https://www.elibrary.imf.org/display/book/9781513594477/9781513594477 .xml

301501  Pouze prezencné

Ministerstvo financi

Statni rozpoéet Ceské republiky na rok 2023 : schvialeny Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR
dne 30. listopadu 2022

Praha : Ministerstvo financi CR, leden 2023, 2 sv. : tabulky, grafy

Obsah 1. svazku je rozdélen do dvou &asti. Cast I. obsahuje znéni zakona &. 449 ze dne 30. listopadu
2022 o statnim rozpodtu CR na rok 2023. Cast I obsahuje dal§i vybrané dokumenty: usneseni
Poslanecké snémovny Parlamentu CR ¢&. 445 ze 45. schiize ze dne 30. listopadu 2022; Usneseni vlady
CR ze dne 26. zaFi 2022 &. 808; Makroekonomicky ramec a fiskalni politika; Zprava k zakonu o statnim
rozpoétu CR na rok 2023; Rozpoéty tizemnich samospravnych celkii, dobrovolnych svazki obci;
Tabulkova ¢ast. Svazek 2. obsahuje strukturu rozpoétd kapitol podle druhti a odvétvi. - Cj. MF-
35006/2022/11. - (brozovano)

Ostatni

30170

Karel Engli$ ; sestavili Martin Hlava¢, Pavel Lhota, FrantiSek Plhon, Vit Pokorny, Alena Mizerova,
Jakub Kunert

Paméti : kdo slouZs vlasti, odmény necekej

Brno : Masarykova univerzita : 2022, 598 stran : ilustrace, portréty

Vzpominky zacal K. Engli§ psat v roce 1925, a s prestdvkami na nich pracoval az do konce svého zivota
v roce 1961. Vzniklo tak n€kolik ucelenych tematickych soubort, které ptiblizuji, jakymi tématy se Englis
v prislusné dobé zabyval, co povazoval za nutné zaznamenat ¢i jaké udalosti nebo zajimavé osobnosti
okomentovat. Velkym vkladem vzpominek je poznamkovy aparat obsahujici archivalie, fotografie,
dopisy, zakony a dalsi artefakty a medailonky osobnosti, o kterych se Engli§ zminuje. - 1. vydani -
ISBN: 978-80-280-0113-1 (Masarykova univerzita. Brno ; vdzano)
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