DUVODOVA ZPRAVA

Navrh ziakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s implementaci pravnich
predpisii Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhii

OBECNA CAST
Zhodnoceni platného pravniho stavu

Stavajici pravni stav je tieba ptizptisobit n€kolika novym evropskym ptedpisiim, které
souvisi s dokon¢enim projektu Evropské unie (dale jen ,,EU*) snazvem unie
kapitalovych trhi (Capital Markets Union, CMU), jehoz cilem je integrovat kapitalové
trhy ¢lenskych stati EU. V ramci tohoto projektu byly pfijaty nasledujici piedpisy,
které je tteba implementovat do pravniho fadu:

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. ¢ervna 2019
0 usnadnéni preshrani¢ni distribuce fondt kolektivniho investovani a o zméné natizeni
(EU) €. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014 (dale jen ,,natizeni CBDF*),

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019,
kterou se meéni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o pteshrani¢ni
distribuci subjektt kolektivniho investovani (dale jen ,,smérnice CBDF*),

= nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnich pozadavcich na investini podniky a o zméné nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (dale jen
»IFR%),

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné€ smérnic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (dale jen ,,IFD*),

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se méni nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych
dluhopisech,

= smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019,
0 vydavani krytych dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (dale jen ,,CBD),

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
0 zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb
(dale jen ,,narizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti),

» nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se meéni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde o referencni hodnoty EU
pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem, referen¢ni hodnoty EU navazané na
Patizskou dohodu a zvefejnovani informaci tykajicich se udrZitelnosti pro referencni
hodnoty,

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2115 ze dne 27. listopadu 2019,
kterym se meéni smérnice 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 596/2014 a (EU) 2017/1129,
pokud jde o podporu vyuzivani trhii pro rist malych a stiednich podnikii,

= nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/xxx ze dne xxx. xxx 2020
0 evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné
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nafizeni (EU) ¢. 2017/1129 a smérnice 2019/1937 (dale jen ,nafizeni
o crowdfundingu®).

Je proto tfeba provést implementaci pravnich norem tykajicich se nasledujicich
problematik:

- revize kapitalovych pozadavkl na obchodniky s cennymi papiry (dale jen ,,OCP*),
- harmonizace pravni upravy krytych dluhopist,

- Upravy preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondd,

- podpora rustu trhu malych a stiednich podnika (SME Growth Market),

- zakotveni pravni Gpravy transparence v oblasti tzv. udrzitelného financovani,

- harmonizace a zjednoduSeni pteshrani¢niho poskytovani sluzeb skupinového
financovani (tzv. crowdfunding).

Revize kapitalovych pozadavki na OCP

V Ceském pravnim tadu jsou upraveny kapitalové pozadavky na nebankovni OCP
v zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,ZPKT*) a dale v zakoné ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdg&jsich piedpisu (dale jen ,,Z0B*), jestlize se jedna o OCP, kteti jsou bankou (tj.
banky, které poskytuji investiéni sluzby). Evropské pozadavky vyplyvajici
z evropského prava jsou zakotveny nasledovné. Stavajici kapitalové pozadavky
na OCP jsou upraveny Vv nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
zedne 26. cCervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich nauvérové instituce a
investi¢ni podniky a o zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,,CRR®) a dale
ve smérnici Evropského Parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013
0 piistupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi
institucemi a investicnimi podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES (dale jen ,,CRD*). OCP podléhaji tedy obezietnostnim
pravidlim, kterd jsou obsaZzena v CRD a CRR, ale také pravidlim, ktera reguluji jejich
¢innost, co se tyce pozadavki, za nichZ mohou OCP poskytovat investortim investi¢ni
sluzby. Tyto pozadavky vyplyvaji ze smeérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastrojii a o zméné smeérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (dale jen ,,MiFID 11%).

Harmonizace pravni upravy krytych dluhopisi

Pravni Uprava krytych dluhopisi je v ceském pravnim fadu obsazena v zdkoné
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen ,,ZoDluh®).
Jednalo se doposud o narodni upravu, ktera nebyla dotcena transpozici, nebot’ na pudé
evropského prava regulace krytych dluhopist, dosud chybéla. Nyni vSak byla vydana
smérnice CBD, a to v rezimu minimalni harmonizace a obsahujici celou fadu diskreci
pro odchylnou narodni Gpravu. Stavajici pravni uprava v ZoDluh (zejména po novele
¢. 307/2018 Sb.), je v8ak jiz z cca 80 % s evropskou smérnici CBD Vv souladu, nebot’
Ministerstvo financi CR se pfi piipravé legislativniho navrhu predmétné novely Fidilo
obdobné jako Evropskd komise doporu¢enimi Evropského organu pro bankovnictvi
(EBA). Az do vydani CBD harmonizovana uprava krytych dluhopisi v pravu EU
chybéla. Kryté¢ dluhopisy byly podle dfivéjsi apravy na evropské urovni definovany
pro ucely toho, do ¢eho mohou investovat standardni fondy podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich pfedpisti tykajicich se subjektli kolektivniho investovani
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do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (dale jen ,,UCITS®), coz vSak
nevyhovuje snaze 0 komplexni vymezeni definice krytych dluhopist a politice unie
kapitalovych trht.

Uprava pieshrani¢niho nabizeni fondi kolektivniho investovani

Stavajici pravni Gprava preshrani¢ni distribuce fondu kolektivniho investovani jiz je
obsazena v zakon¢ €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisu (dale jen ,,ZISIF*) a dale v zakoné ¢. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné¢ a doplnéni dalSich zakoni,
ve znéni pozdégjsich predpist (déle jen ,,ZDKT*). S ohledem na roztfiSténost pravnich
fadlt a snahy o usnadnéni pfeshrani¢ni distribuce téchto fondt byla pfijata evropska
uprava, kterd je predmétem implementace tohoto navrhu zékona.

Podpora trhi pro riast malych a stfednich podniki

Stavajici pravni Gprava trhii pro rist malych a stiednich podnikt je upravena v § 73b a
73c ZPKT a jedna se o transpozici MiFID Il. Tato transpozi¢ni prédvni uprava
se omezuje pouze na definici trhu malych a stfednich podnikd, ktery je
mnohostrannym obchodnim systémem spliujicim dodate¢né pozadavky.

Dalsi podpora vyplyva z evropskych nafizeni. Podpora trhit pro rGst malych a
sttednich podnikii spo¢ivd mimo jiné ve vyhotoveni tzv. prospektu pro rist (SME
growth prospectus), ktery nezatéZuje malé a stfedni podniky piiliSnou administrativni
narocnosti, coz plyne pfimo z ¢l. 15 natfizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU)
€. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES
(déle jen ,,naftizeni o prospektu®).

Dalsi podpora trhii pro rist malych a stfednich podnikit spociva v tlevé s ohledem
na rozsah zvetejiovanych informaci ve vztahu ke zneuziti trhu. Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu a
0 zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale jen ,,nafizeni o zneuZivani trhu‘)
umoznuje obchodnim systémum, které provozuji trh malych a stfednich podniku,
umistit vnitini informace na webovych strankach obchodniho systému namisto na
webovych strankach emitenta, nebo umozZiuje emitentim kotovanym na trhu malych a
sttednich podniki vypracovavat seznamy zasvécenych osob pouze na Zadost
ptisluSného vnitrostatniho organu.

Urcity stimul, ktery ma slouzit k podpofe trhu malych a stfednich podnikidl pfinasi
rovnéz nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni
vypotfadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich
cennych papirt a o zméné smeérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU)
¢.236/2012 (dale jen ,,CSDR®). Toto nafizeni povoluje trhiim pro rist malych a
sttednich podniki moznost uplatnit postup nahradni koup€ az po uplynuti patnacti dnti
od provedeni obchodu v porovnani se ¢tyfmi dny u likvidnich cennych papiri a
az sedmi dni u ostatnich nelikvidnich cennych papirt, a to s cilem zohlednit likviditu
téchto trhli a umoznit zejména Cinnost tviirct trhu na méné likvidnich trzich.

Pravni dprava tzv. udrZitelného financovani

Pravni uprava tzv. udrzitelného financovani neni v ¢eském pravnim fadu zakotvena,
resp. narodni pravni Upravu je tieba pfizplsobit evropskému piimo pouzitelnému
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nafizeni. Zejména jde o nafizeni upravujici transparentnost v oblasti udrzitelného
financovani.

Harmonizace pravni dpravy poskytovani sluzeb skupinového financovani
(tzv. crowdfunding)

Pravni tprava poskytovani sluzeb skupinového financovani neni v ¢eském pravnim
fadu upravena, resp. narodni pravni upravu je tieba piizptsobit evropskému piimo
pouzitelnému natizeni.

Posileni pravomoci evropskych organii dohledu

Dale je tifeba cesky pravni tad prizpasobit evropskym pravnim predpisim
Z legislativnich navrha revidujicich evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem
(tzv. ESA ‘s review), konkrétné¢ smérnice 2019/2177/EU ze dne 18. prosince 2019 méni
smérnici 2009/138/ES o pfistupu k pojisStovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost 1), smérnici 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a smérnici
2015/849/EU o piedchazeni vyuzivani financniho systému k prani penéz nebo
financovani terorismu (dale jen ,,smérnice o ESAs®). Tato Gprava zahrnuje mj. revizi
smérnice MIFID Il a smérnice 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu
Kk pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu, ve znéni pozdéjsich piedpisa (dale
jen ,,Solvency 11%).

DalSi zmény plynouci z prava EU

Rovnéz je tieba Cesky pravni tad pfizplsobit s ohledem na zménu smeérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci
pojisténi. Také je tfeba promitnout zménu v zakoné ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském
Gvéru, veznéni pozdgjsich predpisi (dile jen ,,ZSU*) v souvislosti s rozsudkem
Soudniho dvora EU. Podle § 87 zdkona musi neplatnost smlouvy o spotfebitelském
uvéru z davodu vady posouzeni Uvéruschopnosti spotiebitel namitnout.
Toto ustanoveni je vsak dle judikatu ve véci C-679/18 OPR Finance Soudniho dvora

EU v rozporu s evropskymi pozadavky.
Odiivodnéni hlavnich principii navrhované pravni dpravy

Navrhem zékona se zejména upravuji pozadavky na fidici a kontrolni systém OCP,
aby se Iépe odlisily pozadavky smérnice MiFID Il (2014/65/EU) a IFD (2019/2034),
protoze pozadavky smérnice IFD se uplatni jen na velké nebo propojené OCP.

Smérnice o obezfetnostnim dohledu nad investi¢énimi podniky (IFD) vyjma dalSich
zmén zuzuje osobni plsobnost dosavadni smérnice o piistupu k ¢innosti aveérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad GUvérovymi institucemi a investicnimi
podniky (CRD). Z nazvu této smérnice se tak nové vypousti charakteristicky rys, ze se
vztahuje 1 na investi¢ni podniky. Nové tedy jde pouze o smérnici o pfistupu k Cinnosti
uveérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi.
Souvisejici nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na investiéni podniky (IFR)
ve stejném duchu méni rozsah osobni plsobnosti a ndzev plvodniho nafizeni
0 obezietnostnich pozadavcich na vérové instituce a investicni podniky (CRR),
kdy se opét vypousti vztahnuti tohoto nafizeni na investi¢ni podniky a zaroven mimo
jiné zasadné méni definice instituce a ivérove instituce.

Uvérovou instituci (v tuzemském pravnim #adu bankou nebo spofitelnim a tvérnim
druZstvem) se jiZ nové nerozumi pouze ten, kdo pfijima vklady nebo jiné splatné
penézni prosttedky od vefejnosti a poskytuje Gveéry na vlastni ucet a mé k tomu
licenci, nybrz i tzv. ,,Class 1 investi¢ni podnik (OCP), tj. ten, jehoZ ¢innost spoc¢iva
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ve vykonu obchodovani na vlastni ufet nebo upisovani finan¢nich nastrojii nebo
umist'ovani finan¢nich nastroji na zakladé pevného zadvazku prevzeti, pokud

1) celkova hodnota konsolidovanych aktiv podniku ¢ini alespon 30 miliard EUR,

i1) celkova hodnota aktiv podniku je nizsi nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti
skupiny, v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikd ve skuping,
jezmaji jednotlivé celkova aktiva niz$i nez 30 miliard EUR a které vykonavaji
obchodovani na vlastni ucet nebo upisovani financnich nastroji nebo umist'ovani
finan¢nich nastroji na zékladé¢ pevného zavazku pievzeti, ¢ini alespont 30 miliard
EUR, nebo

1i1) celkova hodnota aktiv podniku je nizsi nez 30 miliard EUR a podnik je soucasti
skupiny, v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikii ve skuping,
které vykonavaji obchodovani na vlastni i€et nebo upisovani finanénich nastroji nebo
umistovani financnich nastroji na zéklad¢ pevného zavazku ptevzeti, Cini alespon
30 miliard EUR, pokud tak organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé
po konzultaci s kolegiem organi dohledu rozhodne v zajmu feSeni moznych rizik
obchazeni pravidel a moznych rizik pro finan¢ni stabilitu EU.

Instituci se pak oproti dosavadnimu stavu jiz nerozumi uUv€rova instituce nebo
investi¢ni podnik, nybrz nové pouze uvérova instituce nebo tzv. ,,Class 1 investicni
podnik, jenz ma povinnost ziskat licenci Givérové instituce do 27. prosince 2020.

V navaznosti na vySe uvedené zasadni zmény evropské obezietnostni regulace je proto
nezbytné provést navazujici zmény i v zdkoné o bankdch, jenz dosud ve své ¢asti
osmé ,,Dohled na konsolidovaném zakladé“ obsahoval pravé i dohled nad skupinami
investinich podniki, respektive skupinami charakterizovanymi ovladajici roli
investi¢niho podniku, a to véetné téch, které prahovymi hodnotami nedosahovaly
definice ,,Class 1* investicniho podniku. Pro investi¢ni podniky per se s vyjimkou
,»Class 1* investi¢niho podniku, ktery je nové tvérovou instituci, a dohled nad nimz je
tak konzumovédn ustanovenimi o dohledu nad bankami, je vSak dohled
na konsolidovaném zakladé atrahovan pravé do smérnice IFD a logicky tak bude
upraven v ZPKT.

Z téchto diivodli proto na pfisluSnych mistech ZoB dochazi k Gpravam ustanoveni
zminujicich OCP, stejné jako k dal$im adekvatnim zménam.

V oblasti krytych dluhopisti nabyla v Ceské republice (dale jen ,,CR*) v lednu 2019
ucinnosti novela, kterd jiz v zasad¢ plni pozadavky nové smérnice, je nutné provést jen
drobné nezbytné upravy, jako je zavedeni pravidel pro likviditu a informovani
investord.

V oblasti preshrani¢niho nabizeni investicnich fondl se zejména upravuje otazka
predbézného nabizeni (pre-marketing) investi¢nich fondi ptred jejich vznikem nebo
pfed skute€nym nabizenim.

Z ditvodu pfijeti nafizeni o transparenci v oblasti udrZitelnosti je nutno upravit fadu
sektorovych zakonil, protoze toto nafizeni poZaduje, aby se pii jeho uplatiovani
vyuzivaly dohledové néstroje plynouci ze sektorovych smérnic, které byly
transponovany do raznych zékont.

V navaznosti na adaptaci nafizeni o crowdfundingu se fes$i primarné otdzka dohledu a
sankci.
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V Ceském pravu se také vypousti uprava poskytovatelll sluzeb hlaseni udaja, protoze
tato uprava se piesouva ze smérnice do nafizeni a nové bude tyto subjekty dohlizet
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA).

V zakoné €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisii (dale jen
,»Z0P0j*) se méni vypocet koeficientu volatility a posiluji se pravomoci Evropského
organu dohledu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisSténi (dale jen
»EIOPA®). Pfedmétem predlozeného navrhu zakona je implementace smérnice
0 ESAs, tj. promitnuti zmén do pfisluSnych zakont.

Ve vztahu ke smérnici Solvency Il se jedna o upravu umoznujici dohledovym
organum schvalujicim interni modely vypoc¢tu solventnostniho kapitdlového
pozadavku vyuzit technické pomoci orgdnu EIOPA. Déle se jednd o zménu limitu
rozpéti pro piislusny stat pii vypoctu koeficientu volatility. Cilem je zmirnéni vykyvii
vynosového rozpéti dluhopisit daného statu.

Nartst preshrani¢nich pojistovacich ¢innosti vyzaduje posileni uplatiiovani prava EU,
to vyzaduje intenzivnéjSi vyménu informaci a spolupraci mezi organy dohledu a
organem EIOPA. Konkrétné se jednd o pozadavky na oznamovani v pfipadé
vyznamné preshrani¢ni pojistovaci Cinnosti nebo krizové situace a stanoveni
podminek pro zfizovani platforem pro spoluprdci téchto organli. Pro posouzeni
vyznamnosti téchto preshrani¢nich pojistovacich Cinnosti by se méla pouzit vyse
hrubého ro¢niho vynosu z ptfedepsané¢ho pojistného v hostitelském clenském staté
Vv porovnani s celkovym ro¢nim hrubym vynosem pojistovny z piedepsaného
pojistného a dopad na ochranu pojistnika v hostitelském clenském staté, v ptipadé
volného pohybu sluzeb pak vliv ¢innosti pfislusné pojistovny na trh hostitelského
¢lenského statu.

Platformy pro spolupraci maji slouzit jako u¢inny ndstroj k dosazeni intenzivngjsi a
v€asné spoluprace mezi organy dohledu s cilem posileni ochrany spotiebitele. Jejich
ziizovani vSak nemd mit vliv na rozhodnuti tykajici se povoleni a dohledu, ktera
zUstavaji 1 nadale v pravomoci organti dohledu domovskych clenskych stati. Organ
EIOPA by mél zfidit a koordinovat platformy pro spolupraci, pfedev§im existuje-li
realné riziko, Ze by se pojistitel s vyznamnou pieshrani¢ni ¢innosti mohl ocitnout
ve finan¢nich potizich k ymé pojistniki a tietich osob.

V oblasti distribuce pojiSténi se méni ¢astky pojistného kryti pro povinné pojisténi
zprostiedkovatelll pojisténi a vySe minimalni finanéni kapacity zprostfedkovatel pti
pfijimani pojistného.

V ZSU se provadi zména v souvislosti s rozsudkem Soudniho dvora EU C-679/18
OPR Finance, vypousti se uprava vyzadujici aktivni namitku neplatnosti smlouvy

0 spotiebitelském Uvéru z divodu vady posouzeni uveruschopnosti ze strany
spotiebitele.

Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy v jejim celku

Navrhovana pravni Gprava je nezbytna z divodu potieby implementace evropskych
pravnich predpisi. Nesplnénim této povinnosti se CR vystavuje riziku zahéjeni
0 nesplnéni povinnosti ze strany Evropské komise, tzv. infringementu, a nasledné také
finanénim sankcim. K dosaZeni Splnéni povinnosti je nutnd zmeéna pravni Upravy,
pouhymi nelegislativnimi kroky nelze cile dosdhnout. Splnénim implementacni
povinnosti bude rovnéz posilena konkurenceschopnost ¢eského kapitalového trhu
ve vztahu nejen Kk vyspélym zapadoevropskym tupravam, ale také k apravam
sousednich statli a ostatnich stati v regionu stfedni a vychodni Evropy. Déle je vhodné
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reagovat na nckteré identifikované nedostatky ceské ndrodni Upravy, kterd neplyne
ze smérnic EU.

Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s ustavnim poradkem Ceské

republiky

Navrh zakona je v souladu s Ustavou zaloZenym ustavnim poiadkem CR. Ustavni
potadek CR neobsahuje specifické pravni normy dopadajici na oblast kapitalového
trhu. Navrh zdkona piihlizi zejména k ¢&l. 98 odst. 1 Ustavy, podle kterého lze
do ¢innosti Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB“) zasahovat pouze na zakladé
zdkona. Navrh zakona respektuje obecné zasady ustavniho pofadku CR, napi. zasady
vyplyvajici z pojmu demokratického pravniho statu (¢l. 1 Ustavy) a zasadu
enumerativnosti vetejnopravnich pretenzi (¢l. 2 odst. 2 Listiny zakladnich prav a
svobod). Dale se zohlediiuje to, Zze vlastnictvi zavazuje a Ze co neni zakazano,
je dovoleno.

Zhodnoceni sluditelnosti navrhované pravni tpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie nebo obecnymi pravnimi zasadami
prava Evropské unie

Névrh zékona je pIné v souladu se zavazky, které pro CR vyplyvaji z jejiho ¢lenstvi
v EU. Navrh zakona respektuje evropskou pravni upravu, a to i tehdy, pokud
se nejedna o transpozici a jde tedy o tzv. narodni upravu. Navrh zakona je v souladu
S judikaturou Soudniho dvora EU a obecnymi pravnimi zasadami prava EU, se
zasadou rovného zachézeni, nediskriminace a pravni jistoty. S ohledem na rozhodnuti
Soudniho dvora EU ve véci C-679/18 OPR Finance je navrhovana tiprava v ZSU.

Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s mezinarodnimi smlouvami,
jimizZ je Ceska republika vazana
Navrh zakona je v souladu s Dohodou o Evropském hospodaiském prostoru, jakozto i

s ostatnim primarnim a sekundarnim pravem EU. Pfipadné zasahy v oblasti lidskych
prav novela zdkona neptedpoklada.

Predpokladany hospodarsky a finanéni dopad navrhované pravni upravy
na statni rozpocet, ostatni verejné rozpocty a na podnikatelské prostiedi Ceské
republiky

V névaznosti na implementaci predpisit EU provadénou timto ndvrhem zikona se
neocekavaji dopady na statni rozpocet ani ostatni vefejné rozpocty. Lze oCekavat
mirné dopady na rozpoéet CNB z diivodu potfeby navyseni personalnich kapacit v
souvislosti s novou agendou, napiiklad licencovdnim crowdfundingovych platforem
nebo ve vztahu k databdzim nutnym pro usnadnéni pfeshrani¢niho nabizeni fondl
kolektivniho investovani. Nicméné ve vztahu k CNB se zavadi nékteré nové spravni
poplatky a jiné se navySuji, ¢ili by tim mélo dojit ke kompenzaci pfipadnych vySsich
nakladi.

Zhodnoceni socidlnich dopadi navrhované pravni upravy
Socialni dopady nebyly identifikovany.
Zhodnoceni dopadi navrhované pravni ipravy na Zivotni prostredi

Navrh zakona ptedpoklada pozitivni dopady na zivotni prostfedi vV dlouhodobé&jsim
horizontu zejména v souvislosti se zakotvenim pravni uUpravy tzv. udrzitelného
financovani.
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Zhodnoceni soucasného stavu a dopadit navrhovaného feSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrh zakona neni v rozporu se zakazem diskriminace, ani neni v rozporu s principem
rovnosti muzi a Zen. Napf. pravidla ve vztahu k odménovani OCP posiluji princip
rovnosti muzu a zen.

Zhodnoceni dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu Kk ochrané soukromi
a osobnich udajia (DPIA)

Zpracovani osobnich udajii se dotykd ndvrh zdkona v Casti druhé (§ 26 zakona
o dohledu v oblasti kapitalového trhu), v oblasti ochrany a pfedavani davérnych
informaci ziskanych V souvislosti s vykonem dohledu nad kapitalovym trhem.
Predkladany navrh zékona je v této otdzce transpozi¢ni a transpozice nejde
nad evropskou pravni Gpravu. Navrh zakona nepiinasi v oblasti pfedavani divérnych
informaci kvalitativné nové zasahy do ochrany soukromi ¢i osobnich udaji, nebot
Vtéto véci navazuje a dopliluje stavajici pravni upravu, rovnéz zvelké Casti
transpozi¢niho ptivodu. V této véci se jedna spiSe o legislativni cestou zdiraznéni
moznosti existujici jiz dnes — piedat vymezenym osobdm divérné informace.

Dale zpracovavani osobnich idaji obsahuje navrh novych ustanoveni § 30d ZoDluh,
tykajicich se povolovaciho fizeni pro kryci blok pro emitenta (¢ast Ctvrtd ndvrhu
zakona). Navrh zdkona v této Casti rovnéz nezasahuje excesivnim zpisobem do
ochrany soukromi ¢i osobnich udaji. Zmény, které oproti dosavadni pravni upraveé
navrh zakona pfinasi v procesu povolovaciho fizeni, zapadaji do stavajiciho rdmce
povolovacich fizeni vedenych Ceskou narodni bankou. Spravni &innost a postupy
CNB lze hodnotit jako dlouhodobé ustalené a transparentni, véetné naleZitého
zachizeni s osobnimi tdaji, které je CNB povinna & opravnéna zpracovavat a
uchovavat. Piedkladateli neni zndm piipad, kdy by hlediska z ochrany osobnich tdaji
spravni ¢innost CNB vedla k jakémukoli porusovéni piislusnych prav, tim méné pak
systematickému. Organ dohledu je navic jiz dnes vazan povinnosti ml¢enlivosti (§ 50
zakona o Ceské narodni bance).

V ¢asti paté navrhu zakona se zpracovani osobnich tdaju dotykd nova materie
zfizovani vybora (§ 10aa ZPKT). Tato pravni Uprava je transpozi¢niho charakteru, a
plné respektuje zdsadu piimétenosti a zpracovani osobnich udaju zaklada pouze
z diivodu, Ze je tak vyZadovano pravem Evropské unie a ¢ini tak v rozsahu nezbytném
a pfiméfeném sledovanému cili.

Dale je zpracovani osobnich udajii obsazeno v nové upravé dohledu, ktery vykonava
Ceska narodni banka podle ZPKT. Navrhované zmény zikona jsou transpoziéniho
ptvodu a plné zapadaji do ramce vykonu dohledu, ktery jiz dnes CNB provadi, tedy
véetné ochrany osobnich udaji dohlizenych subjekti a jinych subjekti v oblasti
kapitalového trhu.

Upravu dotykajici se zpracovani osobnich udaji obsahuje navrh zakona v &asti osmé
tykajici se novelizace zdkona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikkovém penzijnim spofeni,
ve znéni pozdéjSich predpisit (dale jen ,,ZDPS®) v ustanovenich umoznujicim
penzijnim spolecnostem vyuzivat vybrané tdaje ze zakladnich registri. Rozsah
vyuzivanych udajii se navrhuje stanovit shodné s obdobnou pravni Upravou, kterad
bude platit pro banky a pojistovny podle zakona ¢. 49/2020 Sb., kterym se méni zakon
¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjSich predpisi, a zdkon ¢. 253/2008 Sb.,
0 nékterych opatienich proti legalizaci vynosti z trestné cCinnosti a financovani
terorismu, ve znéni pozdéjSich predpist, a nékteré dalsi zdkony. Rozsah vyuzivanych
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udajii je nezbytny pro zajisténi vSech povinnosti penzijni spolecnosti, které se tykaji
narokti GcCastnikii na statni piispévek. Tato uprava se navrhuje v souvislosti
s omezenim pouzivani rodného Cisla, které v soucasné dobé hraje klicovou roli
pro identifikaci ucastnikii penzijniho piipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni.
Penzijni spole¢nosti budou moci vyuzivat udaje jen za stanovenym ucelem. Jiz
V soucasnosti penzijni spolecnosti zpracovavaji osobni udaje Ucastnikii a dochazi
k ovétovani skute¢nosti pro narok na statni prispévek. S umoznénim pfistupu
do zakladnich registri dojde k nastaveni nového postupu pii identifikaci v situaci
omezeni pouzivani rodného ¢isla a komunikaci s Ministerstvem financi CR pii zadéani
statniho ptispévku pro ucastniky penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho
spofeni.

Predkladany névrh respektuje zasadu piiméeienosti a zpracovani osobnich udaju
upravuje pouze v pripadech, kdy je tak nezbytné nutné k fddnému plnéni povinnosti
stanovenych zakonem. Pfipravit se na zmény v souvislosti S omezenim pouzivani
rodného cisla je zasadni co nejdiive tak, aby nedochazelo k problematickym situacim
v identifikaci zdjemcti a ucastnikii systému a bylo zajisténo spravné zadani
Ministerstva financi CR o statni ptispévek pro uéastniky.

Navrh zakona, s vyjimkou novelizace ZDPS, Zzadnym zptisobem neméni dosavadni
praxi v této oblasti a nezakldda nové pozadavky na zpracovani osobnich udaji.
Navrzend pravni uprava respektuje dosavadni pradvni rdmec ochrany a zpracovani
osobnich udajii a jeho jednotlivé parametry, které jsou jak organy statu, tak jednotlivé
0soby povinni v ramci své ¢innosti dodrzovat jiz v soucasnosti.

Navth zakona neni v rozporu sUmluvou o ochrané osob se zietelem
na automatizované zpracovani osobnich dat (vyhlasené pod ¢. 115/2001 Sh. m. s.), ani
se zakonem ¢. 110/2019 Sb., o zpracovani osobnich udaji. Navrh zakona neni
Vrozporu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne
27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich
udajii a o volném pohybu téchto tdajl a 0 zruSeni smérnice 95/46/ES (obecné natizeni

o ochrané osobnich udaji).
Zhodnoceni korupénich rizik

Navrhovana pravni uprava byla posuzovand v souladu se schvélenou vladni
metodikou na hodnoceni korup¢nich rizik (CIA — Corrupt Impact Assessment).
V ramci postupu CIA (v€. jejich skrytych forem) zpracovatelé navrhu dospéli
K zavéru, ze pravni Uprava zadnym zpusobem neusnadiuje korupéni jednani a ani
neznesnadiiuje jeho odhalovani. Navrhovand pravni uprava nepiedpoklada vznik
novych ani zménu existujicich korup€nich rizik.

Zhodnoceni dopadii na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrh zakona nema Zadné dopady na bezpecnost nebo obranu statu.
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Zkratky

Seznam zkratek pravnich predpisu

AIFMD smérnice  Evropského parlamentu a  Rady
2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondii a 0 zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢&.1095/2010, ve znéni
pozdéjsich predpist

CBD smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019, o vydavani
krytych dluhopist a vefejném dohledu nad krytymi
dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU

CRD smérnice  Evropského  Parlamentu a  Rady
¢.2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti tvérovych instituci a o obezietnostnim
dohledu nad tvérovymi institucemi, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES, ve znéni pozd¢jsich predpist

CRR nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.575/2013 ze dne 26. cCervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, ve znéni
pozd¢jsich predpisit

CSDR nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 909/2014 o zlepSeni vypofddani obchodi
S cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitafich cennych papiri a o zmén€ smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU)
¢. 236/2012, ve znéni pozdéjsich predpist

DA naiizeni k MiFID 11 nafizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU)
2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikll a o vymezeni pojmi pro Ucely zminéné
smérnice

IFD smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnim dohledu nad investicnimi podniky
a o zmén€ smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU



IFR

InsZ

MiIFID 11

MiFIR

narizeni CBDF

narizeni o crowdfundingu

narizeni o EIOPA

narizeni o prospektu

narizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti
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natfizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU)
2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnich  pozadavcich na  investi¢ni
podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010,
(EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014

zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho
feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni pozd¢jSich
predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014, o trzich
finan¢nich nastroji a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a
2011/61/EU, ve znéni pozdé&jsich piedpisi

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroji a o zméné nafizeni (EU)
¢. 648/2012, ve znéni pozd¢jsich piedpist

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1156 ze dne 20. cervna 2019 o usnadnéni
preshrani¢ni  distribuce  fondi  kolektivniho
investovani a o zmén¢ natizeni (EU) ¢. 345/2013,
(EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/xxx ze dne xxx. xxx 2020 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani
pro podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 2017/1129 a
smérnice 2019/1937

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a
0 zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES, ve znéni

wvewr

nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU)
€. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni

24

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi



narizeni o zneuzivani trhu

smérnice CBDF

smérnice o0 ESAs

Solvency 11

transparen¢ni smérnice

UCITS

vyhlaska o obezretnosti

ZDKT

ZDPS
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finanénich sluzeb

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani
trhu a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, ve znéni pozd¢&jsi
predpist

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1160 ze dne 20. ¢ervna 2019, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o
pfeshranicni  distribuci  subjektd  kolektivniho
investovani

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2177 ze dne 18. prosince 2019 méni smérnici
2009/138/ES o pristupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II), smérnici
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji a smérnici
2015/849/EU o ptedchazeni vyuZivani finan¢niho
systému k prani penéz nebo financovani terorismu

smérnice  Evropského  parlamentu a Rady
2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu
K pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu,
ve znéni pozdéjSich predpisi

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
0 harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a
0 zmén¢ smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozd¢jSich
predpist

smérnice  Evropského  parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich ptedpisu tykajicich se subjekti
kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych
papiri (SKIPCP), ve znéni pozdéjsSich predpish

vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu cinnosti bank,
spotitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikil
S cennymi papiry, ve znéni pozd¢jSich piedpist

zakon ¢&. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalSich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

%

zékon ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim



ZDPZ

ZISIF

ZoB

ZoDluh

ZoPoj

ZoSP

ZPKT

ZSU
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spofeni, ve znéni pozdé&jsich predpist

zékon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a
zajisténi, ve znéni pozdéjsich predpist

zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni
pozd¢jsich predpist

zdkon ¢. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjSich predpisi

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém

trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi

zédkon €. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru,
ve znéni pozdéjSich predpisi
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Seznam ostatnich zkratek

CNB Ceska narodni banka
CR Ceska republika
EIOPA Evropsky orgén dohledu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké

penzijni pojisténi (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EU Evropské unie

EUR euro

EK Evropska komise

ESEF jednotny elektronicky format (European Single Electronic Format)
K¢ koruna Ceska

OCP obchodnik s cennymi papiry
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ZVLASTNI CAST
K ¢&asti prvni, ¢l I
Zména zakona o bankach

K bodim 1 a 2 (poznamka pod ¢arou ¢. 1 a &. 27):

Zména poznamek pod carou reflektuje zménu nazvu smérnice CRD a nafizeni CRR.
Kbodim3a4(§1odst.1a3):

V navaznosti na zménu definice uvéroveé instituce byla upravena definice banky, kdy se nové
za banku bude povazovat také tzv. ,,Class 1% investi¢ni podnik, na ktery se tak vztadhne cela
materie zakona o bankach (resp. CRD a CRR). Podle nového znéni § 1 odst. 1 ZoB tak
fakticky budou existovat dva typy banky. Jednim je banka podle § 1 odst. 1 pism. a) ZoB,
ktera bude mit kromé ptipadnych dalsich povolenych ¢innosti podle § 1 odst. 3 ZoB v licenci
povoleno pfijimani vkladl od vefejnosti a poskytovani véri. Druhym novym typem pak
bude banka § 1 odst. 1 pism. b) Z0B, spliujici pozadavky pro tzv. ,,Class 1 investi¢ni
podnik, ktera nebude mit v licenci povoleno piijimani vkladi od vefejnosti a poskytovani
uvért. Nicméné bude mit moznost tyto ¢innosti vykondvat, pokud je bude mit povoleny
v bankovni licenci, pak bude ale fakticky bankou podle § 1 odst. 1 pism. a) ZoB (pokud
nebude mit povolenu jen jednu z Cinnosti, tj. jen pfijiméni vkladi od vefejnosti nebo jen
poskytovani uvéra). Zaroven se méni definice banky podle § 1 odst. 1 pism. a) ZoB, kde se
vypousti defini¢ni znak spocivajici ve faktickém pfijiméni vkladi od vetejnosti a poskytovani
uveért. Nadale tak zistava defini¢nim znakem drzba bankovni licence, pravni forma akciové
spole¢nosti a sidlo v CR.

K bodim 5 a 6 (§ 1 odst. 3):

Reaguje se na presun upravy poskytovateld sluzeb hlaSeni udaji ze smérnice MiFID II
do natizeni MiFIR. Navrhuje se ti¢innost 31. prosince 2021.

K bodu 7 (§ 2 odst. 1):

V § 2 odst. 1 ZoB se dopliuje véta, ktera tzv. ,,Class 1° investi¢cnimu podniku zakotvuje
povinnost mit bankovni licenci k ¢innostem podle § 1 odst. 1 pism. b) ZoB.

K bodim 8 aZ 28 [zruSeni § 3¢, § 26¢ odst. 2 az 4, § 26¢ odst. 6 az 8, § 26d odst. 1, § 26d
odst. 4, § 26e odst. 3 a 4, § 26f odst. 1 az 3., § 26g odst. 2 a 8, § 26i odst. 1. § 26k odst. 1,
§ 261 odst. 2, § 261 odst. 4 pism. 1), § 26n odst. 3)]:

Upravuje se konsolidovany dohled tak, aby v ZoB ziistala zachovana uprava plynouci
ze smérnice CRD a v ZPKT bude nove¢ tprava plynouci ze smérnice IFD. Vypousti se odkazy
na OCP, ktefi budou nové upraveni v ZPKT (pokud skupina nezahrnuje ivérovou instituci).
Tzv. ,,Class 1-“ OCP (OCP, kteii se budou tidit smérnici CRD a nafizenim CRR) se podle § 5
odst. 2 ZPKT maji pro ucely dohledu nad nimi podle ZoB povazovat za banku.

K bodu 29 [§ 34 odst. 2 pism. a)]:

V navaznosti na novou definici banky a doplnéni tzv. ,,Class 1“ investi¢niho podniku se
V § 34 odst. 1 pism. a) ZoB vyslovné stanovi, ze pokud tzv. ,,Class 1“ investi¢ni podnik
po dobu 6 mésici nepfijima vklady od vefejnosti nebo neposkytuje Gvéry, neni to divodem
pro odejmuti jeho licence, a to oproti bance podle § 1 odst. 1 pism. a) Z0B, kde tento divod
pro odebrani licence nadale zistava.
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K bodiam 30 a 31 [§ 34 odst. 2 nové pismeno 0)]:

Jedna se o transpozici ¢l. 18 nového pism. aa) CRD (ve znéni ¢l. 62 odst. 7 IFD). Dopliuje se
novy divod pro odebrani licence bance podle § 1 odst. 1 pism. b) ZoB, kterym je neplnéni
jejiho definiéniho znaku, tj. vyse jejich aktiv podle definice v CRR po dobu 5 let (60 mésici).
V ustanoveni se zaroven upfesnuje, ze se jednd o pramér hodnoty celkovych aktiv
k poslednimu dni kalendainiho mésice pocitany za obdobi 60 po sob¢ jdoucich kalendainich
meésici.

K ¢asti druhé, ¢l. 11
Zména zakona o sporitelnich a Givérnich druzstvech

K bodim 1 a 2 (poznamky pod ¢arou €. 1 a 38):

Zména poznamek pod carou reflektuje zménu ndzvu smérnice CRD a natizeni CRR.

K ¢&asti tieti, ¢l. 111
Zména ziakona o dohledu v oblasti kapitialového trhu

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou ¢. 40):

Do poznamky pod carou ¢. 40 se vklada odkaz na €l. 22 odst. 1 prvni pododstavec IFD
ve vztahu k whistleblowingu, ktery je ve vztahu k CNB upraven v ZDKT.

K bodu 2 (§ 3 a nova poznamka pod ¢arou €. 44):

Aby bylo zfejmé, ze timto zdkonem se fidi i dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového
financovani (crowdfundingu), dopliiuje se odkaz na nafizeni 0 crowdfundingu do nové
poznamky pod ¢arou €. 44.

K bodim 3 az 5 (§ 9b):

Do pravni upravy piestupkll se vklada novy piestupek za poruseni povinnosti stanovené
Vv novém § 27 ZDKT.

K bodu 6 (§ 13 odst. 5):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se zruSuje ¢l. 91 odst. 3
UCITS. Zvefejiovani vnitrostatnich pfedpisit tykajicich se pozadavkli na nabizeni
investi¢nich fondl bude nove upravovat ¢l. 5 a 6 natizeni CBDF.

K bodu 7 (poznamka pod ¢arou €. 43):

Do poznamky pod Carou €. 43, ktera vyjmenovava nafizeni EU, jejichz poruseni je mozné
oznamit CNB prostiednictvim jejiho mechanismu hlaseni (whistleblowing), se vklada nafizeni
IFR.

K bodam 8 a 9 [§ 26 odst. 2 pism. i) a D]:

V souladu s ¢l. 15 odst. 6 IFD se rozsituje okruh subjektt, kterym je mozné predat divérné
informace, o centralni banky jinych ¢lenskych statd EU, Evropsky systém centralnich bank a
Evropskou centralni banku (v jejich postaveni ménovych organti) a o organy dohledu nad
platebnimi a zi¢tovacimi systémy.
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K bodu 10 (§ 26 odst. 3):

V souladu s ¢l. 15 odst. 5 IFD se do zdkona vkladd moznost poskytnout diivérné informace
také Evropské komisi, pokud jsou tyto informace nezbytné pro vykon jejich pravomoci.

K bodu 11 (8§ 26 odst. 4):

V souladu s &l. 15 odst. 4 IFD se upravuje pravomoc CNB stanovit pfi poskytnuti diivérné
informace rezim dal$iho nakladani s takovou informaci.

K bodam 12 a 13 [§ 26 odst. 9 nova pismena f) a Q)]:

Do ustanoveni, které upravuje poskytovani davérnych informaci ze strany CNB na zakladé
dohody, se v souladu s ¢l. 16 IFD dopliiuje organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi
na trzich s emisnimi povolenkami (za ucelem zaji$téni konsolidovaného ptehledu finanénich a
spotovych trhil) a organ vykonavajici dohled nad osobami ¢innymi na trzich se zemédélskymi
komoditnimi derivaty (rovnéz za ucelem zajisténi konsolidovaného piehledu finan¢nich a
spotovych trhi).

K bodu 14 (§ 27):

V souladu s ¢l. 15 odst. 3 IFD se upravuje rezim pouziti davérnych informaci a stanovuje se,
ze pouzit takovou informaci je dovoleno pouze k ucelim uvedenym poskytujicim organem
dohledu a k ucelim, které pro danou osobu vyplyvaji pfimo ze zakona upravujiciho jeji
¢innost.

K ¢asti ¢tvrté, ¢l. IV
Zména ziakona o pojist'ovnictvi
K bodu 1 (§ 54d odst. 1):

Zména je reakci na €l. 2 odst. 1 smérnice 0 ESAS, kterym se méni ¢l. 77d odst. 4 Solvency II.
Ten je implementovan v § 54d ZoPoj. Podstatou je zména hranice pro ménové rozpéti pro
dany stat ze soucasné hodnoty vyssi nez 100 bazickych bodi na vyssi nez 85 bazickych bodi.
Utelem pouziti koeficientu volatility je zabranéni procyklickému investi¢nimu chovani
pojistoven nebo zajistoven. Jedna se o dobrovolné opatieni, nepodléhajici schvaleni dohledu.
Pocitd se na urovni jednotlivych narodnich mén, kdy je umoZnéna jeSté dalsi pfirdzka
zohlediujici vyjimecné trzni okolnosti na narodnich trzich. Koeficient volatility u pfisluSné
casové struktury bezrizikovych trokovych mér pro pfislusSnou ménu je zaloZzen na rozpéti
mezi urokovou sazbou, které¢ by bylo mozno dosahnout z aktiv zahrnutych do referenc¢niho
portfolia pro danou ménu, a sazbami piislusSné zakladni Casové struktury bezrizikovych
urokovych mér pro danou ménu. Jeho vyse odpovidd 65 % rozpéti pro ptisluSnou ménu
ocisténému o riziko, které se vypocita jako rozdil mezi rozpétim pro piisluSnou ménu a jeho
¢asti odpovidajici realistickému hodnoceni ocekavanych ztrat nebo neoc¢ekavanych tveérovych
nebo jinych rizik z aktiv. Koeficient volatility u bezrizikovych trokovych mér se pro ménu
kazdého ptisluSného statu jesté pfed uplatnénim 65% faktoru tak nové zvysi o rozdil mezi
rozpétim pro pfislusny stat ociSténym o riziko a dvojnasobkem rozpéti pro ptisluSnou ménu
oCisténého o riziko, je-li tento rozdil kladny a rozpéti pro piislusny stat ocisténé o riziko je
vyssi nez 85 bazickych bodl. Takto zvySeny koeficient volatility se pouzije pii vypoctu
nejlepSiho odhadu pojistnych nebo zajistnych zavazkl vyplyvajicich z produkt prodavanych
na pojistném trhu v daném staté. Rozpéti pro piislusny stat ocisténé o riziko se vypocte
stejnym zplisobem jako rozpéti pro ptislusSnou ménu daného stitu ocisténé o riziko. Toto
rozpéti je vSak zalozeno na referen¢nim portfoliu, které je reprezentativni pro aktiva, do
kterych pojistovny a zajiStovny investovaly ke kryti nejlepSiho odhadu pojistnych nebo
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zajistnych zavazkl vyplyvajicich z produktii proddvanych na pojistném trhu v daném staté a
denominovanych v méné daného statu. Protoze ve vztahu k této zméné uplynula transpozicni
lhiita dnem 30. ¢ervna 2020, navrhuje se uc¢innost dnem po dni vyhlaseni.

K bodu 2 (§ 77 odst. 4):

Navrhovana zména se vaze k €l. 2 odst. 2 smérnice 0 ESAS, kterou dochazi k upravé ¢l. 112
Solvency 1, ktery se tyka schvalovani tplnych a ¢asteénych internich modelti pro vypocet
solventnostniho kapitdlového pozadavku. Podstatou je zavedeni povinnosti organii dohledu
informovat organ EIOPA o Zadostech tykajicich se pouzivani nebo zmény téchto internich
modeld a soucasné umoznéni témto orgdnim pozadat orgdn EIOPA o technickou pomoc pfi
jejich schvalovani. Uprava reaguje na ¢l. 35 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmené
rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES, ve znéni pozdéjsich
ptedpist (dal jen ,naFizeni o EIOPA®), tykajici se predavani informaci od pftislusnych
organt Clenskych stati organu EIOPA, ktery zni takto: ,,Ptislusné organy ¢lenskych statd
poskytnou organu pro pojiStovnictvi na jeho zadost veskeré informace nezbytné pro plnéni
jeho povinnosti stanovenych timto nafizenim, za ptedpokladu, ze maji zdkonny pfiistup
K pfislusnym informacim, a pokud tato zadost o informace je nezbytna vzhledem k povaze
doty¢né povinnosti.*.

K bodim 3 az 5 (§ 90a odst. 2 a 5):

Touto zménou se implementuje ¢l. 2 odst. 4 smérnice 0 ESAS ménici ¢l. 231 Solvency I,
ktery se tyka schvaleni skupinového interniho modelu. Zména spociva v rozsifeni povinnosti
organu dohledu nad skupinou informovat o uplné zadosti nejen ostatni organy v kolegiu, ale
i organ EIOPA. Soucasné se organum dohledu v kolegiu umoziuje pozadat organ EIOPA
0 technickou pomoc pii schvalovani takové zadosti. V takovém piipadé plati, ze neptijme-li
organ EIOPA rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 natizeni 0 EIOPA, které se tyka urovnavani sport
mezi piisluSnymi organy dohledu v ptipad€ preshraniCnich situaci, rozhodne v dané véci
organ dohledu nad skupinou.

K bodu 6 (§ 91b odst. 4):

Jedna se o zmény v souvislosti s transpozici €l. 2 odst. 5 smérnice o ESAs, kterym se méni
¢l. 237 odst. 3 Solvency II, kdy plati, Ze pokud organ EIOPA nepfiijme rozhodnuti v souladu
s ¢l. 19 odst. 3 nafizeni 0 EIOPA, pfijme kone¢né rozhodnuti orgdn dohledu nad skupinou.

K bodim 7 a 8 (§ 109a novy odstavec 5 a novy § 109aa):

Smérnici 0 ESAS se do smérnice Solvency Il vklada v hlavé I kapitole VIII novy oddil 2A,
ktery zavadi tzv. platformy pro spolupraci. Cilem je posilit vyménu informaci a prohloubit
spolupraci piislusnych organti dohledu v piipadech, kdy pojisStovna nebo zajistovna
vykonava nebo méa v imyslu vykondvat ¢innosti na zakladé svobody docasné poskytovat
sluzby nebo na zaklad¢€ prava usazeni (zfizeni pobocky), a pokud by tato ¢innost mohla mit
vyznamny dopad na trh hostitelského ¢lenského statu. Platformy pro spolupraci mize ziidit
organ EIOPA, a to jak z vlastniho podnétu, tak i na zadost jednoho nebo vice organt dohledu,
zejména pokud takova Cinnost pojiStovny vytvaii rizika relevantni pro trh hostitelského
¢lenského statu nebo, pokud dochdzi ke zhorSeni finan¢éni situace dané pojiStovny nebo
zajiStovny. S tim je spojena i vy$§i mira vymény informaci mezi jednotlivymi orgéany dohledu
a mezi témito organy a organem EIOPA.
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K &asti paté, €L V
Zména zikona o dluhopisech

K bodu 1 (§ 1 a poznamka pod ¢arou €. 1):

Do § 1 ZoDluh upravujiciho ptsobnost zakona o dluhopisech se s ohledem na novelu
transpozi¢niho charakteru dopliiuje odkaz na smérnici CBD, u které¢ uplyne transpozi¢ni lhtita
dne 8. ¢ervence 2021. Uginnosti maji nova ustanoveni dle pozadavk ¢l. 32 CBD nabyt dnem
8. Cervence 2022.

K bodu 2 (§ 28 zruseni odstavce 3):

Ustanoveni se piesouva do § 31 odst. 6 ZoDluh tak, aby § 28 obsahoval jen definice a nikoli
povinnosti. Cilem je lepsi systematika zakona a snazs$i odkazovani napiiklad u piestupki.

Navic se toto ustanoveni v § 31 odst. 6 ZoDIuh dopliiuje o nové pozadavky plynouci z ¢l. 6
odst. 2 a 6 CBD.

K bodu 3 (§ 28a odst. 1):

Stanovi se pravidlo s ohledem na z4dsadu nomindlni hodnoty pro vypocet nakladovych nebo
vynosovych urokt. Jedna se o novy pozadavek plynouci z ¢l. 15 odst. 6 CBD.

K bodu 4 (§ 28a odst. 4):

Nezajisténé pohledavky v selhani dle ¢l. 178 CRR nemohou byt podle ¢l. 15 odst. 4 CBD
soucasti kryti, a to bez ohledu na to, zda jde o pohledavky z hypoteénich uvéra ¢i o jiné
pohledavky. Zména souvisi i s § 28aa odst. 4 ZoDluh, kde je obdobné pravidlo ve vztahu k
likviditni rezervé a je vhodné, aby tato pravidla byla vécné v souladu.

K bodu 5 (§ 28a novy odstavec 5):

Souvisejicimi dluhy jsou rovnéz naklady na spravu ¢i néklady za vykon €innosti (v pfipadé,
ze emitent Celi insolvenénimu fizeni), at’ uZ nadklady nuceného spravce ¢i jinych osob. Tyto
naklady maji byt zahrnuty do souhrnné hodnoty viech dluhti. CR vyuzila uvedenou diskreci
v ¢l 15 odst. 3 druhy pododstavec CBD a stanovila pausalni vypocet predpokladanych
nakladi (ve vysi 1 % z hodnoty emise) zejména proto, Ze vySe ndkladi neni pfedem zndma a
je zadouci, aby byl stanoven jednotny postup pifi jejim stanoveni a nemohlo dochazet
ke zneuziti téchto nakladi jejich stanovenim v nepfiméfené vysi (a tedy k poSkozeni
investoru).

K bodu 6 (novy § 28aa):

Za ucelem zajisténi v€asného splaceni zavazki bude kryci portfolio podle ¢1. 16 CBD povinné
obsahovat likviditni rezervu, ¢imz se vyiesi riziko nedostatku likvidity, které mize vzniknout
z nesouladu splatnosti hypotecnich avért a dluht z krytych dluhopist (typicky je splatnost
hypotecniho tvéru 20 let, ale splatnost krytych dluhopisti jen 7 let). Likviditni rezerva kryciho
portfolia se odliSuje od obecnych pozadavki na likviditu ulozenych Gveérovym institucim,
nicméné aktualné dochazi ke zdvojeni pozadavkl, coz by méla v blizké budoucnosti fesit
revize nafizeni LCR (2015/61) a prozatim je v odstavci 5 vyuzita nabizena diskrece.
Dodrzovani tohoto pozadavku na povinné zavedeni likviditni rezervy kryciho portfolia bude
dohlizet organ dohledu (CNB). Kryci portfolio bude muset trvale obsahovat likviditni rezervu
slozenou z likvidnich aktiv, ktera jsou k dispozici pro kryti tzv. ¢istého odtoku likvidity
(vymezeny v odstavci 2 dle ¢l. 3 bodu 16 CBD) po dobu 180 dni (cca 6 mésict). Jedna se o
pozadavek smérnice CBD, ktery neni diskre¢niho charakteru. Taxativnim vyctem je
v odstavci 3 stanoveno z jakych druhl aktiv mize byt likviditni rezerva slozena. Pro lepsi
srozumitelnost a aplikovatelnost novych pravidel obsahuje odstavec 6 odkaz na vymezeni v
CRR.
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K bodu 7 (§ 28b odst. 2)

Ve vztahu Kk vefejnopravnim zastavnim listim, které jsou zajistény uvérem vuci vefejnému
podniku nebo Gvérem, za ktery ruci vetejny podnik[viz § 31 odst. 2 pism. b) a c¢) a odst. 9
ZoDluh], se s ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 4 CBD stanovi nejméné desetiprocentni mira
ptezajisténi (overcollateralisation, OC), oproti béznym 2 % (viz § 28a odst. 1 ZoDluh).

K bodiam 8 az 10 (§ 28¢ odst. 1 a 2):

Podle ¢l. 27 CBD jsou oznaceni ,,evropsky kryty dluhopis® a ,,evropsky kryty dluhopis
(prémiovy)“ nové chranénou evropskou znackou (oznaceni jsou chranéna ve vSech jazycich
EU) a mohou byt pouzivany pouze pro kryté dluhopisy spliujici pozadavky smérnice CBD,
resp. jeji transpozice v ZoDluh. Prémiové kryté dluhopisy navic musi spliiovat i pozadavky
podle ¢l. 129 CRR (soucasn¢ se jim nad ramec prava EU ponechavd i moznost vyuzivat
oznaceni ,,CRR").

K bodu 11 (nové znéni § 28d):

Podle pozadavki ¢l. 14 CBD se dopliuje ustanoveni, které¢ v zajmu zvySeni transparentnosti
uklada emitentim krytych dluhopisti povinnost informovat investory do téchto dluhopist o
svych krytych blocich. Odstavec 2 obsahuje minimalni vycet informacnich povinnosti.

Stavajici ustanoveni o monitorovi krytého bloku (stavajici § 28d ZoDluh) se vypousti, nebot’
se jevi jako vhodngjsi, aby jeho iprava byla ponechana na emisnich podminkach a nevznikaly
pochyby, zda jde o monitora podle diskrece ve smérnici CBD ¢i nikoli. | v soucasné dob¢ se
jedné o ustanoveni dispozitivni, které bylo zavadéno zejména za tim tc¢elem, Ze se ocekavalo
ve smérnici CBD povinné ustanoveni tohoto monitora (kontrolora) a bylo zddouci mit jiz
zakotvenou alespon zakladni upravu tohoto institutu. Evropska tGprava umoziiuje ¢lenskym
statim vyuzit diskreci a monitora kryciho portfolia ustanovit jako povinného, pak ale musi
splilovat dalsi podrobné&jsi pozadavky, které ¢l. 13 CBD upravuje jen v obecnych rysech. Pro
tuto chvili se jevi jako nezadouci stanovit monitora jako povinného. Soucasné by bylo
zbyte¢né zatéZujici upravovat podrobnd pravidla pro institut, ktery je dobrovolny
(dispozitivni). Proto se jevi jako nejvhodné;jsi feSeni institut monitora v ZoDluh zrusit a jeho
pfipadné ustanoveni ponechat pln¢ na emisnich podminkach, obdobné jako v ptipadé€ struktur
prodlouzitelné splatnosti podle ¢l. 17 CBD (tj. soft-bullet a conditional pass-through). Mélo
by totiz platit pravidlo, Ze co zakon nezakazuje, je dovoleno. Je ale vhodné, aby emitent pfi
vyuziti téchto dobrovolnych instituti v emisnich podminkach ptihlédl k pozadavkim
smérnice CBD, ktera bude novym trznim standardem v EU.

K bodu 12 (§ 29 novy odstavec 4):

S ohledem na pozadavky ¢l. 6 odst. 5 CBD jsou stanoveny pozadavky na osobu (odhadce,
soudniho znalce ¢i jinou osobu), kterd ma stanovit zastavni hodnotu zastavené nemovitosti.
Konkrétné jde o pozadavky na odbornost a nezavislost této osoby a fadné zdokumentovani
procesu ocenéni.

K bodu 13 (8§ 30d nové odstavce 3 az 5):

Nové je sohledem na ¢l. 19 CBD zdiavodu ochrany investort do krytych dluhopist
navrhovano, aby emitent disponoval ke kazdému krytému bloku (covered bond programme)
povolenim od organu dohledu (CNB). Povoleni je vydavano v rAmci spravniho fizeni, kdy
odstavec 4 stanovi nalezitosti zadosti (resp. licen¢nich pozadavki). Odstavec 5 pak v souladu
s ¢l. 23 odst. 1 CBD vV taxativnim vy¢tu stanovi, za jakych okolnosti miize byt toto povoleni
odnato.
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K bodim 14 az 19 (§ 31):

S ohledem na evropské pozadavky (zejména ¢l. 6 CBD) se upiesiiuji tzv. zpisobild kryci
aktiva, kterd lze zapsat do rejstiiku krycich aktiv. Obecné plati, Ze tato aktiva musi byt vysoce
kvalitni. Dopliiuje se odkaz na nové odstavce v ¢l. 129 CRR doplnéné natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2160. S ohledem na to, Ze ve vyétu povolenych aktiv podle
evropské smeérnice chybi pohledavky vi¢i uvedenym mezindrodnim organizacim, tato
stavajici narodni uprava se vypousti, respektive nahrazuje pohledavkami vici vefejnym
podnikim [viz zmény v odstavci 1 pism. b) a ¢)]. V odstavci 1 pism. d) se v souladu s ¢l. 15
odst. 4 CBD doplnuje odkaz i na jina likvidni aktiva podle nového § 28aa ZoDluh. V odstavci
3 se doplnuji nové pozadavky na derivaty podle ¢l. 11 CBD. Dale se v odstavci 6 stanovi
podle €l. 6 odst. 6 CBD, ze fyzické kolateraly musi byt pojistény proti riziku poskozeni (viz
téz zménu v § 28 odst. 3 ZoDluh). V odstavci 7 se upravuje vyuzita diskrece podle ¢l. 9 CBD.
Rovnéz se v odstavci 8 stanovi podle ¢l. 6 odst. 4 pozadavky na vetejny podnik (viz téz
zménu v § 28b odst. 2 ZoDluh).

K bodu 20 [§ 31a odst. 4 zruSeni pismene c)]:

Zruseni predmétného ustanoveni souvisi s vypuSténim pravni Gpravy institutu monitora
krytého bloku.

K bodium 21 a 22 [(§ 32a odst. 1 zruSeni pismene ¢e)]:

Soucasné znéni zpusobuje piekryv pravomoci CNB ve vztahu k rezoluci emitenta krytych
dluhopisii, proto se navrhuje vypustit. V piipadé rezoluce tak nedochdzi ke jmenovéni
nuceného spravce krytych blokd.

K bodu 23 (8§ 32b odst. 6 a 7):

S ohledem na ¢l. 20 odst. 4 CBD se mezi subjekty k povinné vyméné informaci v piipadé
jmenovani nuceného spravce fadi i CNB.

K bodu 24 (8§ 32b odst. 8):

Lhuta ,,bez zbytecného odkladu* je dostatecné urcitd, neni tieba specifikovat, Ze to ma byt
ucinéno ve lhité stanovené pro ptihlasovani pohledavek v insolven¢nim fizeni. Dle informaci
od zéastupcii trhu vadi stdvajici ustanoveni ratingovym agenturdm. Souvisejici zména se
provadi i v § 375 odst. 4 InsZ.

K bodu 25 (8§ 32¢ odst. 1):

Pohledavky vlastnikll krytych dluhopisii, které byly fadné piihlaSeny v insolven¢nim fizeni
emitenta, by nemély zaniknout pro ucely jejich uspokojovani v takovém fizeni, ale nemély by
J1Z byt soucasti krytého bloku, ktery je pfedluZen.

K bodum 26 a 27 (§ 32e odst. 4):

Navrhuje se odstranit povinnost provést pomérné snizeni dluhti pfed samotnym zpenézenim,
nebot’ ne vzdy bude v praxi Zadouci, aby nuceny spravce nejdiive provedl pomérné snizeni
dluhii, s nimz se na zéklad¢ aktudlné platného a G€inného znéni ZoDluh poji rovnéZ snizeni
nebo zanik pohledavek z krytych dluhopist, tedy 1 téch, které pravé pro nedostatecnost jejich
kryti ze strany kryciho portfolia vlastnici krytych dluhopist pfihlasili v rdmci insolvenéniho
fizeni emitenta (at’ jiZ sami, €1 skrze nuceného spravce).

K bodu 28 (novy dil 3, nové § 32f az 32i):

S ohledem na ochranu investori do krytych dluhopisi je v souladu s pozadavky smérnice
CBD navrhovan vetejny dohled nad krytymi dluhopisy (§ 32f podle ¢l. 18 CBD). Stavajici
pravni uprava krytych dluhopisi umoziiuje za nesplnéni nékterych povinnosti ulozit
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prestupek, k jehoZ projednani je piislusna CNB, coz znamend, Ze i stivajici pravni Gprava a
jeji vynucovani podléha dohledu. V tomto ohledu se tedy nejednéa o vécnou zménu, ale pouze
o vyslovnou formalni upravu. V ramci vykonu je CNB opravnéna ukladat opatfeni k napravé
nebo sankce za prestupky (§ 32g podle ¢l. 23 CBD). S ohledem na pieshrani¢ni prvek je
v souladu s evropskymi piedpisy navrzena rovnéz spoluprace narodnich organti dohledu
navzajem i ve vztahu k evropskym organim dohledu (§ 32h odst. 1 podle ¢l. 25 CBD) a
informaéni povinnosti CNB (§ 32h odst. 1 podle ¢l. 8, ¢l. 13 odst. 4, &1 16 odst. 4, ¢l. 17 odst.
2, €l. 18 odst. 2, ¢l. 24 odst. 9 a €l. 26 odst. 3 CBD). V ramci pozadavku na transparentnost je
CNB v § 32i podle &l. 26 CBD ulozena povinnost publikovat na svych internetovych
strankach seznam emitentd s povolenim pro kryty blok a seznam krytych dluhopist
s chranénym evropskym ozna¢enim. S ohledem na odstranéni preshrani¢nich bariér ma CNB
rovnéz povinnost publikovat na svych internetovych strankach pravni piedpisy, které upravuji
problematiku krytych dluhopisii v CR.

K bodium 29 a 30 [§ 40 odst. 1 pism. a) a nové pismeno b)]

S ohledem na doplnéni novych povinnosti a na pozadavky ¢l. 23 CBD se upravuji prestupky
za poruseni povinnosti drzet likviditni rezervu, poskytovat informace investoriim a mit
povoleni pro kryty blok.

K ¢&asti paté, €l. VI, pfechodna ustanoveni

S ohledem na skute¢nost, Ze 4. ledna 2019 nabyla v CR &innosti novela ZoDluh &. 307/2018
Sb., ktera jiz v zasadé obsahovala pozadavky nové evropské smérnice CBD, jevi se jako
zadouci, aby se kryté dluhopisy vydané po tomto datu povazovaly za kryté dluhopisy podle
navrhovaného znéni. K tomu se nevyzaduje zména emisnich podminek, za ptedpokladu,
ze bude jejich emitent plnit vSechny nové zakonné pozadavky. RovnéZ je navrhovano, aby se
totéz vztahovalo na emise vydané pied 4. lednem 2019 za ptedpokladu, ze emitent emisni
podminky zménil, aby odpovidaly pozadavkim zékona, ve znéni novely ¢. 307/2018 Sb.
To plati 1 s ohledem na navySované emise za taxativné stanovenych podminek podle ¢l. 30
CBD.

K ¢asti Sesté, ¢l. VII
Zména zikona o podnikani na kapitalovém trhu

K bodim 1 az 3 (poznamka pod ¢arou &. 1):

ZruSuje se odkaz na smérnici CRD a zéaroven se do této poznamky pod €arou vklada odkaz
na IFD. Aktualizuje se seznam novel MiFID II, zejména s ohledem na IFD, nafizeni
o crowdfundingu a smérnice o ESAs.

K bodu 4 (poznamka pod ¢éarou &. 2):

Do poznamky pod carou €. 2 se vklada ustanoveni, které upfesiiuje, ze piimo pouzitelné
pfedpisy podle této pozndmky pod cCarou zahrnuji 1 pfimo pouZitelné piedpisy vydané
ke smérnicim uvedenym v poznamce pod Carou ¢. 1 a k nafizenim uvedenym v poznamce
pod carou ¢. 2. Vzhledem k obrovskému mnozstvi téchto predpisti neni vSak zadouci uvadét
je jmenovité vSechny v této poznadmce pod carou, nebot’ by vlastni text zdkona byl
neptehledny. Lze tak odkazat na zdroj pravnich informaci, kterym je pro oblast evropského
zakonodarstvi Utedni véstnik EU (https://eur-lex.europa.eu). Souc¢asné se napii¢ ZPKT
dopliiuji odkazy na provadéci natizeni k MiFID II (a jinym smérnicim EU), aby bylo mozno
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jejich poruseni trestat jako poruSeni zdkona a soucasné se tim usnadnuje orientace uzivateli
Vv aplikovatelnych ptedpisech.

Vzhledem k ¢astym novelizacim nafizeni Evropské unie v oblasti kapitalového trhu, se v této
poznamce pod ¢arou nove nafizeni uvadéji nikoli s vyjmenovanymi veskerymi novelami,
ale s dodatkem ,,v platném znéni“, ktery je obsahové totozny, aniz by vyzadoval neustalou
novelizaci.

Vzhledem k tomu, ze tato poznamka pod ¢arou upravuje seznam pravnich piedpisl, na néz
navazuje ZPKT, setimto novelizatnim bodem rovnéz vklada nafizeni IFR, nafizeni
0 transparenci v oblasti udrzitelnosti a nafizeni 0 crowdfundingu. Odstranuje se odkaz na
CRR.

K bodu 5 [§ 1 odst. 3 zruSeni pismene d)]:

ProtoZe se na OCP nové¢ pouzije nafizeni IFR namisto nafizeni CRR, vypousti se odkaz na
nafizeni CRR.

K bodim 6 az 8 [§ 1 odst. 3 nova pismenal) az n) a poznamky pod ¢arou €. 68 az 70]:

Do vyétu piedpist se doplnuji dalsi pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie, které novela
ZPKT adaptuje, a to nafizeni IFR, nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti a natizeni 0
crowdfundingu. Natizeni o crowdfundingu upravuje poskytovani sluzeb crowdfundingovymi
platformami v piipad¢, kdy financovani poptavaji podniky, a dopada na poskytovani
uvéroveého a investiéniho crowdfundingu. Zaroven se dopliuji poznamky pod ¢arou €. 68 az 70
specifikujici nové€ zahrnuté ptimo pouZzitelné pravni piedpisy Evropské unie.

K bodu 9 [§ 2 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

V nédvaznosti na €l. 3 odst. 1 bodu 18 IFD se méni definice po¢ate¢niho kapitalu .
K bodu 10 [(§ 2 odst. 2 pism. b)]:

Piesouva se legislativni zkratka, kterd byla doposud obsaZena ve zruSovanych ustanovenich
(§ 16 odst. 4 ZPKT). Vklada se na misto prvniho vyskytu.

K bodu 11 (8§ 2 novy odstavec 3):

Dopliuji se definice ze smérnice IFD. Nové tak budou v zdkoné vymezeny pojmy finan¢ni
instituce (¢l. 3 odst. 1 bod 11 IFD), investi¢ni holdingova osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 21 IFD),
skupina OCP (¢l. 3 odst. 1 bod 20 IFD), smiSena finan¢ni holdingova osoba (¢1. 3 odst. 1 bod
25 IFD), evropsky matetsky investi¢ni podnik (€l. 3 odst. 1 bod 31 IFD), evropské investi¢ni
holdingova osoba (€l. 3 odst. 1 bod 32 IFD), evropska smiSend finan¢ni holdingovéa osoba
(¢l. 3 odst. 1 bod 33 IFD), dodrzovani skupinového kapitalového testu (¢l. 3 odst. 1 bod 8
IFD), organ dohledu nad skupinou (¢l. 3 odst. 1 bod 15 IFD), smisend holdingova osoba (¢l. 3
odst. 1 bod 9 a 26 IFD), ovladajici osoba (¢l. 3 odst. 1 bod 28 IFD), ovladana osoba (¢l. 3
odst. 1 bod 29 IFD), skupina (¢l. 3 odst. 1 bod 13 IFD) a systémové riziko (¢l. 3 odst. 1 bod
30 IFD). O novém vymezeni lze hovofit i pfesto, ze fada pojmu jiz byla vymezena v § 2
odst. 6 ZPKT (ve znéni Snémovniho tisku 903), nicmén¢ v disledku vynéti OCP z ptisobnosti
bankovni regulace a vytvoreni vlastnich pravidel (nafizeni IFR a smérnice IFD) bylo tfeba
definice zménit. VétSina pojmu je vymezena odkazem na souvisejici nafizeni [FR.

K bodu 12 (8§ 2 novy odstavec 7 a zruseni stavajiciho odstavce 6, po precislovani 7):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 3, 9, 18, 19 a 20 natfizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smernice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikl a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice (dale jen ,,DA narizeni k MiFID
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1), protoze tyto ¢lanky uptesiiuji nékteré definice uvedené v § 2 ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptfedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 13 (8§ 2d novy odstavec 5):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 61 a 71 DA natizeni k MiFID II, které se tykaji zptisobilé
protistrany. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
ptedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 14 (8§ 3 novy odstavec 7):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 5, 7, 8, 10 a 11 DA nafizeni k MiFID II, které upravuji
podrobnosti vymezeni investi¢nich nastroji. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této
normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodim 15 a 16 [§ 4b odst. 1 nové pismeno n)]:

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani (crowdfundingu) muize v ramci své Cinnosti
poskytovat sluzby, které mohou byt materidlné posuzovany jako pfijimani a predavani
pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji a umistovani investi¢nich nastrojii bez zavazku
jejich upsani. Jsou-li tyto sluzby vykondvany v navaznosti na ¢innost crowdfundingové
platformy, nemé¢l by byt jeji provozovatel povinen ziskat k poskytovani téchto hlavnich
investicnich sluzeb povoleni k ¢innosti OCP a postaci mu povoleni podle natizeni
o crowdfundingu.

K bodu 17 (§ 4b nové odstavce 4 a 5):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 4 DA natizeni k MiFID II a na ¢l. 1 aZ 5 nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/592, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy uptesiiujici kritéria k ur€eni toho,
kdy je cinnost povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské C€innosti, protoZe tato
natizeni Evropské komise upfesnuji nékteré vyjimky upravené v § 4b ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 18 (8§ 5 zruseni odstavce 2):

Z dtvodu vynéti OCP ze smérnice CRD a natizeni CRR se nov¢ jiZ nerozliSuje investicni
podnik podle smérnice MiFID II a investi¢ni podnik podle smérnice CRD (resp. smérnice
IFD), kdy smérnice IFD odkazuje na definici ve smérnici MiFID II. Soucasné se rusi (nebo
nahrazuji) zde vyjmenovand ustanoveni, ktera byla transpozici smérnice CRD a uvolnéné
misto se vyuziva pro transpozici smérnice IFD.

K bodu 19 (8§ 5 odst. 2, d¥ive odst. 3):

Z dtvodu zruSeni odstavce 2 (a vyctu ustanoveni tam uvedeného) se odkaz na odstavec 2
nahrazuje odkazem na ustanoveni, kterd jsou transpozici IFD, protoze ta se na banku
poskytujici investi¢ni sluzby nepouziji. V ostatnim (zejména ve vztahu k transpozici MiFID
IT) se i banka poskytujici investi¢ni sluzby musi fidit ZPKT. Jedna se 0 transpozici zejména
¢l. 1 odst. 3 smérnice MiFID IL.

K bodu 20 (8§ 5 novy odstavec 3):

Na OCP ,,Class 1-“ (aktiva nad 5 mld. EUR, resp. 15 mld. EUR) lze dle nafizeni IFR
vztdhnout upravu dle smérnice CRD a nafizeni CRR (namisto smérnice IFD a natizeni IFR).
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Jako nejvhodnéjsi legislativni feSeni se v tomto ohledu jevi hledét na né pro ucely ZoB jako
na banku, ackoli fakticky ptijde i nadale o OCP. Ustanoveni ZPKT, v nichz je transponovana
smérnice IFD se na takového OCP nepouziji. Jedna se o transpozici €l. 2 odst. 2 a ¢l. 5 odst. 3
IFD.

K bodu 21 (novy § 53):

Do ZPKT se zavadi pravomoc CNB vztahnout na OCP ,Class 1-“, ktery obchoduje
S investicnimi nastroji na vlastni ucet nebo upisuje ¢i umistuje investicni ndstroje se
zédvazkem jejich upsani, pii splnéni urcitych podminek pozadavky ZoB a nafizeni CRR.
V piipadé, ze tak ucini, podléhd dany OCP z hlediska plnéni obezietnostnich pozadavki
dohledu podle ZoB. Stejné jako mize CNB rozhodnout o tom, ¥¢ na OCP, jenZ splituje
stanovené podminky, bankovni regulaci vztdhne, je zmocnéna ho z této regulace rovnéz
vyjmout, pokud jiz nejsou splnény rozhodné podminky. Jestlize OCP Vv ramci stanovenych
podminek prestane spliiovat prahovou hodnotu 5 mld. EUR, resp. 127,5 mld. K¢, rozhodnuti
Ceské narodni banky pozbyva pravnich ué¢inkd. Jedna se o transpozici &l. 5 IFD. Aby se
zabranilo nezadoucim dopadim zmény kurzu K&/EUR, navrhuje se kurz fixovat ke dni vstupu
smérnice IFD v platnost, tj. 25. prosince 2019, kdy ¢inil kurz dle CNB 25,500 K&/EUR.

K bodu 22 [§ 6 odst. 1 pism. d)]:
Pojem ,,vlastni kapital* se nahrazuje pojmem ,,kapital* a dopliuje se odkaz na natizeni IFR.
K bodu 23 (§ 6 odst. 2):

Zména v souvislosti s transpozici smérnice 0 ESAs s ohledem na piesun upravy
poskytovatelti sluzeb hlaseni udaji ze smérnice MiFID II do natizeni MiFIR. Navrhuje se
ucinnost 31. prosince 2021.

K bodu 24 (novy § 6ab):

Transponuje se ¢l. 8a smérnice CRD a upravuje se situace, kdy OCP ,,Class 1° ptekro¢i
hranici 30 mld. EUR a mél by ziskat bankovni licenci. Po dobu fizeni o Zadosti miZe tento
OCP opravnéné podnikat dle stavajiciho povoleni k ¢innosti OCP. Aby se zabranilo
nezadoucim dopadiim zmény kurzu K&/EUR, navrhuje se kurz fixovat ke dni vstupu smérnice
IFD v platnost, tj. 25. prosince 2019, kdy ¢inil kurz dle CNB 25,500 K&/EUR.

K bodu 25 (§ 7 nové odstavce 6 a 7):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 10 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/1943 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se informaci a pozadavki
pro ucéely povolovani investi¢nich podnikti a na ¢l. 1 az 6 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2017/1945, ze dne 19. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
0 ozndmeni poddvana a pfijimand zadajicimi a povolenymi investiénimi podniky podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, protoze tato nafizeni Evropské komise
upravuji podrobnosti zadosti o povoleni k ¢innosti OCP. Stanovuje se tak s cilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 26 (nové znéni § 8a):

S ohledem na novou upravu pocatecniho kapitdlu OCP v ¢l. 9 IFD se i v ZPKT upravuji
pozadavky na pocatecni kapital pro jednotlivé kategorie OCP, které¢ jsou odstupiiovany dle
povahy poskytovanych investi¢nich sluzeb. Slozeni pocatecniho kapitalu vyplyva z ¢l. 11 IFD
a CL. ¢l. 15 MIFID II (ve znéni IFD). Aby se zabranilo nezddoucim dopadim zmény kurzu
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K¢/EUR, navrhuje se kurz fixovat ke dni vstupu smérnice IFD v platnost, tj. 25. prosince
2019, kdy ¢inil kurz dle CNB 25,500 K&/EUR.

K bodu 27 (nové znéni § 9a):

Jde o transpozici ¢l. 24 IFD a upravuji se systémy kontrolujici adekvatnost kapitalu OCP (v
anglickém jazyce ,,Internal capital adequacy assessment process* neboli ICAAP). Soucasné
se zavadi legislativni zkratky ,,maly a nepropojeny OCP* (tj. ,,Class 3%) a ,,velky nebo
propojeny OCP* (4. ,,Class 2*) s ohledem na to, zda OCP spliiuje ¢i nikoli pozadavky podle
¢l. 12 IFR. N¢které pozadavky smérnice IFD a natfizeni IFR se totiz vztahuji jen k OCP typu
,Class 2%, zejména vétSina pozadavkil na fidici a kontrolni systém (nové ,,systémy spravy a
fizeni*). Nicméné¢ organizaéni pozadavky podle MiFID II (dfive soucasti fidiciho a
kontrolniho systému) plati i pro OCP ,,Class 3“ a mély by se tak vztahovat i na investi¢ni
zprostiedkovatele (viz zménu v § 32 ZPKT).

K bodu 28 (zruSeni § 9aj az 9au a § 9b):

Rusi se uprava kapitalovych polstaia (capital buffers), protoze tato jiz pro OCP platit nebude.
Souvisejici Gprava zlstava jen ve smernici CRD a natizeni CRR a do smérnice IFD a nafizeni
IFR nebyla pifevzata. Ustanoveni se tak pro OCP rusi bez ndhrady, nicméné obdobna
ustanoveni zlstanou i nadale aplikovatelna na banky a kampelicky podle ZoB a zikona
0 spofitelnich a uvérnich druzstvech. Zmény plynou zejména z toho, ze OCP jiz nebudou
povazovani za instituce podle smérnice CRD a natizeni CRR, jde tedy o implementaci zmény
definice ,,instituce* v pravu EU.

K bodu 29 (8§ 10a novy odstavec 3):

Tento noveliza¢ni bod zavadi do zakona odkaz na ¢l. 5 provadéciho natizeni Komise (EU)
2017/1945 ze dne 19. €ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
0 oznameni poddvana a pfijimand zadajicimi a povolenymi investicnimi podniky podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (viz téz zménu v § 7 ZPKT), protoze
toto ustanoveni upfesiiuje pozadavky na oznamovani zmén ve sloZeni vedouciho organu.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 30 (novy § 10aa):

Dosavadni uprava vybort se piesouva z § 12g ZPKT a vyhlasky ¢. 163/2014 Sb., o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodniki s cennymi papiry, ve znéni
pozdéjSich predpisi (dale jen ,,vyhlaska o obezietnosti). Z divodu lepsi systematiky se
vybor pro jmenovani upravuje v § 10aa ZPKT, vybor pro rizika v § 12g ZPKT a vybor
pro odménovani v § 12m ZPKT. Kromé pfesunu Upravy z vyhlaSky do zdkona nedochazi
K vyraznym vécnym zménam. V piipadé vyboru pro jmenovani se jedna o transpozici ¢l. 9
MiFID II, ktery odkazuje na ¢l. 88 CRD (fakticky ale jde o transpozici MiFID, nikoli
0 transpozici CRD, proto se tato uprava na OCP i nadéle uplatni). V soucasné dob¢ je vybor
pro jmenovani upraven zejména v bodech 11 az 15 ptilohy 2 vyhlasky o obezietnosti. Podle
§ 15 odst. 5 vyhlasky o obezietnosti dnes plati, Ze ,,pro Gcely zfizovani vyborl pro jmenovani,
pro rizika a pro odménovani se povazuje postaveni povinné osoby za vyznamné, pokud podil
povinné osoby na celkové bilancni sumé vSech povinnych osob na daném trhu dosahuje nebo
presahuje 5 %“. I nové se navrhuje, aby kritérium vyznamnosti bylo pro povinnost ziizeni
vybort upraveno jednotné. Vybor pro rizika musi podle § 12g ZPKT ztidit jen OCP, ktery
spliiuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a) ZPKT (a souc¢asn¢ musi jit podle § 12aa ZPKT o
OCP ,,Class 2%), tj. aktiva v hodnoté piesahujici 100 mil. EUR. Toto kritérium plati i pro
zfizeni vyboru pro odménovani podle § 12m ZPKT. Je tedy otdzkou, zda by se toto kritérium
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nemélo uplatnit i ve vztahu k vyboru pro jmenovani, ackoli v tomto ptipadé nejde o
transpozici smérnice IFD, ale o transpozici smérnice MiFID II. Pravo EU ale ve vztahu k
vyboru pro jmenovani nestanovuje zadna voditka pro uréeni kritéria vyznamnosti. Je ale

vhodnéjsi je stanovit absolutni ¢astkou nez relativni sumou navic odvozenou od velikosti
jinych subjekti, resp. celkové velikosti relevantniho trhu.

K bodu 31 (§ 10b odst. 5):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 2 az 13 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/1946 ze dne 11. Cervence 2017, kterym se doplnuji smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy ke stanoveni
seznamu vSech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli do ozndmeni
navrhovaného nabyti kvalifikované ucasti v investicnim podniku, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéji pozadavky na oznamovani kvalifikovanych tcasti.
Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 32 (novy oddil 1, novy § 11a):

Rizeni stietll zajmi je zakladnim motivem pro organiza¢ni pozadavky podle smérnice MiFID
I, proto je vhodné tuto Upravu provést v samostatném paragrafu, resp. oddile. Jde
0 transpozici €¢l. 23 MiFID II, kdy se do ZPKT pfesouva i Uprava z § 25a vyhlasky
0 obezfetnosti.

K bodu 33 (novy nadpis oddilu 2):

Jedna se o legislativné technickou zménu, kterou se upftesiiuje terminologie ZPKT s ohledem
na terminologii smérnice MiFID II.

K bodu 34 (nové znéni § 12 a 12a):
K§12:

Stanovuje se povinnost OCP zajistit, aby jeho vedouci organ zavedl, dohlizel a uplatiioval

vvvvvv

Zaroven se zde specifikuji poZadavky na tyto systémy. Jedna se zejména o transpozici ¢l. 9
MiFID II, ktery ¢astecné¢ odkazuje na ¢l. 88 CRD. Dulezit4 je v tomto ohledu role vedouciho
organu, nicméné vedouci organ nema pravni osobnost a nemiZe tak byt adresatem povinnosti
a nemtiZze ani spachat prestupek. Proto jsou ustanoveni konstruovana tak, ze OCP zajisti, aby
vedouci organ splnil tyto pozadavky. Pro OCP ,,Class 2 je navic dilezitd i1 Uprava téchto
systémil podle nového § 12ab ZPKT.

K § 12a:

Provadi se nova transpozice ¢l. 16 MiFID II s tim, ze Castecné je transpozice provedena i
v § 12ba, 12bb a 17 ZPKT. Pouzivéa se terminologie smérnice MiFID II, a hovofi se tedy
0 ,,organizacnich pozadavcich* (diive soucast fidiciho a kontrolniho systému). Do ZPKT se
doplnuje odkaz na ¢l. 21 az 29 a ¢l. 33 az 42 DA nafizeni k MiFID II, které upravuji
podrobnosti téchto organiza¢nich pozadavki. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcetné toho, ze poruSeni téchto
nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruseni zékona (to Ize asi dovodit jiz
nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit najisto).
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K bodu 35 (nové § 12aa az 12ad):
K § 12aa:

Tento noveliza¢ni bod stanovi vyjimky pro malého a nepropojeného OCP a ptedstavuje
transpozici ¢l. 25 IFD. Rovnéz je urceno, kdy OCP plni pravidla i na konsolidovaném
zaklad€. Ve vztahu k fizeni rizik jde i o transpozici ¢l. 29 odst. 3 IFD.

K § 12ab:

Stanovi se pozadavky pro spolehlivé systémy spravy a fizeni a provadi se transpozice ¢l. 26
IFD. Podrobnosti vymezi i obecné pokyny EBA.

K § 12ac:

Specifikuje se zde uloha vedouciho organu pfi fizeni rizik a provadi se transpozice ¢l. 28 IFD.

§ 12ad:

Stanovi se pozadavky na tizeni rizik a transponuje se ¢l. 29 IFD. Podrobnosti vymezi natizeni
Evropské komise, které bude teprve ptijato. Ve vztahu k OCP ,,Class 3* viz téz § 12aa odst. 1
ZPKT.

K bodu 36 (zruseni § 12b):

Rusi se stavajici § 12b ZPKT, ktery upravoval fidici a kontrolni systém na konsolidovaném
zaklad¢ a materialné se presouva do § 12aa odst. 5 ZPKT.

K bodu 37 (§ 12d odst. 2):

Sjednocuje se terminologie, kdy byl pojem ,.fidici a kontrolni systém® nahrazen pojmem
»Systémy spravy a fizeni®, aniz by dochazelo k vécné zméng.

K bodu 38 (§ 12d novy odstavec 8):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 30 az 32 DA natizeni k MiFID II, kde jsou upraveny dalsi
pozadavky na outsourcing. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 39 (8§ 12e nové znéni odstavce 3):

Stavajici znéni, které je transpozici ¢l. 8 smérnice Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/593 ze dne 7. dubna 2016 kterou se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich nastroji a penéznich prostfedkil patticich
zakazniklim, povinnosti pii fizeni produktl a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo
pfijimani poplatkl, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod. Ustanoveni se
uptesiiuje tak, aby byla zfejma odpovédnost auditora, kterému v piipad¢ poruseni tohoto
ustanoveni hrozi karné ¥izeni podle zakona o auditorech na navrh CNB.

K bodu 40 (nové znéni § 12f az 12h):
K § 12f:

Rusi se zmocnéni na vyhlasku ve vztahu k systémim spravy a fizeni (a organizacnim
pozadavklim), protoze Uprava je obsazena pln¢ v ZPKT, ptfipadn€ v nafizenich Evropské
komise a obecnych pokynech EBA a ESMA. Nové by se tak vyhlaska o obezietnosti jiz
neméla na OCP (a investiéni zprostifedkovatele) vztahovat a bude nutno ji v tomto ohledu
novelizovat, zejména jeji § 4.
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K § 12¢:

Upravuje se povinnost ziidit vybor pro rizika, kterd byla diive upravena v § 12g odst. 1 pism.
a) ZPKT. Povinnost se vztahuje jen na OCP, jehoz hodnota aktiv pfesahuje 100 mil. EUR
(nebo 2 550 mil. K<), neuplatni se tak jiz kritérium vyznamnosti podle § 15 odst. 5 vyhlasky
0 obezfetnosti. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 28 IFD a materidln¢ odpovida bodim 6
az 10 ptilohy 2 vyhlasky o obezietnosti.

K § 12h:
Upravuje se stavajici povinnost CNB obsazena ve stejném ustanoveni i diive shromazd’ovat

informace 0 odménovani. OCP je potom Vtomto ustanoveni stanovena odpovidajici
informacni povinnost vii¢i CNB. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 34 IFD.

K bodu 41 (§ 12i odst. 1):

Do ZPKT se na zaklad¢ pozadavku ¢l. 22 odst. 2 IFD vklada moznost zavést mechanismus
k hlaseni poruseni nebo hroziciho poruseni piedpist ze strany socialnich partnera OCP.

K bodu 42 (nové znéni § 12{):

Tento novelizacni bod stanovi zasady odménovani, které je OCP povinen zohlednit pfi
vytvafeni a uplathovani svych zasad odménovani pro jednotlivé kategorie pracovnikd.
S vyjimkou odstavce 3 piedstavuje ustanoveni transpozici ¢l. 30 IFD. Rovnéz se zavadi odkaz
na nafizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢l. 30 IFD. Stanovuje se tak

s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 43 (nové § 12k az 12m):
K § 12k:

Stanovuji se omezeni tykajici se odménovani pracovniki, kterd je OCP povinen dodrzovat,
pokud vyuZiva mimofadnou vetejnou finan¢ni podporu podle zadkona o ozdravnych postupech
a feSeni krize na finanénim trhu. Ustanoveni pfedstavuje transpozici ¢l. 31 IFD.

K § 121

Stanovuji se pozadavky na pohyblivou slozku odmény, kterou OCP vyplati jednotlivym
kategoriim pracovnikli. Ustanoveni piedstavuje transpozici ¢l. 32 IFD. RovnéZz se zavadi
odkaz na nafizeni Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢l. 32 IFD. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K§ 12m:

Timto novelizaénim bodem se v § 12m zavadi povinnost OCP, jehoz hodnota rozvahovych a
podrozvahovych aktiv je v pribéhu Ctytletého obdobi bezprostiedné predchézejiciho danému
ucetnimu obdobi v priméru vyssi nez ¢astka odpovidajici 100 mil. EUR nebo 2 550 mil. K¢,
ziidit vybor pro odménovani. Déle jsou v tomto ustanoveni specifikovany pozadavky, které
musi tento vybor splitovat, jakoz i jeho odpovédnost. Ustanoveni ptedstavuje transpozici ¢l.
33 IFD.

K bodu 44 [§ 15 odst. 3 vété prvni, § 15k odst. 1 pism. b) a § 15n odst. 4]:

V dusledku pfesunu Gpravy fizeni stietd zajmt do § 11a ZPKT se opravuji odkazy.
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K bodim 45 az 52 (§ 15 odst. 8, § 15a odst. 6, § 15¢ odst. 6, § 15d odst. 7, § 15g odst. 5,
§ 15h odst. 4, § 15i odst. 6 a § 151 odst. 7 a 8):

Do ZPKT se dopliiuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69
(§ 15 ZPKT), ¢l. 44 (§ 15a ZPKT), ¢l. 53 (§ 15¢ ZPKT), ¢l. 45 az 52 (§ 15d ZPKT), ¢l. 59 az
63 (§ 15g ZPKT), ¢l. 54 a 55 (§ 15h ZPKT), ¢l. 55 a 56 (§ 151 ZPKT) a ¢l. 64 a 66 (§ 151
ZPKT), protoZe tato ustanoveni upfesiiuji pravidla jednani OCP ze zakazniky. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU,
véetné toho, ze poruSeni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruSeni
zékona (to Ize asi dovodit jiz nyni, nicméné¢ je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodu 53 (§ 15n odst. 6):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3 a 4 natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/576 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulac¢ni technické normy tykajici se kazdoro€niho zvetejiiovani
informaci o totoZnosti mist provadéni a kvalité provadéni investicnimi podniky, kde jsou
upraveny podrobnosti pravidel best execution. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcetné toho, ze poruSeni téchto
nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruseni zdkona (to lze asi dovodit jiz
nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit najisto).

K bodiim 54 a 55 (§ 150 odst. 2 a § 15r odst. 6):

Do ZPKT se dopliiuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 67 az 70 (§ 150 ZPKT) a
¢l. 66 (§ 15r ZPKT), kde jsou upraveny podrobnosti téchto pravidel jednani OCP se
zékazniky. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, vcetné toho, Ze poruSeni téchto natizeni Evropské komise bude moZno
trestat jako poruSeni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodim 56 az 58 [§ 16 zruSeni odstavce 4]:

Rusi se odstavec 4 a provadi se souvisejici legislativné-technické zmény (opravy odkazil),
protoZe se jednalo o transpozici smérnice CRD. Nové je srovnatelna Gprava obsaZzena v § 16a
a 16b ZPKT.

K bodu 59 (nové znéni § 16a a 16b):
K § 16a:

Rusi se stavajici uprava, protoze se jednalo o transpozici smérnice CRD. Nov¢ jde o adaptaci
na ¢l. 52 nafizeni IFR. Jedné se o povinnost pro OCP s aktivy v hodnoté vyssi nez 100 mil.
EUR informovat vefejnost o své investi¢ni politice. Rovnéz se zavadi odkaz na nafizeni
Evropské komise, které bude vydano k ¢l. 52 IFR. Stanovuje se tak scilem usnadnit
adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit
aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU, vcetné toho, Ze poruseni
téchto nafizeni Evropské komise bude mozno trestat jako poruSeni zakona.

K § 16b:

Rusi se stavajici ustanoveni, které bylo narodni upravou, kterd neplynula z prava EU.
Materidln¢ se sem piesouva uprava z § 16a odst. 4 a 5 ZPKT a jde nové o transpozici ¢l. 27
IFD (dtive se jednalo o transpozici CRD). Jedna se o tzv. country by country reporting.
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K bodu 60 (zruSeni § 16d a 16e):

Rusi se ustanoveni, ktera byla transpozici CRD a kterd materialn¢ patiilo spiSe do § 198a
ZPKT, kde jsou upraveny povinnosti CNB uvetejnovat nékteré informace.

K bodim 61 a 62 (§ 17 odst. 8 a § 17a odst. 4):

Do ZPKT se dopliuji na DA natizeni k MiFID II, konkrétné na ¢l. 35, 43, 56, 58 a ¢l. 72 az
76 (§ 17 ZPKT) a ¢l. 12 az 17 (§ 17a ZPKT), protoze tato ustanoveni obsahuji podrobné;jsi
pozadavky na uchovavani zaznaml (record keeping) a na definici systematického
internalizatora. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, vCetné toho, Ze poruseni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako porusSeni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné€ je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodu 63 (§ 17¢ odst. 3):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 28 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/589 ze dne 19. cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy uptesiiujici organizacni poZadavky
na investiéni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovéanim, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na algoritmické obchodovani (§ 17c az 17j
ZPKT). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
piedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU, v¢etné toho, Ze poruseni téchto nafizeni Evropské komise bude mozno
trestat jako poruSeni zdkona (to lze asi dovodit jiz nyni, nicméné je vhodnéjsi toto postavit
najisto).

K bodu 64 (8§ 17f odst. 3):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojii, pokud jde o regulacni technické normy
stanovujici pozadavky na dohody o tvorb€ trhu a reZimy tvorby trhu, protoZe toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na tvirce trhu (market maker). Stanovi se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti
kapitalového trhu.

K bodu 65 (§ 21 odst. 9 a 10):

Ve vztahu k notifikaci se do ZPKT dopliuji odkazy na ¢l. 2 a ¢l. 12 az 20 provadéciho
natfizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o standardni formuléfe, Sablony a postupy pro predavani
informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU a na ¢l. 6 a 7
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se
doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojt,
pokud jde o regulacni technické normy uptesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni
podniky, organizatofi trhu a uv€rové instituce, protoze tato dvé nafizeni Evropské komise
upravuji podrobnosti notifikace (s pobockou). Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim
této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci
nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 66 (§ 22 odst. 7 a 8):
Do ZPKT se doplnuje odkaz na ¢l. 2 az 7 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze
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dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni
formulare, Sablony a postupy pro piedavani informaci v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU a na ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/1018 ze dne 29. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
upfesiiyjici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatoii trhu a uvérové
instituce, protoze tato dvé natizeni Evropské komise upravuji podrobnosti notifikace (bez
pobocky). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci V pravnich
ptedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodum 67 a 68 (zrusSeni § 24a, 24b a 27):

ZruSuje se bez nahrady Uprava vyznamné pobocky v § 24 a 24b ZPKT, protoze se jednalo
0 transpozici smérnice CRD, kterd nebyla do smérnice IFD materidln¢ prevzata (prislusna
uprava v ZoB je i1 nadale zachovéana). Ru$i se 1 § 27 ZPKT, nicméné materidlné je
mezinarodni spoluprace organii dohledu zachoviana v § 149g az 1491 ZPKT, kam

systematicky 1épe patii. Protoze je Gprava ve smérnici IFD vécné velmi podobnd tprave ve
smérnici MiFID II, neni nutno v téchto ustanovenich provadét velké zmény.

K bodu 69 (§ 28b odst. 5):

Provadi se transpozice ¢l. 41 odst. 3 MiFID II ve znéni dle IFD. Do ZPKT se tak vkladaji
informacni povinnosti, které musi plnit zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1.

K bodu 70 (8§ 32 nové znéni odstavce 2):

S ohledem na transpozici IFD a uUpravy v § 1la a nasl. ZPKT pro OCP (vCetné nové
transpozice ¢l. 9, 16 a 23 MiFID II) se pro investi¢ni zprostfedkovatele upravuji souvisejici
odkazy tak, aby plnil obdobné povinnosti jako OCP ,,Class 3* (maly a nepropojeny OCP) s
tim, Ze povinnosti podle MiFID II musi plnit 1 nadéale vSichni OCP, tedy 1 investi¢ni
zprostiedkovatel.

K bodu 71 (§ 38 odst. 5):

V navaznosti na transpozici smérnice o ESAs, kdy se uprava poskytovatelii sluzeb hlaSeni
udaju presouva ze smérnice MiFID II do nafizeni MiFIR se provadi i Gprava ve vztahu k
organizatorovi regulovaného trhu.

K bodu 72 (§ 49 novy odstavec 2):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 81 a 82 DA nafizeni k MiFID II, protoze v téchto
ustanovenich jsou specifikovany mimotadné situace podle § 49 ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 73 (§ 50a novy odstavec 4):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 a 23 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/584 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesiiujici organizacni poZadavky
na obchodni systémy, protoze toto natfizeni Evropské komise upravuje podrobnosti systémi
organizatora regulovaného trhu, ktery pfipousti algoritmické obchodovani. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich ptredpisech v oblasti kapitdlového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.
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K bodu 74 (§ 50b novy odstavec 5):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/570
ze dne 26. kvétna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich financ¢nich néstrojti, pokud jde o regulacni technické normy pro urceni
trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovéani docasného zastaveni
obchodovani, protoze v tomto ustanoveni je urceno, kdy je trh vyznamny z hlediska likvidity.
Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU. Podrobnosti upravuji rovnéz obecné pokyny Evropského organu pro cenné
papiry a trhy vydané podle ¢l. 48 odst. 13 MIFID II.

K bodu 75 (§ 50¢ nové odstavce 5 a 6):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 aZ 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojli, pokud jde o regulaéni technické normy pro
pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit vytvareni podminek
narusSujicich f4dné fungovani trhu a na ¢l. 1 a 2 natizeni Komise v ptfenesené pravomoci (EU)
2017/573 ze dne 6. Cervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy pro
pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskrimina¢nich sluzeb spole¢ného umisténi a
struktur poplatkli, kdy tato nafizeni Evropské komise specifikuji podminky pro pomér
neprovedenych pokynt a pro Gplatu za umisténi infrastruktury (co-location) u algoritmického
obchodovani. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 76 (§ 50e novy odstavec 3):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €l. 3 aZ 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/573 ze dne 6. ¢ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich néstroji, pokud jde o regulacni technické normy pro
poZzadavky na zajiSténi spravedlivych a nediskriminaénich sluzeb spolecného umisténi a
struktur poplatkl, kde jsou upraveny podrobngjsi pozadavky na uplaty. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptfedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 77 (8§ 50f odst. 1):

Jedna se legislativné legislativné-technickou opravu s ohledem na doplnéni nového odstavce
4.

K bodu 78 (8§ 50f odst. 1 nova véta):

Jedna o transpozici ¢l. 49 odst. 1 MiFID II ve znéni IFD. Navrhuje se ti¢innost dnem po dni
vyhlaSeni, protoze transpozi¢ni lhata uplynula 26. biezna 2020 (tedy necelé 4 mésice
od publikace v Utednim véstniku EU).

K bodu 79 (8§ 50f novy odstavec 4):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na €l. 1 az 5 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se rezimu kroki kotace pro
akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim systému,
protoze toto nafizeni Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na kroky kotace.
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Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 80 (§ 50¢ novy odstavec 4):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy
stanovujici pozadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéjsi pozadavky na tvirce trhu (market maker, viz téz § 17f
ZPKT). Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU.

K bodu 81 (§ 56 novy odstavec 8):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 az 8 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojli, pokud jde o regulaéni technické normy pro
pfijimani finan¢nich néstroji k obchodovani na regulovanych trzich, protoze toto nafizeni
Evropské komise upravuje podrobnéji pravidla pro piijeti investicniho nastroje k obchodovani
na regulovaném trhu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy orientaci
vV pravnich predpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 82 (8 61 nové odstavce 4 az 6):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 80 DA natizeni k MiFID II (odstavec 4), na ¢l. 1 nafizeni
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliluje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojti, pokud jde
o regulaéni technické normy pro pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich
stazeni z obchodovani (odstavec 5) a na ¢l. 1 az 6 provadéciho natfizeni Komise (EU)
2017/1005 ze dne 15. Cervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o
format a lhity pro oznameni a zvefejnéni pozastaveni obchodovani s finan¢nimi ndastroji a
jejich staZzeni z obchodovani podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o
trzich finan¢nich nastroji (odstavec 6), protoze v téchto natizenich Evropské komise jsou
upraveny podrobnosti k § 61 ZPKT. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 83 (8§ 69 nové odstavce 11 az 13):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 2 a ¢l. 8 az 11 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde
o standardni formuléfe, Sablony a postupy pro predavéani informaci v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (odstavec 11), na ¢l. 5 nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. €ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financnich nastroji, pokud jde o
regulacni technické normy upfesiiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky,
organizatofi trhu a uvérové instituce (odstavec 12) a na ¢l. 1 az 9 provadéciho nafizeni
Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systémit a
organizovanych obchodnich systémi a ozndmeni Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich financ¢nich nastroji
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(odstavec 13), protoze v téchto nafizenich Evropské komise jsou upraveny podrobnosti k § 69
odst. 9 a 10 ZPKT. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci
Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 84 a 85 (§ 71 novy odstavec 6 a § 73b novy odstavec 5):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 81 a 82 (§ 71 ZPKT) ana ¢l. 78 a 79 DA natizeni k MiFID
Il, protoze zde jsou podrobnéji upraveny pozadavky na mimoiradné situace a na trh pro rust
malych a stiednich podnikt. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci
Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské
komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 86 (§ 73e nové odstavce 7 az 9):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 1 az 9 provadéciho natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne
25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o obsah a format
popisu fungovdni mnohostrannych obchodnich systéml a organizovanych obchodnich
systému a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (odstavec 7, viz téz § 69 odst. 13
ZPKT), na ¢l. 5 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017,
kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o standardni formuléfe, Sablony a
postupy pro predavani informaci v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU (odstavec 8, viz téz § 69 odst. 11 ZPKT) a na ¢l. 5 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastrojii, pokud jde o regulacni technické
normy upfesiujici informace, jeZ maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatofi trhu a
uvérové instituce (odstavec 9, viz téz § 69 odst. 12 ZPKT), protoze v téchto nafizenich
Evropské komise jsou upraveny podrobnosti k § 73e odst. 4 a 5 ZPKT. Stanovuje se tak
s cilem usnadnit adresatiim této normy orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového
trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 87 (§ 73j novy odstavec 2):

Do ZPKT se doplituje odkaz na ¢l. 1 az 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/574 ze dne 7. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry presnosti obchodnich
hodin, protoze toto nafizeni Evropské komise stanovuje podrobnéjsi pozadavky na
synchronizaci obchodnich hodin. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci Vv pravnich pfedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 88 (8§ 731 novy odstavec 4):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 3 az 11 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/575 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se
udaji o kvalit¢ provadéni obchodil, které maji zvefejiiovat mista provadéni, protoze toto
nafizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pravidla o kvalité best execution. Stanovuje se
tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich predpisech v oblasti
kapitalového trhu a usnadnit aplikaci natizeni Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 89 (zruseni éasti Sesté, tj. § 74 az 81):

V souladu spozadavkem smérnice 0 ESAsS se ze ZPKT odstranuje pravni Uprava
poskytovatelll sluzeb hlaSeni tdajii, kterd se piesouva ze smérnice MiFID II do nafizeni
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MiFIR. Uginnost se navrhuje 31. prosince 2021, aby tUprava nezasahla do nové G&ésti
upravujici ucet dlouhodobych investic, kterou s ucinnosti od 1. ledna 2022 zavadi navrh
zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu (do vlady
odeslana 10. ¢ervna 2020).

K bodu 90 (nova ¢ast osma. nové § 90h az 90j):

Cinnost poskytovatele sluzeb skupinového financovani (tj. crowdfundingu) je primarné
upravena v nafizeni o crowdfundingu. ZPKT upravuje pouze nékteré dil¢i otazky, jako
napiiklad otazku, kdo ma zajistit fadny obsah kli¢ového dokumentu pro investory (tzv. KIID)
a kli¢ového dokumentu pro investory na trovni platformy.

K bodim 91 az 95 (zmény v § 118, véetné zruseni poznamek pod ¢arou ¢. 12b a 12d a
doplnéni poznamky pod ¢arou &. 71, nové znéni § 119, zména § 119¢ a zruseni § 121r):

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o0 zméné€ smérnice 2001/34/ES (déle
jen ,transparen¢ni smérnice*) upravuje oznamovacich povinnosti emitenti a vyznamnych
akcionafii ve vztahu ke kotovanym cennym papirim. Soucasné znéni ZPKT ovSem nebylo
terminologicky v transparen¢ni smérnici v souladu. Cilem navrhované tpravy je dat znéni
ZPKT do souladu s touto smérnici, aby nemohlo dojit k problémtm piedev§im s aplikaci
jednotného evropského elektronickému formatu (tzv. ,,ESEF®), se kterym se vazou nové
povinnosti na emitenty cennych papirii. Zejména se pojem ,,vyrocni zprava“ (a pololetni
zprava) nahrazuje pojmem ,,vyro¢ni financni zprava“ (a pololetni finan¢ni zprava). Pojem
,»vyrocni zprava“ dle zdkona o Uc€etnictvi ma byt ekvivalentem pojmu ,,zprava vedeni®, ktery
ma byt zaveden novym zakonem o UcCetnictvi. Soucasné je potfeba vyloucit aplikaci § 21 odst.
5 zékona o ucetnictvi, protoze Ucetni zdvérka nema byt soucasti zpravy vedeni. Pokud zpréva
auditora neni soucasti vyroc¢ni finanéni zpravy, uvetejni se soucasné s ni. Provadi se zejména
nova transpozice ¢l. 4 a 5 transparen¢ni smérnice, ale 1 ¢l. 10 smérnice o nabidkach ptevzeti
(2004/25/ES) a ¢l. 20 ucetni smérnice (2013/34/EU), které upravuji podrobnosti zpravy o
corporate governance. V této souvislosti se doplituje informacni odkaz v pozndmce pod ¢arou
na aktudlni Kodex spravy a fizeni spole¢nosti CR 2018. V § 119¢ ZPKT se odkaz na zrusena
ustanoveni nahrazuje odkazem na natizeni o prospektu. Ustanoveni § 121r ZPKT se zruSuje
pro nadbyte¢nost, protoze ustanoveni tykajici se odménovani (vyplyvajici z doporuceni
Evropské komise) byla zruSena, protoze tuto Upravu fakticky ptebrala smérnice o
akcionatskych pravech.

K bodim 96 az 98 [§ 122 odst. 2 pism. i) a novy odstavec 9 a § 122¢ novy odstavec 5]:

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 2 az 6 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se dopliiuje smernice Evropského parlamentu a
Rady 2004/109/ES, pokud jde o n¢které regulacni technické normy tykajici se vyznamnych
ucasti. Stanovuje Se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich
predpisech v oblasti kapitdlového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které
provadi smérnici EU. Z tohoto diivodu se také upfesnuje transpozice transparencni smernice v
§ 122 odst. 2 pism. 1) ZPKT.

K bodim 99 a 100 (§ 129b odst. 2 a § 133 odst. 2):

S ohledem na vyuziti diskrece uvedené v ¢l. 39 MiFID II, kdy OCP se sidlem mimo EU mize
poskytovat investi¢ni sluzby pouze prostiednictvim pobocky na zékladé povoleni ud€lené¢ho
CNB (§ 28 ZPKT) se navrhuje odpovidajicim zptsobem reflektovat tuto zménu ve vymezeni
zahrani¢nich osob uCastnicich se pojisténi Garan¢niho fondu OCP (§ 133 odst. 2 ZPKT) a
okruh povinnych osob k poskytovani informaci podle § 129b ZPKT.
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K bodu 101 (§ 134a novy odstavec 8):

Do ZPKT se dopliuje odkaz na ¢l. 2 az 21 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy pro uplatiovani limitii pozic na
komoditni derivaty, protoze toto natizeni Evropské komise upravuje podrobnéji pozadavky
podle § 134a az 134d ZPKT. Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich piedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 102 (§ 134e novy odstavec 6):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 1 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6.
cervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format a
harmonogram zprdv o pozicich podévanych investicni podniky a organizatory trhu
provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU
0 trzich finanénich nastroji, na ¢l. 1 az 3 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/1093
ze dne 20. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format
zprav o pozicich investi¢nich podnikili a organizatort trhu a na ¢l. 83 DA natizeni k MiFID IL.
Stanovuje se tak scilem usnadnit adresatim této normy orientaci v pravnich ptedpisech
Vv oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni Evropské komise, které provadi
smérnici EU.

K bodu 103 [§ 135 odst. 1 nové znéni pismene i)]:

Nahrazuje se zastiesujici pojem poskytovatel sluzeb hlaseni udaji pojmy schvaleny systém
pro uvefejiiovani informaci a schvaleny mechanismus pro hlaseni obchodi, nebot’ pod dohled
CNB napiisté mohou spadnout pouze tyto osoby, jak vyplyva z ¢l. 1 odst. 3 smérmice 0 ESAs.
Utinnost se navrhuje 31. prosince 2021.

K bodu 104 [§ 135 odst. 1 nova pismena r) a s)I:

Timto novelizaénim bodem se pod dohled CNB podiazuji investiéni holdingova osoba a
smisena finan¢ni holdingova osoba, a to v souladu s pozadavky ¢l. 4 odst. 2 IFD.

K bodu 105 [§ 135 odst. 1 nové pismeno zd)]:

Poskytovgtelé sluzeb skupinového financovani se nové stanovuji jako osoby podléhajici
dohledu CNB.

K bodu 106 (nové znéni § 135a az 135¢):

Ke zruSeni stavajicich § 135a az 135c¢:

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR.

K § 135a:

Timto novelizaénim bodem se do zdkona transponuje ¢l. 36 IFD, ktery upravuje dalsi
dohledové pravomoci nad OCP. Dale se do zdkona vkladd odkaz na nafizeni Evropské
komise, které bude vydano k provedeni ¢lanku 36 IFD.

K § 135b:

Jedné se o transpozici €l. 37 IFD, ktery upravuje reZim pravidelného pfezkumu pouzivani
internich modela podle ¢l. 22 IFR ze strany OCP.
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K § 135c¢:

Tento novelizacni bod v souladu s pozadavkem vyplyvajicim z ¢l. 43 IFD upravuje spolupraci
uvniti CNB.

K bodium 107 a 108 (zruseni § 135d a § 135f az 135i):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a nafizeni IFR.

K bodu 109 [§ 136 odst. 1 pism. m)]:

CNB muize ulozit poskytovateli sluzeb skupinového financovani v piipadé poruseni ZPKT,
rozhodnuti vydaného podle tohoto ZPKT nebo natizeni EU né&které z opatieni
vyjmenovanych v ¢l. 36a odst. 2 pism. a) az ba) nafizeni 0 crowdfundingu. Jedna se napiiklad
o zvefejnéni ozndmeni s informaci o poruSeni povinnosti poskytovatele sluzeb skupinového
financovani.

K bodu 110 [§ 136 odst. 1 pism. m)]:

Upravuje se odkaz s ohledem na zménu systematiky zakona.

K bodu 111 az 113 (§ 136 nové znéni odstaveid 2 a 5 a zruSeni odstavce 6):

Ve vztahu k OCP se rusi transpozice CRD v disledku pfijeti odpovidajici upravy ve smérnici
IFD a natizeni IFR. Do zékona se na zaklad¢ pozadavki ¢l. 39 odst. 2 a ¢l. 44 IFD vkladaji
ustanoveni upravujici dal§i pravomoci CNB pii dohledu nad OCP.

K bodu 114 (§ 137a az 137¢):

Tento novelizaéni bod je transpozici ¢l. 40 az 42 IFD.

V § 137a ZPKT se jedna se o transpozici ¢l. 40 IFD a zaroven se zde rozvadi uprava § 136
odst. 2 ZPKT (v novém znéni) tykajici se moznosti CNB ulozit OCP dodateény kapitalovy
pozadavek. Dale se do zakona vklada odkaz na natizeni Evropské komise, které bude vydano
Kk provedeni ¢lanku 40 IFD.

V § 137b ZPKT se jedna se o transpozi¢ni ustanoveni na zaklad¢ ¢l. 41 IFD, které do ¢eskeho
zakona zavadi pravomoc CNB jakoZto organu dohledu ulozit OCP dalsi kapitdlové
pozadavky a jejich vysi kontrolovat.

§ 137c ZPKT je transpozici €l. 42 IFD a rozvadi § 136aa odst. 1 pism. k), tedy stanovi
zvlastni pozadavky na likviditu OCP. Zaroven se do zdkona vkldda odkaz na natizeni
Evropské komise, které bude vydano k provedeni ¢lanku 42 IFD.

K bodu 115 (§ 149g odst. 7):

Do ZPKT se dopliiuje odkaz na ¢l. 90 DA naftizeni k MiFID II, protoze zde je blize vymezena
¢innost podstatného vyznamu. Stanovuje se tak s cilem usnadnit adresatim této normy
orientaci v pravnich ptedpisech v oblasti kapitalového trhu a usnadnit aplikaci nafizeni
Evropské komise, které provadi smérnici EU.

K bodu 116 (§ 149ga a 149¢b):

Do ZPKT se zavadi podrobna tprava spoluprace CNB a zahraniénich organti dohledu
(§ 149ga ZPKT) a rovnéz spolupraci v ramci Evropského systému finan¢niho dohledu
(§ 149gb ZPKT). Tyto pozadavky vyplyvaji z ¢l. 7 a 13 IFD.

K bodu 117 (§ 149m odst. 1):

Do ustanoveni, kter¢ sbémym zpisobem upravuje informacni povinnosti CR (CNB) ve
vztahu k Evropské komisi se vklada odkaz na IFD tak, aby CNB informovala Evropskou
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komisi ve vSech ptipadech, kdy je tak stanoveno v IFD, tedy podle ¢l. 4 odst. 1 a ¢l. 46 odst. 6
IFD.

K bodu 118 (§ 149m odst. 2):

Novelizaéni bod do zikona vklada informa¢ni povinnost uloZenou CNB informovat
zahrani¢ni organy dohledu a vyjmenované nadnéarodni organy v ptipadech, kdy tak stanovi
smérnice MiFID Il nebo smérnice IFD. Jedna se o transpozici €l. 4 odst. 1, ¢l. 5 odst. 5, ¢l. 21
prvni pododstavec prvni véta, ¢l. 45 odst. 1 prvni pododstavec, ¢l. 46 odst. 6 IFD a o
transpozici smérnice MiFID 1.

K bodu 119 (hlava I1):
K § 150:

Dochdzi k urceni CNB jako organu dohledu nad skupinou OCP a stanoveni podminek, kdy se
CNB rozhodne, Ze tuto tlohu zastavat nebude, nebo kdy ji naopak zastavat bude, aniz by k
tomu byla povinna. Jde o transpozici ¢l. 46 IFD.

K§ 151:

Dochazi ke zmocnéni CNB ve funkci organu dohledu nad skupinou OCP k sestaveni kolegia
organti dohledu. Déle jsou v tomto ustanoveni specifikovany povinnosti, které musi toto
kolegium spliiovat, jakoz i jeho sloZeni nebo zptsob jeho fizeni ¢i pfijiméni rozhodnuti.
Vyjasnéna je téz uloha organu EBA. Jde o transpozici ¢l. 48 IFD.

K §152:

Jsou specifikovany pozadavky kladené na CNB pii spolupraci vramci kolegia organid
dohledu, at’ uz je jeho zfizovatelem nebo fadovym c¢lenem. Zaroven je zde vyjasnéna tloha
organu EBA, pokud spoluprace s jinym pfislusnym organem dohledu nefunguje. Na zakladé
tohoto ustanoveni vznika také CNB ex-ante konzultaéni povinnost ve vztahu K jinym
pfislusnym organtim dohledu. Ustanoveni ptedstavuje transpozici ¢l. 49 IFD.

K bodu (§ 153):

Stanovi se povinnosti a pravomoci CNB tykajici se ovéfeni informaci o osobach se sidlem
nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté EU. Jde 0 transpozici ¢l. 50 IFD.

K bodu (§ 154):

Skupinovy kapitalovy test se vztahuje na investi¢ni holdingovou 0sobu a smiSenou finan¢ni
holdingovou osobu. Jde o transpozici ¢1. 51 IFD.

K bodu (§ 155):

Jsou specifikovany pozadavky na ¢leny vedouciho organu investicni holdingové osoby nebo
smiSené finan¢ni holdingové osoby. Jde 0 transpozici ¢l. 52 IFD.

K bodu (§ 155a):

Jsou stanoveny pravomoci CNB Vv piipadé smisené holdingové osoby. Jde 0 transpozici ¢l. 53
IFD.

K bodu (§ 155b):

CNB se zmociiuje k posouzeni rovnocennosti dohledu statu, ktery neni ¢lenskym statem EU,
a k prijeti vhodnych technik dohledu v pfipad¢, Zze rovnocenny dohled uplatiovan neni.
V souvislosti stim se CNB stanovuje povinnost ozndmit pfijatd opatieni z(astnénym
pfislusSnym organiim dohledu, organu EBA a Evropské komisi. Ustanoveni piedstavuje
transpozici ¢l. 55 IFD.
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K bodu 120 [§ 158 odst. 1 pism. a)]:
Reaguje se na zménu terminologie v § 118 ZPKT.
K bodu 121 (novy § 161¢):

Vkléadaji se nové skutkové podstaty prestupkll spocivajici v poruseni povinnosti vyplyvajicich
z nafizeni 0 crowdfundingu. Fyzicka osoba se mtize dopustit pfestupku tim, Ze porusi ¢l. 23
odst. 7 natizeni 0 crowdfundingu. Toto ustanoveni stanovuje nékteré pozadavky na obsah a
formu klicovych informaci pro investory. Pachatelem tohoto pfestupku muize byt vlastnik
projektu. DalSimi pfestupky, které mtize fyzickd osoba spachat, je neposkytnuti soucinnosti
CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového financovani bez opravnéni.
Vyse sankci za tyto pfestupky je stanovena v navaznosti na ¢l. 39 nafizeni o crowdfundingu.

K bodim 122 a7z 133 (§ 164 odst. 1. 2 a5, § 165 odst. 2 a § 166 odst. 1):

V souladu s tim, ze se ze zakona vypousti Gprava, ktera plynula ze smérnice CRD, se rovnéz
prestupky navazuji na novou upravu vyplyvajici z pozadavka IFD. Ve vztahu k investi¢nim
zprostiedkovatelim se reaguje na zménu § 32 ZPKT a Upravu odkazii na § 11a a nasl. ZPKT.
Reaguje se i na zménu provedenou v § 12e ZPKT.

K bodu 134 (zruseni § 169):

Noveliza¢ni bod ze zdkona vypousti upravu prestupkil a sankci za né€ tykajici se poskytovateli
sluZeb hlaseni udajii, nebot’ tato se nove podiazuje pod natizeni MiFIR (§ 178 ZPKT).

K bodum 135 a 136 [§ 172 odst. 1 pism. a) a b)]:
V navaznosti na zmény provedené v § 118 ZPKT se upravuje terminologie ptestupk.
K bodu 137 (§ 173):

Do zékona se vklad4 uprava piestupkll a sankci za né pro investicni holdingové osoby,
smiSené finan¢ni holdingova osoby a smisené holdingové osoby. Povinnost stanovit pro tyto
osoby pokuty (jakoZto procenta z obratu a dvojnasobku neopravnéného prospéchu) vyplyva
z ¢l 18 odst. 2 a ¢l. 54 IFD. Jedna se tedy castecn€ o transpozici této smeérnice, ovsem
maximalni vySe pokuty je zde upravena narodni upravou ve vysi 10 000 000 K¢.

K bodu 138 a 139 (nadpis § 175 a § 175):
Toto ustanoveni se upravuje tak, aby odkazovalo nikoli na CRR, ale na IFR.
K bodu 140 (§ 184):

Vkladaji se nové skutkové podstaty prestupktl spocivajici v poruseni povinnosti vyplyvajicich
z natizeni 0 crowdfundingu. Pravnicka osoba se muze dopustit pfestupku tim, Ze porusi
neéktery zuvedenych clankii. Pachatelem prestupkli bude zejména poskytovatel sluzeb
skupinového financovani. Dal$imi pfestupky, které muze pravnicka osoba spachat, je
neposkytnuti sou¢innosti CNB pii vykonu dohledu nebo poskytovani sluzeb skupinového
financovani bez opravnéni. Vyse sankci za tyto pfestupky je stanovena v ndvaznosti na ¢l. 39
nafizeni 0 crowdfundingu. Pravnickd osoba miize porusit i dal§i ustanoveni nafizeni 0
crowdfundingu, které nejsou ve vyctu uvedeny, jako napiiklad poruseni povinnosti
plynoucich z ¢lanku 10 odst. 3 nebo 4 nafizeni 0 crowdfundingu (povinnost mit udéleno
povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo platebnich sluzeb, jsou-li poskytovatelem
sluzeb skupinového financovani poskytovany). PorusSeni téchto povinnosti je ale jiz
postihovano ZPKT nebo zdkonem o platebnim styku.
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K bodu 141 (§ 192 novy odstavec 3):

Z prava EU vyplyva povinnost zavést do naseho pravniho fadu ustanoveni obdobné nyni jiz
zrusenému § 6 puvodniho zdkona o pfestupcich (zdkon ¢. 200/1990 Sb., o prestupcich).
Ustanoveni je transpozici mimo jiné i ¢l. 18 odst. 2 IFD, ale tato povinnost vyplyva i z jinych
smeérnic.

K bodim 142 a 143 [§ 192a odst. 1 zruSeni pismen d) a €) a nova pismena k) a DN:

Toto ustanoveni se upravuje tak, aby navazovalo nikoli na CRR, ale na IFR (tj. vypousti se
odkazy na CRR). CNB se urcuje jako piislusny organ podle IFR (jak pozaduji ¢l. 4 odst. 1
bod 7 IFR a ¢l. 3 odst. 1 bod 5 a €l. 4 odst. 1 IFD) a podle natizeni o crowdfundingu.

K bodim 144 az 147 (§ 198a):

Ustanoveni je mimo jiné i transpozici ¢l. 57 odst. 1 pism. a) IFD. Upfesiiuje se, ze¢ CNB
nemusi uvefejiiovat natizeni EU. Doplituje se odkaz na opatieni obecné povahy (které CNB
vyuziva k vyuziti diskreci pro organ dohledu) a na jina opatfeni nez jsou opatieni k naprave.
ZruSeni pismene e) je legislativné technickou zménou. Rozhodnuti se uvetejiuji podle § 14
ZDKT, navic odkaz na § 136 odst. 1 pism. m) ZPKT neni dostatecné piesny a odkaz na § 164
odst. 3 ZPKT vécné neodpovidd. Pismeno bylo doplnéno novelou ¢. 148/2016 Sb. v
navaznosti na adaptaci nafizeni CSDR.

K¢l VIII

Zadatelim o povoleni k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani se umoZiiuje
dnem nabyti u¢innosti tohoto zakona (tj. 1. ¢ervence 2021) podat Zadost o povoleni k ¢innosti
podle nafizeni 0 crowdfundingu i v piipadé€, ze uvedené nafizeni nebude doposud pouzitelné.
Dutvodem je, aby mohly byt subjekty nové licencovany ¢i prelicencovany v piedstihu a nebyla
tak naruSena kontinuita poskytovani jejich sluzeb.

K ¢asti sedmé, ¢l. IX
Zména zakona o spravnich poplatcich
K bodiim 1 aZ 13 (poloZka 65, 66):

Doplituji se poplatky ve vztahu k nafizenim EU. Zikon ¢&. 634/2004 Sb., o spravnich
poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Z0SP*) neupravuje poplatky za udéleni ¢i
zménu povoleni pro nékteré typy subjektd upravené ZPKT. To se tykd napf. povoleni
k ¢innosti tGstiedni protistrany (central counterparty, CCP), svoji povahou pfipomina povoleni
k ¢innosti centralniho depozitafe, navrhujeme tedy poplatky ve stejné vysi. U poskytovatele
sluzeb hlaseni udaju predpokladame nizsi narocnost licenéniho procesu, proto navrhujeme
vysi poplatku shodnou s provozovatelem vypotadaciho systému.

Navrhuje se snizit poplatek u fizeni o schvaleni pravidel vypotadaciho systému. Zmény jsou
obvykle provadény z ditvodu zménu pravni Upravy, nepovazujeme za vhodné za to Uctovat
tak vysoky spravni poplatek. Nicméné¢ povazuje se za vhodné urcity poplatek ponechat, nebot’
schvaleni je spojenost ur¢itou administrativni narocnosti.

Dale se navrhuje zrusit poplatek u predchozich souhlasii k vykonu funkce vedouci osoby
organizatora regulovaného trhu a centralniho depozitate. Tyto osoby jiz CNB neschvaluje.

Navrhuje se doplnéni a uptfesnéni dosavadni pravni Gpravy spravnich poplatkt v souvislosti
S nedavnymi zménami pravnich pfedpis v oblasti schvéaleni prospektu cenného papiru.
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V oblasti prospektu se navrhuje provést zmény s ohledem na nutnost zohlednit nové typy
schvalovanych dokumenti, které do oblasti kapitalového trhu piineslo nafizeni o prospektu.
Natizeni o prospektu zakotvuje nové formy prospektu (konkrétné zjednoduseny prospekt pro
sekundarni emise a unijni prospekt pro rist) a znéni ZoSP by tento stav mélo reflektovat.
K novym formam prospektu lze doplnit, ze i kdyz vSechny ,,formy* prospektu povazuje bod
24 preambule nafizeni o prospektu v zasad¢é za totozné, Cini tak vyslovné jen pro ucely
nafizeni o prospektu a je otdzkou, zda toto ustanoveni lze bez dal§iho pouzit také v ptipade
pravni Gpravy obsazené¢ v ZoSP. Ma se za to, ze rtizné formy prospektu S riznou mirou
sloZitosti pro nabizejiciho (a potencidlné tedy i schvalovatele) je tfeba odlisit také riznou vysi
spravniho poplatku. Dale se reaguje na potiebu promitnout fakt, ze vySe spravnich poplatka
za schvaleni prospektu nebyla od doby nabyti u¢innosti ZoSP (2004) zménéna (uréitd zména
probéhla pouze v pfipadé dodatku prospektu a zuzeni prospektu). Novelizaci daného
ustanoveni ZoSP se navrhuje vyuzit i k 0Gpravé vysSe poplatki. Byla provedena reSerSe
spravnich poplatkl pfijimanych za schvéleni prospektii ve statech EU, z niz vyplyva, ze co do
vyse poplatku za schvaleni jsou poplatky v CR vyrazné nejnizsi.

V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investi¢nich fondt v seznamech vedenych CNB, a to na ro¢ni bazi. Viz téz
zménu § 598 odst. 4 ZISIF. V ostatnim se postup spravniho orgénu a poplatnika pfi vybirani a
placeni spravniho poplatku fidi obecnou Gpravou v ZoSP (viz zejména § 5 ZoSP). Evropska
pravni Uprava poplatky vybirané &lenskymi staty konkrétné neupravuje! (ani s ohledem
na domaci fondy, ani pro piipad pireshranicniho nabizeni investi¢nich fondd z jiného
¢lenského statu). Smérnice AIFMD (2011/61/EU) i smérnice UCITS (2009/65/EU) stanovi,
ze v piipad¢ preshrani¢niho nabizeni investic do investinich fondi na zaklad¢ tzv.
evropského pasu dodrzuji spravci pravni pfedpisy upravujici nabizeni investic hostitelského
¢lenského statu (¢l. 32 odst. 5 smérnice AIFMD a ¢l. 91 a nasl. smérnice UCITS). Zaroven
vSak obé smérnice v uvedenych ustanovenich uvadi, Ze hostitelsky ¢lensky stat nesmi stanovit
dodate¢né pozadavky ¢i podminky pro pieshrani¢ni nabizeni investi¢nich fondii, nez které
vyplyvaji z té&chto smémic. Zaroven byla 12. &ervence 2019 zvefejnéna v Ufednim véstniku
EU nafizeni CBDF a smérnice CBDF, které vyslovné ptedpokladaji moznou existenci
poplatkii za pfeshrani¢ni nabizeni investi¢nich fondii a stanovi v tomto ohledu zakladni
principy (poplatky musi byt pfiméfené skutecnym nakladim dohledového organu pro vykon
dohledu nad pfeshranicnim nabizenim investi¢nich fondl, dohledové organy musi zajistit
jejich transparentnost, atd.).

V soucasné dob& ceskd pravni uprava pozaduje vici Ceskym a zahrani¢nim investiénim
fondiim poplatek v nésledujicich situacich:

Ale napf. s nimi vyslovné pocita v notifikacnim formuléfi pro UCITS fondy v pfiloze I, ¢ast B nafizeni
Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice EP a Rady 2009/65/ES,
pokud jde oformu a obsah standardniho oznameni a osvédéeni SKIPCP, vyuzivéni elektronické
komunikace mezi pfisluSnymi organy pro Ucely oznamovani a postupy pro ovéfovani na misté a Setieni a
vyménu informaci mezi ptislusnymi organy.
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Skuteénost Ustanoveni Poplatek
Pfijeti zadosti o povoleni samospravného investi¢éniho | Polozka 65 bod 2 pism. j) pfilohy ZoSP | 100 000 K¢
fondu kolektivniho investovani

Pfijeti zadosti o povoleni samospravného investi¢éniho | Polozka 65 bod 2 pism. v) ptilohy | 50 000 K&
fondu kvalifikovanych investort ZoSP

Pfijeti Zadosti o zménu v povoleni samospravného | Polozka 65 bod 7 pism. c¢) ptilohy | 35 000 K&
investi¢niho fondu ZoSP

Pfijeti zadosti o zapis standardniho fondu nebo idaji o | Polozka 65 bod 9 pism. h) ptilohy | 20 000 K&
podfondu do seznamu CNB ZoSP

Pfijeti zadosti o zapis investiéniho fondu s pravni | Polozka 65 bod 9 pism. g) pfilohy | 2 000 K¢
osobnosti, ktery neni samospravnym investicnim | ZOSP

fondem, na seznam vedeny CNB

Pfijeti zadosti o posouzeni srovnatelnosti zahraniéniho | Polozka 66 bod 9 pism. q) pfilohy | 5000 K¢
investi¢niho fondu se specialnim fondem ZoSP

S ohledem na poZadavky v jinych clenskych statech EU uvadime, Ze na internetovych
strankach jednotlivych organt dohledu je témét nemozné informace o poplatcich za notifikaci
dohledat. Nize tedy uvadime informace z Némecka, které jsou rozepsany v ,,guidances®
BaFIN (organ dohledu)? (poplatkova struktura je relativné slozita, niZe je uvedeno alespon
zhruba ptedstaveni druhti relevantnich poplatkii):

- notifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 380 EUR
- denotifikace zahrani¢niho UCITS (podfondu UCITS) — 280 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni kvalifikovanym investortim —

435 EUR

- notifikace zahrani¢niho AIF (podfondu AIF) k nabizeni vetejnosti — 1 545 EUR

K ostatnim ¢lenskym statim odkazujeme na piehledny a vycerpavajici material advokatni
kancelafe CMS k fondam UCITS® a k fondim podle AIFMD)*. Stru¢na informace o téchto

poplatcich je uvedena v tabulce niZe.

Clensky stat | UCITS AIF
Notifikacni poplatek Prabézny poplatek
AT 1100 EUR (+ 220 EUR | 600 EUR roéné (+ 200 | Stejné jako UCITS
zadruhy a kazdy dalsi | zadruhy a kazdy dalsi
podfond) podfond)
BE - 2055 EUR za  kazdy | Variabilni ro¢ni poplatek 375 az
(pod)fond ro¢né 3 000 EUR ro¢né
BU - 225 EUR za kazdy fond roéné | -
HR - 1 860 EUR ro¢né (+ 660 EUR | -
za druhy a kazdy dalsi
podfond)

Z https://www.bafin.de/EN/Aufsicht/K\VGenlnvestmentfonds/ErlaubnisVertrieb/Vertrieb/Vertrieb_node_en.html
3 https://cms.law/en/int/publication/cms-guide-to-passporting-ucits2; https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-

expert-guide-to-passporting-ucits

4 https://cms.law/en/int/expert-guides/cms-expert-guide-to-passporting-aif
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CYy 800 EUR 1000 EUR roén¢ /2 000 EUR | -
rocné v piipadé fondu
s podfondy
DK 750 EUR (za notifikaci | 2 400 EUR ro¢né 670 EUR ro¢né za (pod)fond
nabizeni, ale 1 dalsi
notifikace zmén)
EE - - -
Fl 1600 EUR (+ 200 EUR | - Variabilni jednorazovy poplatek
za kazdy dalsi fond
stejného spravce)
FR 2000 EUR za kazdy | 2000 EUR ro¢né Stejné jako UCITS
(pod)fond
EL 1024 EUR =za kazdy | Vypocet podle aktiv, ne méné | -
(pod)fond nez 1024 EUR za kazdy
(pod)fond ro¢né
HU - - -
IE - - -
LT 1422 EUR (+ 426 EUR | 1422 EUR ro¢n¢ 1422 EUR (+ 426 EUR
za kazdou zménu) za kazdou zménu) + 1209 EUR
pfi notifikaci
Variabilni ro¢ni poplatek
LUX 2650 EUR / 5000 EUR | - Stejné jako UCITS
(v ptipadé fondu s vice
podfondy)
MT 2500 EUR (+ 450 EUR | 3000 EUR ro¢né (+ 500 EUR | Stejné jako UCITS
za kazdy podfond) za kazdy podfond)
NE - - -
NO - - -
PL 4500 EUR - Stejné jako UCITS
PT - - -
RO - 1 100 EUR roéné Variabilni ro¢ni poplatek (1 000
az 3 300 EUR)
SK - Vypocet podle aktiv, ne méné | Variabilni ro¢ni poplatek
nez 1 000 EUR ro¢né
Sl 200 EUR za kazdy | 800 EUR za kazdy (pod)fond | 210 EUR za  (pod)fond
(pod)fond roéné pfi notifikaci a dale jednou ro¢né
ES 1000 EUR 2 500 EUR ro¢né 2 500 EUR pfi notifikaci a 3 000
EUR ro¢né
SW - - -

Zvyse uvedené tabulky tedy vyplyvd, Ze i1 v zahrani¢i je bézné, aby investicni fondy
podléhaly poplatkové povinnosti a to nejen fondy tuzemské, ale i zahrani¢ni notifikované

fondy.
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Vstupni poplatky jsou zaroven bézné i v jinych sektorech a odpovidaji mj. nakladim
na ¢innost souvisejici s licenénim fizenim. Navrhuje se tedy navrh zavést vstupni poplatky,
ato jak pro vSechny druhy tuzemskych fondd (v soucasné dobé nékteré druhy podilovych
fondi poplatku nepodléhaji), tak i pro nabizeni fondt zahrani¢nich v CR. K zajisténi souladu
S nafizenim o pieshrani¢ni distribuci investi¢nich fondd musi byt tyto poplatky pfimétené
nakladim souvisejicim s vykonem dohledové ¢innosti.

K ¢asti osmé, ¢l. X
Zména zakona o upadku a zpiisobech jeho FeSeni (insolven¢ni zakon)
K bodu 1 (§ 358 odst. 1):
Stavajici zakonna textace je V rozporu s nafizenim o prospektu, ktery tuto vyjimku nezna.
K bodu 2 (§ 375 odst. 4):

Zména souvisi se zménou v § 32b odst. 8 ZoDluh, kterou je tfeba promitnout i v InsZ.
Dle informaci od zastupct trhu vadi toto ustanoveni ratingovym agenturam.

K ¢asti devaté, ¢l. XI
Zména ziakona o dopliikovém penzijnim sporeni
K bodiim 1 a 3 (§ 1 odst. 1, poznamka pod ¢arou ¢. 9, § 141 odst. 1 a § 142 odst. 1):

Z nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti plyne, ze povinnosti v ném uvedené dopadaji i
na penzijni spolecnosti. Penzijni spolecnost je totiz tvlircem penzijniho produktu. Podle
nafizeni o transparenci v oblasti udrzitelnosti musi Clenské staty zajistit, ze ur¢ené¢ dohledové
organy maji pravomoc sledovat dodrzovani pozadavki stanovenych v tomto nafizeni.
Z tohoto diivodu je tfeba adaptovat i pravni upravu doplikového penzijniho spofeni.

K bodu 2 (nové § 18a a 18b):

Pro vykon statniho dozoru nad dodrZovanim povinnosti penzijnich spolecnosti v souvislosti
S poskytovanim a vracenim statniho pfispévku (§ 15 a 156 ZDPS), je otazka jednoznacné
identifikace jednotlivych fyzickych osob zéasadni. Klicovou roli pii identifikaci ucastniktl
penzijniho pfipojisténi a dopliikkového penzijniho spofeni sehravd rodné cislo. Podle
soucasného stanoviska Ministerstva vnitra CR, které je povéfeno koordinaci vykonu vefejné
spravy, véetné jejiho vykonu elektronickymi prostfedky, tzv. eGovernmentem, nebude rodné
¢islo nahrazeno jinym jednozna¢nym a neménnym identifikatorem fyzické osoby. Vzhledem
K tomu je dulezit¢ umoznit penzijnim spole¢nostem vyuzivat jako soukromopravni uzivatel
udaji podle zakona ¢. 111/2009 Sb., o zékladnich registrech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
vybrané udaje ze zékladniho registru obyvatel, z informac¢niho systému evidence obyvatel,
z informacniho systému cizincli, z informacniho systému evidence obCanskych prikazli a
Z informacniho systému evidence cestovnich dokladi.

Rozsah vyuzivanych udaji se navrhuje stanovit shodné s obdobnou pravni Upravou, kterd
bude platit pro banky a pojistovny podle zdkona €. 49/2020 Sb., kterym se méni zakon
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynosti z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni
pozdéjsich predpisti, a nékteré dalS§i zdkony. Rozsah vyuZzivanych udajli je nezbytny
pro zajisténi vSech povinnosti penzijni spolecnosti, které se tykaji narokt ucastnikli na statni
ptispévek. Ten je vymezen v § 13 a 14 ZDPS. Ptipravit se na zmény v souvislosti S omezenim
pouzivani rodného Cisla je zésadni co nejdiive tak, aby nedochazelo k problematickym
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situacim v identifikaci zdjemcti a UCastnikii systému a bylo zajiSt€éno spravné zadani
Ministerstva financi CR o statni prispévek pro ucastniky.

K bodu 4 [§ 160 odst. 3 pism. e)]:
Doplnuje se chybéjici prestupek.

K ¢asti desaté, ¢l. XII
Zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

K bodu 1 (poznamka pod ¢arou €. 1):

Reaguje se na nové smérnice EU.

K bodu 2 (poznamka pod ¢arou &. 2):

Reaguje se na nova natizeni EU.

K bodu 3 (8§ 9 nové znéni odstavce 2):

Upfesiiuje se situace, kdy je obhospodarovatel statutarnim orgadnem, ale jesté tato zména neni
zapsana v obchodnim rejstiiku (a vice versa kdyz jiz neni). Také se vyslovné umoziuje mit
vice povéfenych zmocnéncti, aby bylo splnéno pravidlo Ctyt o¢i.

K bodu 4 (§ 30 odst. 1):

Reaguje se na natizeni IFR a upravuje se minimalni vyse kapitalu odkazem na IFR, vécné
vsak ke zmén¢ nedochazi.

K bodu 5 [§ 33 odst. 1 zruSeni pismene b)]:

Pravo EU nevyzaduje, aby investi¢ni spolecnosti poskytujici investi¢ni sluzby drzely
kapitalové pozadavky obdobné jako obchodnici s cennymi papiry, proto se navrhuje tuto
narodni Upravu zrusit.

K bodu 6 (8§ 100 odst. 2):

Upfesituje se, Ze obhospodafovatel vedle vykonu vlastnickych prav plni i1 vlastnické
povinnosti. Toto by mélo plynout i ze stavajici upravy, nicméné zajmem je vyloucit veskerou
pochybnost.

K bodim 7 az 9 [§ 220 nova pismena m) a n) a novy odstavec 4]

Doplituji se pozadavky na statut investi¢éniho fondu podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.

K bodiam 10 a 11 [§ 234 nové pismeno €)]

Dopliiyji se poZzadavky na vyro¢ni zpravu investi¢niho fondu podle nafizeni o transparenci
V oblasti udrZitelnosti.

K bodu 12 (§ 234 odst. 8):

Upfesiiuje se transpozice smernic EU v tom sméru, Ze vyrocni zprava investi¢niho fondu
podle ZISIF nemusi jiz obsahovat informace, které obsahuje vyro¢ni financni zprava podle
ZPKT.

K bodam 13 az 15 [§ 241 nové pismeno v) a novy odstavec 6]

Doplnuji se pozadavky na informovani investord podle nafizeni o transparenci v oblasti
udrzitelnosti.
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K bodu 16 (zruseni § 242):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 2 smérnice CBDF, kterym se zrusuje ¢l. 77 UCITS,
protoze zvetejiilovani propagacnich sdéleni tykajicich se pozadavkl na nabizeni bude nové
upravovat ¢l. 4 natizeni CBDF.

K bodu 17 (§ 272):

Zduraziuje se aktivni role investora pii okamziku, kdy se stava kvalifikovanym investorem,
protoze jen pro tu plati podminky déle uvedené. Toto by mélo platit jiz dle stavajici upravy,
nicmén¢ uprava se provadi za ucelem vylouceni ptipadnych pochybnosti.

K bodu 18 (§ 291 odst. 1):

Dopliuji se pozadavky na vyrocni zpravu investi¢niho fondu podle nafizeni o transparenci
Vv oblasti udrzitelnosti a soucasné se provadi oprava odkazu.

K bodu 19 (nové § 297a az 297¢):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 1 a 2 smérnice CBDF, kterymi se vklada v ¢l. 4 odst.
1 smérnice AIFMD nové pismeno aea) a zdroven vytvaii zcela novy ¢l. 30a AIFMD. Nova
uprava tesi ptipady, kdy spravce alternativniho investi¢éniho fondu, ktery si pieje proverit
zdjem investori o konkrétni pfedstavu o investicich nebo investi¢ni strategii, se potyka
s rozdilnym pfistupem k pfedb&éznému nabizeni (pre-marketing) v jednotlivych vnitrostatnich
pravnich ftadech. Definice ptredbézného nabizeni a podminky, za nichz je povoleno,
se V jednotlivych Clenskych statech, v nichz je povoleno, zna¢né 1is$i a v nékterych ¢lenskych
statech zadny pojem ptedbézného nabizeni viibec neexistuje. Proto byla vytvofena jednotna
definice pojmu predbézného nabizeni a stanoveny podminky, za kterych mutize spravce
unijniho alternativniho investi¢niho fondu pfedbéZné nabizeni vykonavat.

K bodim 20 a 321 (§ 302 odst. 2 a nové odstavee 7 az 9):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢l. 93 UCITS.
Cilem nové upravy je sladit mezi Clenskymi staty a vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmén tykajicich se nabizeni investic do standardniho fondu vefejné nabizeny
v jiném Clenském state.

K bodu 22 (novy § 304a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 6 smérnice CBDF, kterym se vklada do smérnice
UCITS novy clanek 93a. Nova uprava fe$i dosavadni problém neexistence jasnych a
jednotnych podminek pro ukonceni nabizeni podilovych jednotek nebo akcii investi¢nich
fondii. Tyto podminky by mély vyvazit na jedné strané moznost subjektii kolektivniho
investovani nebo jejich spravct ukoncit opatieni, ktera piijali za Gcelem nabizeni investic,
pfi naplnéni stanovenych podminek a na druhé stran€ zajmy investorti v téchto subjektech.

K bodu 23 (nové znéni § 306):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se nahrazuje ¢l. 92
UCITS. Pavodni ustanoveni smérnice UCITS, jez od investi¢nich fondt pozaduji zajistit
zafizeni ve prospéch investort, jak byla provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich
systémech, se ukazala byt téZkopadna. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen ziidka
vyuZzivaji tak, jak bylo zamySleno v uvedené smérnici. Upfednostiiovany zptisob kontakti
se posunul k pfimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud’ elektronicky, nebo
telefonicky, pficemZ platby a odkupy se provadéji prostfednictvim jinych kanall. Zatimco
tato mistni zafizeni slouzi v souCasnosti pro administrativni ucely, jako je pfeshranicni
vymahani regulacnich poplatkii, mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci
mezi ptisluSnymi organy. Proto jsou nové stanovena pravidla, kterd zmodernizuji a upfesni
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pozadavky, pokud jde o zajiSténi zafizeni pro neprofesiondlni investory, a ¢lenské staty by
nem¢ély vyzadovat jejich mistni fyzickou pfitomnost za ticelem zajisténi téchto zafizeni. Déle
by tato pravidla méla investoriim zajistit pfistup k informacim, na néZ maji narok.

K bodim 24 a 25 [§ 312 odst. 2 nova pismena h) a i)]:

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 8 smérnice CBDF, kterym se dopliuje Ptiloha IV
AIFMD, aby bylo zajisténo fadné zdokumentovani predbézného nabizeni.

K bodam 26 a 27 (§ 314 odst. 2 a 4):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 3 smérnice CBDF, kterym se nahrazuji pododstavce
v €. 32 odst. 7 smérnice AIFMD, jejichz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmén tykajicich se alternativnich investi¢nich fond piislusnym organim
¢lenskych stati.

K bodu 28 (novy § 314a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 4 smérnice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 32a
smérnice AIFMD, jehoz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy pro oznamovani zmén
tykajicich se alternativnich investi¢nich fondu pfisluSnym organtim c¢lenskych stati. Nova
uprava fes$i dosavadni problém neexistence jasnych a jednotnych podminek pro ukonceni
nabizeni podilovych jednotek nebo akcii alternativnich investi¢nich fondt. Tyto podminky by
mely vyvazit na jedné strané¢ moznost subjekt kolektivniho investovani nebo jejich spravceil
ukoncit opatfeni, ktera pfijali za G¢elem nabizeni investic, pfi naplnéni stanovenych podminek
a na druhé stran¢ z4jmy investort v téchto subjektech.

K bodu 29 (novy § 315a):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 6 smémice CBDF, kterym se vklada novy ¢l. 43a
AIFMD. Piavodni ustanoveni smérnice AIFMD, jez od investi¢ni fondi pozaduji zajistit
zafizeni ve prospéch investorii, jak byla provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich
systémech, se ukazala byt téZkopadnd. Kromé toho investofi mistni zafizeni jen ziidka
vyuzivaji tak, jak bylo zamysleno v uvedené smérnici. Uptednostiiovany zpiisob kontaktl se
posunul k pfimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud’ elektronicky, nebo
telefonicky, pficemz platby a odkupy se provadéji prostiednictvim jinych kandll. Zatimco
tato mistni zafizeni slouzi v soucasnosti pro administrativni ucely, jako je pteshrani¢ni
vymahani regulacnich poplatkli, mély by byt tyto otazky feSeny jinak, mimo jiné spolupraci
mezi prisluSnymi organy. Proto jsou nové stanovena pravidla, kterd zmodernizuji a uptesni
pozadavky, pokud jde o zajiSténi zafizeni pro neprofesiondlni investory, a ¢lenské staty by
nem¢ély vyzadovat jejich mistni fyzickou ptitomnost za ticelem zajisténi téchto zatizeni. Déle
by tato pravidla méla investoriim zajistit pfistup k informacim, na né¢Z maji narok.

K bodu 30 (§ 329 odst. 6):

Touto zménou se transponuje ¢l. 2 odst. 5 smérnice CBDF, kterym se méni ¢l. 33 odst. 6
druhy a tieti pododstavec AIFMD. Cilem nové Upravy je sladit mezi Clenskymi stity a
vyjasnit nejasné procesni postupy pro oznamovani zmeén tykajicich se nabizeni investic
do standardniho fondu vefejn€ nabizeny v jiném ¢lenském state.

K bodim 31 a 32 (§ 331 nové odstavce 3 a 4 a zména odst. 7):

Touto zménou se transponuje ¢l. 1 odst. 1 smérmice CBDF, kterym se piidavaji nové
pododstavce €l. 17 odst. 8 UCITS, jejichz cilem je vyjasnit nejasné procesni postupy
pro oznamovani zmeén tykajicich se investi¢ni fondl ptfisluSnym orgédntiim clenskych stati.




=49 -

K bodu 33 (§ 598 novy odstavec 4):

V navaznosti na smérnici CBDF a natizeni CBDF se upravuje udrzovaci poplatek pro zapis
zahrani¢nich investi¢nich fondi v seznamech vedenych CNB, a to na roéni bazi. Spravni
poplatek za obnovu zapisu zaplati zahrani¢ni investi¢ni fond nejpozdé€ji ve lThaté 30 dnti pred
ukoncenim platnosti zapisu. Tato lhiita je stanovena s ohledem na zkuSenosti organu dohledu
(CNB), ktery by mohl mit v ptipadé lhtity krat$i nez 30 dnii ped ukondenim platnosti zapisu
potize s administraci tohoto zapisu. Navrzené ustanoveni omezuje trvani zapisu
na stanovenou dobu a zaroven umoznuje zapis prodlouzit zaplacenim spravniho poplatku.
Splatnost spravniho poplatku za prodlouZeni zépisu je upravena v navazujici novele ZoSP
Vv poznamce k polozce 66 bod¢ 10 sazebniku spravnich poplatki. V ostatnim se postup
spravniho organu a poplatnika pfi vybirani a placeni spravniho poplatku fidi obecnou upravou
v Z0oSP (viz zejména § 5 ZoSP).

K bodiim 34 az 37 (§ 599, 604, 605, 614 a 618):

V navaznosti na implementaci ptedpisit EU se upravuji souvisejici prestupky.

K €L. XIII (prechodné ustanoveni):

Pfechodné ustanoveni stanovi v souvislosti s udrzovacim poplatkem za notifikaci najisto,
Ze zapsany zahrani¢ni investi¢ni fond, ktery byl zapsan pfede dnem ucinnosti této novely,
je vseznamu zapsan az do konce roku 2022, tj. jesté dalsi rok (nabude-li navrh zakona
uc¢innosti dle planu, tj. ke dni 1. ¢ervenci 2021).

K ¢&asti jedenacté, ¢l. X1V
Zména zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu
K bodu 1 [(§ 2 odst. 1 pism. b)]:

V definici instituce se s ohledem na pfijeti IFR vymezuje OCP odkazem na nafizeni IFR.
Instituci je OCP, ktery ma povinnost mit pocatecni kapital podle ¢l. 9 IFD nejméné 750 tis.
EUR.

K bodim 2 az 7 (§ 127a odst. 3. poznamka pod ¢arou, § 128b odst. 4, § 129a odst. 1,
§ 129c¢ odst. 3, § 131 odst. 1, § 132a odst. 6):

S ohledem na pfijeti IFR se celkovy objem rizikové expozice OCP, jehoZ pocatecni kapital je
alespon 750 tis. EUR, ale ktery neni systémové vyznamny (nespada do tzv. ,,Class 1* a neplni
kapitalové pozadavky podle CRR), ur¢i jako soucin pozadavku na kapital podle €l. 11 odst. 1
IFR a koeficientu 12,5.

K ¢asti dvanacté, ¢l. XV
Zména zakona o spotiebitelském tvéru

K § 87 odst. 1 zruseni véty druhé:

V § 87 odst. 1 ZoSU se rusi véta druha, podle niz musi neplatnost smlouvy o spotiebitelském
uvéru z divodu vady posouzeni Gvéruschopnosti navrhnout spotiebitel, a to v promlceci dobé
3 let od uzavieni smlouvy. Uprava reaguje na rozsudek Soudniho dvora EU ve véci C-679/18
OPR Finance, ktery judikoval, Ze ustanoveni § 87 odst. 1 véty druhé ZSU je v rozporu
s Clanky 8 a 23 smérnice 2008/48/ES o smlouvach o spotiebitelském tvéru s tim, Ze uvedené
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¢lanky ,,musi byt vyklddany v tom smyslu, ze vnitrostatnimu soudu ukladaji, aby z ufedni
povinnosti zkoumal, zda doslo k poruSeni pfedsmluvni povinnosti véfitele stanovené v ¢lanku
8 této smeérnice, tj. povinnosti posoudit uvéruschopnost spotiebitele, a vyvodil disledky, které
z poruseni této povinnosti vyplyvaji ve vnitrostatnim pravu, za podminky, ze sankce splnuji
pozadavky tohoto &lanku 23. Clanky 8 a 23 smérnice 2008/48 musi byt rovnéz vykladany
Vv tom smyslu, Ze brani vnitrostatni upravé, podle niz se sankce za poruSeni piredsmluvni
povinnosti vétitele posoudit tveruschopnost spotiebitele, tj. neplatnost Gveérové smlouvy
Ve spojeni s povinnosti tohoto spotiebitele vratit véfiteli poskytnutou jistinu v dobé pfiméiené
jeho moznostem, uplatni pouze za podminky, ze spotiebitel tuto neplatnost namitne, a to
v tiileté promlceci dobé.*.

K ¢asti téinacté, ¢l. XVI
Zména zakona o distribuci pojiSténi a zajiSténi
Kbodula?2][(§13 odst. 1. § 54 odst. 3 pism. a)]:

Navrzena uprava v § 13 a 54 ZDPZ implementuje do pravniho fadu zménu smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(pfepracované znéni) provedenou nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/1935
ze dne 13. kvétna 2019, kterym se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/97, pokud jde o regulacni technické normy, jimiz se pfizpusobuji zakladni Castky
Vv eurech pro pojisténi odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pfi vykonu povolani a pro finanéni
kapacitu zprostfedkovateli pojisténi a zajisténi. Zakladni c¢astky v eurech pro pojisténi
odpovédnosti za Skodu zpisobenou pifi vykonu povolani a pro finanéni kapacitu
zprostiedkovatelll pojisténi a zajisténi jsou podle ¢l. 10 odst. 7 uvedené smérnice pravidelné
prezkoumavany organem EIOPA tak, aby byly zohlednény zmény v evropském indexu
spotiebitelskych cen zvetfejiovaném Eurostatem. V ramci prvniho pfezkumu, v obdobi
od 1.ledna 2013 do 31. prosince 2017, se evropsky index spotiebitelskych cen zvysil
04,03 %. Vyse zékladnich ¢astek predvidanych smérnici bylo proto tfeba odpovidajicim
zpiisobem upravit. V § 13 odst. 1 ZDPZ se stanovi nové, vyssi ¢astky pro limit pojistného
plnéni z povinného pojisténi profesni odpovédnosti pro piipad povinnosti samostatného
zprostiedkovatele nahradit zdkaznikovi Skodu zptsobenou porusenim povinnosti pii distribuci
pojisténi a zajisténi, a to z 1 250 000 EUR na 1 300 380 EUR pro jednu pojistnou udalost a
21850000 EUR na 1924 560 EUR pro piipad soub¢hu vice pojistnych udalosti v jednom
roce. V § 54 odst. 3 pism. a) ZDPZ se upravuje minimalni potfebna vysSe trvale likvidni
finan¢ni jistoty pro pfijimani pojistného nebo vyplatu pojistného plné€ni samostatnym
zprostifedkovatelem nebo pojistovacim zprostfedkovatelem s domovskym ¢lenskym statem
jinym, nez je CR, z 18 750 EUR na 19 510 EUR.

K bodu 3 (§ 56 odst. 6):

Upravuje se délka ptrechodného obdobi pro ziskdni vSeobecnych znalosti a odpovidajiciho
dokladu (maturitniho vysvédceni) tak, aby odpovidalo konci Skolniho roku. Toto obdobi se
prodluzuje o 1 mésic a bude nové koncit 1. ervence 2022.

K bodu 4 (§ 108 odst. 2):

Navrhované ustanoveni reaguje na upravu § 108 ZDPZ provedenou zakonem ¢. 119/2020 Sb.,
kterym se méni nékteré zdkony v oblasti regulace podnikani na finan¢nim trhu, s u¢innosti
od 1. kvétna 2020. Tento zakon provedl nékteré zmeny Vv oblasti nabizeni moznosti stat se
pojisténym prostiednictvim pojistnika v § 4 ZDPZ (tzv. flotilové pojisténi) a v této souvislosti
byl upraven i § 108 upravujici piestupky pojistovny pii této cCinnosti. V prabéhu
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legislativniho procesu vSak byl z § 108 (zjevné omylem) vypustén odstavec 2, ktery stanovil
moznost ulozit za dané prestupky pojistovny pokutu. Navrh zadkona toto opét umozni.

K ¢asti ¢trnacté, ¢l. XVII
Udinnost

Reflektuji se pozadavky prava EU, a proto se navrhuje sohledem na razny termin
implementace pfedmétnych evropskych piedpisi délend Uc€innost. Navrhuje se obecna
ucinnost dnem 1. cervence 2021, ktera odpovida transpozicnim lhitam vétSiny
transponovanych smérnic. Vyjimkou je novela ZoDluh, ktera nabyva uc¢innosti dnem
8. Cervence 2022 (nicméné i tam ma byt transpozice pfijata do 8. ¢ervence 2021), a novela
ZPKT a ZoB v souvislosti s vypusténim pravni Gpravy poskytovatelti sluzeb hlaseni udaju,
Ktera nabyva uc¢innosti dnem 31. prosince 2021 (reflektuje se tim na navrhovanou Géinnost
navrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu,
ktery byl piedlozen vladé 10. ¢ervna 2020 a ma nabyt ucinnosti 1. ledna 2022). S ohledem
na rozsudek Soudniho dvora EU existuje vefejny zajem na tom, aby novela ZSU nabyla
ucéinnosti co nejdiive, tedy dnem po dni vyhlaseni. S ohledem na implementaéni lhiitu nabude
ucinnosti dnem po dni vyhlaseni rovnéz novela ZDPS, novela § 54d odst. 1 ZoPOJ a novela
§ 50f odst. 1 ZPKT.



